AMAZONPREV

CIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

ATA DA 135° (CENTESIMA TRIGESIMA QUINTA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO AMAZONPREY -
REALIZADA EM 11 DE JANEIRO DE 2018.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 11 (onze) dias do més de janeiro do ano de 2018, as 10:00
horas, na sede da Fundacio Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto Alegre,
486 — Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reunido ordinaria,
registrando a presenca dos seguintes membros: Alan Nascimento, Bruno Costa Novo e
Renizio Ferreira como suplente em substituicio ao sr. Leonardo Cavalcanti, que se
encontra em gozo de férias. 1. REGIMENTO INTERNO E PORTARIA N° 500/17. O Sr.
Alan Nascimento, na condi¢ao de Coordenador do Comité de Investimentos, iniciou a reuniao
com a informagdo sobre as alteragcdes no art. 35° do Regimento Interno, que trata da
composicao do Comité de Investimentos, que teve sua quantidade alterada para 08 (oito)
membros efetivos e 06 (seis) suplentes, sendo 03 (trés) membros titulares da Amazonprev e
01 (um) suplente, além de um membro titular e um suplente da DPE, um membro titular € um
suplente do TJA, um membro titular € um suplente da ALE, um membro titular € um suplente
do MPE e um membro titular e um suplente do TCE. E que tal alteracdo deve trazer mais
responsabilidade ao Comité, pois ¢ consequéncia do andamento do Processo de adesdo dos
Outros Poderes ao RPPS. Sobre a Portaria n° 500/17, destaca a nova composi¢do do COMIV,
que devera ter mandato no biénio 2018/2019, que manteve o sr. Alan Nascimento como
coordenador, sendo o Sr. Leonardo Cavalcanti e Sr. Bruno Costa Novo membros titulares € o
Sr. Renizio Ferreira como membro suplente, sendo escolhido para ser o secretario do COMIV
o sr. Bruno Costa Novo, o Sr. Renizio ficard responsavel, por ora, pela elaboracdo do
Relatorio mensal, preenchimento e envio do DAIR e manter o contato com as instituigdes
financeiras, sendo apoiado pelos demais membros do comité. E que o processo de defini¢ao
do Coordenador e Secretario do Comité sera revisto apos cumprido integralmente o art. 35° do
RI da Amazonprev. 2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS E RESULTADOS DE
DEZEMBRO/17. Dando continuidade, foi apresentado pelo Sr. Renizio o Relatorio de
Investimentos da competéncia dezembro/2017. Foi registrado: a) Rentabilidade FPREV
Executivo. Conforme validado pelo atuario, no més de dezembro, a rentabilidade foi de
0,5982%, ¢ em 2017 a rentabilidade alcancou a variagdo de 11,62%, frente a uma meta
atuarial corresponde ao mesmo periodo, na ordem de 0,9289%, 9,12%, representando um
resultado atuarial negativo no més de 0,3366%, mas, considerando o acumulado no periodo a

Amazonprev supera a meta atuarial de 2017 em 2,2911% para esses recursos. b)
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Rentabilidade FPREV ALE. Também validado pelo atuario, registra-se rentabilidade no
més de 0,6189%, e no ano 11,34%. Dessa forma, o resultado atuarial ficou com os seguintes
percentuais no més e no ano, foram (0,3071%), 2,0345% respectivamente. c)
RENTABILIDADE CONSOLIDADA AMAZONPREYV. O resultado dos investimentos
para o exercicio 2017 foram consolidados pelo atudrio considerando os resultados do FPREV
do Poder Executivo ¢ ALE/AM. A rentabilidade da Amazonprev apresenta variagdo de
11,62% no exercicio, de forma que fica registrado que foi superada a meta atuarial no ano,
registrando ganho de 2,2911% acima da meta atuarial (IPCA + 6% a.a.) de 9,12%. O sr. Alan
fez questdo de lembrar que esse resultado constard do Parecer Técnico Atuarial, e, muito
provavelmente, sera observado pelos auditores do TCE/AM em 2018 sobre o exercicio 2017,
da mesma forma como ocorreu em 2017 sobre o exercicio 2016, onde os auditores
argumentaram que a meta de 2016 nao havia sido alcangada, mesmo tendo a rentabilidade da
Amazonprev um ganho de 18,48% frente uma meta atuarial de 12,66%, sendo esclarecido que
o Parecer Atuarial ¢ documento que apresenta, de forma conclusiva, a situacdo financeira e
atuarial do plano, certifica a adequagdo da base de dados e das hipoteses utilizadas na
avaliacdo e aponta medidas para a busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial
(Portaria MPS 403/2008), e nesse caso, o Parecer Atuarial foi claro ao demonstrar que em
2016 a meta atuarial havia sido superada. Apds analisados os demais itens, o Relatorio de
Investimentos dezembro/2017 foi concluido pelo Comité e seguird para conhecimento da
Diretoria, Conselhos e demais interessados; d) Sugestio de envio do Relatorio aos
Conselhos. O Sr. Alan comentou que, com as alteragdes promovidas na composi¢ao do
comité, poderdo implicar num eventual atraso na andlise e aprovagdo pelos membros do
Relatorio de Investimentos, prejudicando a elaboracdo do Relatério de Governanga da
Amazonprev, sugere que o Relatorio de Investimentos possa ser encaminhado somente apos
reunido do Comité, e que o mesmo siga como documento anexo ao Relatorio de Governanga.
Os demais membros concordaram com a sugestdo, a ser apreciada pela Diretoria. 3. Registro
do CENARIO e Expectativas para o préximo periodo. No Brasil, o presidente do Banco
Central (BC) reiterou que ha chance de corte adicional da taxa de juros em fevereiro. Durante
entrevista a imprensa, a autoridade mencionou que, caso o cenario evolua conforme o
esperado, ha espaco para uma nova redugdo da taxa bésica de juros na proxima reunido do
Copom, marcada para 07 de fevereiro. Esta reducdo, contudo, deve ser em menor magnitude
do que a estipulada na reunido de dezembro (-50 pontos base, p.b.) devido ao atual estagio do
ciclo de flexibilizagdo. Isto porque a inflagdo corrente prossegue baixa — com nucleos e

projecdes também baixos —, as expectativas estdo ancoradas e a economia exibe sinais de
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recuperacdo paulatina. Sobre o juro estrutural, a autoridade reiterou que as reformas sdo
necessarias para assegurar a sua redu¢do. Em adi¢do, o pais se encontra hoje melhor
preparado para lidar com eventual instabilidade eleitoral. A expectativa ¢ que o atual ciclo de
queda de juros se encerre em margo proximo, apos duas quedas adicionais de 25 p.b. cada,
que levardo a taxa Selic para 6,50% a.a., patamar em que deve permanecer até o final de
2018. Nos EUA, a ata da ultima reunido do Fed reiterou a perspectiva de aumento gradual da
taxa de juros e, além disso, o mercado de trabalho teve alguma acomodagdo na margem.
Segundo a ata da reunido de dezembro, em que a taxa de juros foi elevada em 25 pontos base
(p.b.), a maioria dos membros do comité se manifestou em favor da continuidade do
gradualismo no ajuste monetario. Neste sentido, a previsdo (mediana) do board de trés
aumentos adicionais da taxa dos fed funds em 2018 foi reafirmada pelos formuladores de
politica. Isto porque, em sua avalia¢do, o crescimento econdmico continuard firme, apertando
o mercado de trabalho e acentuando, assim, a pressdo inflacionaria no médio prazo. Neste
quadro, o plano fiscal recentemente anunciado pode, inclusive, trazer novo impulso a
atividade. Mantem-se call de trés altas adicionais da taxa de juros (de 25 p.b. cada) no
decorrer deste ano, sendo que o préximo movimento deve ser observado ja na reunido de
marco, quando a presidéncia da institui¢do estara sob o comando de Jerome Powell. Quanto
ao mercado de trabalho no pais, de acordo com os dados do payroll, foram criadas 148 mil
vagas em dezembro, resultado abaixo do consenso de mercado (+190 mil) e também do
apurado em novembro (+228 mil). Ainda assim, a sua média moével trimestral aumentou de
167 mil para 204 mil entre novembro e dezembro. Por outro lado, a taxa de desemprego
permaneceu estavel em 4,1% no periodo, contando também com estabilidade da taxa de
participagdo (62,7%). Os salarios, por sua vez, exibiram algum impulso positivo (+0,3% no
més e +2,5% no ano). Na Europa, a atividade econdmica continua em expansao e as pressoes
inflaciondrias ainda se mostram contidas. O PMI industrial da zona do Euro subiu pela quinta
vez consecutiva em dezembro, alcangando assim o maximo historico de 60,6 pontos no més.
Destaque positivo para os segmentos de bens de capital e bens intermediarios, além do
aumento do indice de novas encomendas — o que sugere algum impulso favoravel para a
industria também no inicio de 2018. No detalhamento regional, maximas historicas foram
observadas na Alemanha, Austria e Irlanda. Adicionalmente, o PMI de servicos do bloco
avangou de 56,2 para 56,6 pontos entre novembro e dezembro, vindo acima da prévia do més
e do consenso de mercado (ambos em 56,5). O desempenho destes indicadores antecedentes
no ultimo trimestre de 2017 ¢ compativel com expansdo trimestral de 0,3% do PIB regional

no periodo. Com isso, o crescimento médio no ano passado sera de 2,3%, apos 1,8% em 2016.
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Para 2018, projeta-se expansdo de 1,7% para o PIB da Zona do Euro, contando com a
continuidade dos impulsos favoraveis vindos tanto da demanda doméstica (juros em patamar
baixo) como da externa (crescimento da economia mundial). Por outro lado, a inflagdo ao
consumidor na Zona do Euro cedeu para 1,4% (em termos anuais) em dezembro, resultado em
linha com o esperado, sendo que o seu nucleo ficou estavel em 0,9% na mesma comparacao.
Em ambos os casos (headline e nicleo), as taxas de variagdo situam-se abaixo da meta oficial
(2,0%) perseguida pelo Banco Central Europeu (BCE). Fonte: Informe Econdmico BRAM, de
05/01/2018. 4. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO. As projecdes para o
exercicio se confirmaram, queda do IPCA e continuidade do ciclo de reducdo da Selic, que
pode atingir o menor da histéria, 6,50% a.a., reforcando a necessidade de implementar uma
estratégia de investimentos mais ativa, em busca de melhor rentabilizar os ativos da
Fundagdo, para tanto, o Comité sugere, como segue: 4.1. FPREV EXECUTIVO: a)
Recursos de Contribuicio Previdenciaria: Ratear os recursos para os fundos Itat Alocagao
Dinamica e Caixa Gestdo Estratégica. Essas operagdes, em fundos com gestdo mais ativa, sdo
necessarias em virtude da queda da Taxa Selic, que de acordo com os analistas ainda sera
reduzida em 2018, diminuindo dessa forma os ganhos com aplicagdes em fundos atrelados ao
CDI, além de diversificar e pulverizar a carteira da Amazonprev, conforme determina a nova
Resolucao 4.604/17. Contudo, como lembrou o Sr. Bruno, devido a caracteristica desses
produtos e o atual cendrio politico e econdmico, caso aprovada a aplicagdo, os recursos terdao
maior volatilidade em 2018, o que pode prejudicar o rendimento das aplicacdes, € que no caso
dos fundos de Crédito Privado, quando feita a comparagao com os fundos Referenciados DI
ndo foi observado um ganho mais relevante que justificasse o risco. O Sr. Alan ponderou que
¢ preciso olhar para um prazo mais longo, que apesar da volatilidade e dos ganhos acima do
CDI, o ideal ¢ manter uma carteira diversificada, que garantam no Longo Prazo a
rentabilidade necessdria para os investimentos, ¢ que os fundos propostos possuem
composicao diferenciada com ativos pré¢ (IRF M) e pos fixados (IMA), cuja gestdo mais
dinamica possibilitara ao fundo adequar a carteira em uma mudanga mais brusca no Cenério.
Todos foram de acordo com a sugestdo. b) Demais Recursos: Nos recursos extra
previdencidrios, tais como alugueis ou pagamento de cupom de NTN B, o Comiv sugere
aloca-los em fundos descritos no item 3.1.a, aproveitando os ganhos desses fundos que
superam ao CDI. 4.2. FPREV ALE: Com base no Cendrio atual e para o proximo periodo, o
comité sugere zerar a posicdo no Fundo DI Premium do Bradesco, migrando 50% desses
recursos para o Fundo Bradesco FI Referenciado DI Federal Extra e 50% para o Fundo Caixa

Gestao Estratégica, lembrando que para essa ultima aplicacdo, devera ser aberta nova conta
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corrente. 4.3 FFIN EXECUTIVO E FFIN ALE: Manter aplicacdo no fundo Maxi Poder
Publico, facilitando a operacionalizacdo dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas
desses orgaos. 4.4. COMPREYV. O Comité sugere pela manutengdo no fundo Bradesco
IRFM 1, devido a baixa volatilidade e rentabilidade compativel com o mercado; 4.5.
Recursos da Taxa de ADM: Manter os recursos recebidos no fundo Bradesco Maxi Poder
Publico, até o limite de gastos mensais, facilitando assim sua aplicacdo para o custeio
administrativo da Amazonprev, transferindo o residual mensal para o fundo CAIXA FI Brasil
IRF M1. 4.6. Outros Poderes - TCE e TJAM: Os novos recursos deverdo ser aplicados no
fundo BB Previdencidrio IRF M1 (50%) e Caixa FI Brasil IRF M1 (50%), visando manter o
enquadramento aos limites legalmente estabelecidos, observando que a variagdo entre as
rentabilidades dos produtos ¢ minima. 5. FLUXO DE CAIXA. Registra-se Posicdo em
18/01/2018: FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 3,418 bilhoes, sendo FI: R$
2,744 bilhdes; TPF: R$ 593 milhoes; Titulos CVS: R$ 15.671 milhdes e Imoveis: 64.528.000.
FPREV ALE: FI: R$ 5,632 milhdes; TPF: R$ 2,020 milhdes. Total de Recursos
Amazonprev: R$ 3.947 bilhdes. 6. CREDENCIAMENTO. O Sr. Renizio registrou a
devolucao da Diretoria dos Processos para Credenciamento, orientando que o Comiv instrua
as referidas solicitagdes de credenciamento, de acordo com o novo edital, aprovado na reunido
do Codir de 30.10.2017, das institui¢des financeiras, como segue: Claritas Administra¢do de
Recursos Ltda, AZ Quest Investimentos Ltda, BNY Mellon, Vinci Equities Gestora de
Recursos Ltda e Icatu Vanguarda Gestao de Recurso Ltda. Diante do exposto acima, o Comiv
fara nova avaliacdo documental das instituicoes financeiras e, estando as mesmas em
conformidade com o novo Edital de Credenciamento, encaminhara a diretoria. Ainda sobre o
credenciamento, o Sr. Alan chamou ateng¢do para o item 3.6 do Edital - apresentar declaragao
emitida por agéncia classificadora de risco demonstrando posi¢do ocupada no rating nacional
de longo prazo, e como se trata de item para Credenciamento de institui¢do financeira para
recebimento de valores ndo vé necessidade de exigir Rating de Crédito. O Sr. Bruno fez a
mesma observagdo, acrescentou que tomara providéncias para que seja encaminhada a
Diretoria a proposta para ajuste do referido item. 7. ENQUADRAMENTO. O Sr. Renizio
registrou que, no més de dezembro/2017, os recursos da Amazonprev aplicados no fundo
Bradesco IRF M1 representavam 17,08% do Patriménio Liquido desse fundo, com base no
art. 14° da Resolugdo n° 3.922/10 alterada pela Resolucdo n°® 4.604/17, e que estabelecia o
limite de aplicagdo em 25% do PL do Fundo e que teve reducdo de limite para 15% do PL,
esses recursos ficaram acima do limite permitido, portanto, desenquadrados a legislagdo

vigente. Que o desenquadramento ocorreu devido aos resgates dos outros investidores pois
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ndo foram feitas nova aplicagdes nesse fundo, conforme consulta ao site da CVM, e que
nesses casos, de desenquadramento passivo, a legislacdo estabelece um prazo de até 120
(cento e vinte) dias para regularizagao, § 3° da Resolucao 3.922/2010. O Sr. Bruno lembrou
que o DAIR- Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos ainda ndo se
adequou as mudangas trazidas pela Resolucdo 4.604/17. E que para regularizar de imediato o
comité sugere migrar os recursos aplicados nesse fundo, em especifico das contas dos Outros
Poderes, para o fundo Bradesco Federal Extra FI Referenciado DI. O sr. Alan registrou que
com relacdo aos fundos que também encontram-se com recursos da Amazonprev acima do
limite permitido, quais sejam, fundo Caixa FI Brasil 2020 V e fundo Caixa FI Brasil 2024 VI,
estes ndo ha problemas, visto que, a legislagdo poderdo ser mantidos na carteira até o
vencimento, art 21. § 1° da Resolucdo 3.922/2010. 8. REUNIOES COMIV. O Sr. Alan
submeteu aos demais as datas para as proximas reunides do Comité, lembrando que ainda
serdo definidos os novos membros dos demais orgdos participantes. Para o més de
fevereiro/2018 a reunido deverd ocorrer no dia 19, devido ao feriado de Carnaval e o prazo
para conclusdo do relatorio de janeiro/18, com pautas fixas: Resultados, Relatério, Cenario e
Expectativas, Estratégias, Fluxo de Caixa e Orcamento, e pautas sugeridas pelos demais
membros. 9. SUGESTAO DE PRODUTOS DE RENDA VARIAVEL. O Sr. Alan
apresentou proposta de produto, com gestdo e administracdo da Caixa, o FIC FI CAIXA
CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA 11 MULTIMERCADO, cuja possiblidade ja
foi discutida em outras oportunidades com os membros do comité, que a captacdo para o
fundo encerra em 06/02/2018, que considerando as expectativas do mercado trata-se de 6tima
oportunidade de investimentos, além do capital aplicado esta protegido dos riscos de crédito,
ou seja, garantia da devolucdo do valor aplicado. Os demais membros concordaram com a
aplicacdo, o valor sugerido ¢ de até RS 5 milhdes, conforme Patrimonio estimado entre R$ 50
a R$ 100 milhdes. O Sr. Alan fica responsavel pela elaboracdo do Parecer para Diretoria. O
Sr. Bruno comentou que vem analisando produtos de Renda Variavel junto a outras
instituicdes, sugeriu que o comité receba essas instituicdes para apresentagdao dos produtos, os
demais membros concordaram com a sugestao. O Sr. Renizio ficou responsavel por agendar
as apresentagdes junto as institui¢des, sera encaminhado convite a Diretoria € membros dos
Conselhos. Na proxima reunido do Comité serdo definidos os valores e os fundos de Renda
Variavel para aplicacio. . ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunido, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que

assino com os demais membros abaixo nominados.
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Alan Nascimento Bruno Costa Novo
Coordenador do COMIV secretario

Renizio Ferreira
Membro Suplente

Péagina 7 de 7



