AMAZONPREV

CIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

ATA DA 144° (CENTESIMA QUADRAGESIMA QUARTA) REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO AMAZONPREY -
REALIZADA EM 11 DE OUTUBRO DE 2018.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 11 (onze) dias do més de outubro do ano de 2018, as
10:00 horas, na sede da Fundacdo Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto
Alegre, 486 — Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reuniio
ordinaria, registrando a presenca dos seguintes membros: Alan Nascimento, Bruno
Costa Novo, Leonardo Cavalcanti e Renizio Ferreira. 1. RELATORIO DE
INVESTIMENTOS E RESULTADOS DE setembro/2018. a) Rentabilidade FPREV
Executivo. Conforme validado pelo atuario, a rentabilidade de setembro foi de 0,8024%,
acumulando variagdo de 5,0498% no ano, e 6,4305% em 12 (doze) meses, frente a uma meta
atuarial que corresponde ao mesmo periodo, na ordem de 0,9691%, 7,9595% e 10,7971%. De
forma que, no més atual a rentabilidade do FPREV Executivo ficou abaixo da meta em
0,1651% no més, abaixo no acumulado anual em 2,6952% e abaixo em 3,9411% em 12
(doze) meses. Considerando o acumulado a partir de 2005, a Amazonprev supera a meta
atuarial em 7,4366% para esses recursos. b) Rentabilidade FPREV ALE. Também validado
pelo atudrio, registra-se rentabilidade no més de 0,6633%, no ano a rentabilidade acumulada ¢
de 4,7914%, e em 12 (doze) meses de 5,9436%. Dessa forma, o resultado atuarial ficou com
os seguintes percentuais: no més 0,3029% abaixo da meta, no ano 2,9345% abaixo e em 12
(doze) meses abaixo da meta em 4,3505%. Considerando o periodo a partir de 2012, o ganho
sobre a meta acumula variacdao de 1,0362%. b) Rentabilidade FPREV Ministério Publico
Estadual — MPE / PGJ. Em agosto/2018, registrado Rentabilidade dos recursos em 0,4652%
no més, e 2,9559% no acumulado anual, com variagdo em relagao a meta de -0,4991% no
més, e 1,3891% negativo no acumulado anual. d) RENTABILIDADE CONSOLIDADA
AMAZONPREYV. De acordo com a avaliacdo do atudrio, a rentabilidade consolidada em
2018 ¢ 4,2154%, com resultado abaixo da meta em 2,26%. 2. Registro do CENARIO e
Expectativas para o préoximo periodo. No Brasil, o COPOM manteve a taxa de juros em
6,5% a.a., conforme o esperado. A decisdo unanime contou com a avaliacdo de que a
atividade segue em ritmo de recuperagdo gradual, enquanto a inflagdo corrente se encontra em
nivel apropriado e as expectativas inflaciondrias permanecem ancoradas. A respeito do
cenario global, foi mantida a visdo de que o ambiente ¢ desafiador, tendo como principais
riscos a normalizagdo das taxas de juros em economias avangadas e a tensao envolvendo o

comércio internacional. Diante desse quadro, o COPOM segue com a avaliacdo de que manter
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a taxa de juros reflete o balango de riscos prospectivo para a inflagdo, compativel com o
processo de convergéncia da inflagdo para a meta. Ademais, o Banco Central reiterou que as
condigdes econdmicas prescrevem politica monetaria estimulativa. Sobre os proximos passos,
o Banco Central revela sua dependéncia da evolucao da atividade econdmica, do balanco de
riscos e das projecdes e expectativas de inflacdo. A deterioragdo adicional do cenério de
inflagdo e/ou o balanco de riscos implicaria redugdo gradual do estimulo monetario. Espera-se
que a Selic seja mantida em 6,5% a.a. até o final desse ano, mas ¢ possivel que uma piora
adicional do balango de riscos, que comprometa a ancoragem das expectativas, pode antecipar
um movimento de alta gradual dos juros. Os dados econdmicos confirmam a posi¢do do
COPOM quanto a recuperagdo gradual da economia e cendrio de inflagdo acomodada. Em
termos de atividade, o indicador mensal de atividade do Banco Central (IBC-Br) avangou
0,57% na margem, acima da nossa projecdo (0,4%) e da projecdo do mercado (0,2%).
Comparado ao mesmo periodo em 2017, o crescimento foi de 2,6%, ante expansao de 1,9%
em junho. Esse crescimento ocorreu a despeito da piora das pesquisas setoriais, realizadas
pelo IBGE, que indicavam uma atividade mais fraca em julho, ainda como reflexo das
distorcoes geradas pela paralisagao no setor de transporte de cargas. Pode-se concluir que a
recuperagdo em curso na economia se mantém lenta e erratica. Diante desse cenario, mantem-
se a projecao de crescimento em 0,4% nesse trimestre, e expansao de 1,2% no ano. A respeito
da inflacdo, o IPCA-15 de setembro apresentou alta de 0,09%, abaixo da nossa expectativa
(0,19%) e do mercado (0,18%). A média dos nucleos de inflagdo (exclui componentes
volateis), por sua vez, teve variacao de 0,22%, ante projecao de 0,30%. Em termos anuais, o
IPCA-15 desacelerou de 4,5% para 4,2% entre agosto e setembro. Para esse ano projeta-se
inflagdo de 4,3%, abaixo da meta de 4,5%. No cenario global, a tens@o comercial entre China
e EUA ganhou novos contornos diante de uma segunda rodada de aumento de tarifas pelos
EUA. O presidente Donald Trump anunciou uma tarifa extra de 10% sobre US$ 200 bilhoes
em importacdes chinesas até o final desse ano. A partir de janeiro de 2019, essa tarifa sera
elevada para 25%. De modo geral, at¢ momento, metade do total de US$ 500 bilhdes em
produtos chineses importados pelos EUA tiveram suas tarifas aumentadas. O Primeiro-
ministro da China, Li Keqiang, afirmou que a desvalorizacao cambial ndo sera utilizada como
instrumento de retaliagdo, em virtude de seus impactos negativos indiretos sobre a atividade.
Por outro lado, as medidas de estimulo fiscal ¢ monetario implementadas nos tltimos meses
deverdo mitigar parte do efeito negativo sobre o PIB chinés no curto prazo. Para 2018,
mantem-se a projecdo de crescimento em 6,5%. O risco para a economia global reside na

possibilidade de uma terceira rodada de tarifas, a qual teria um impacto potencial de reduzir o

Péagina 2 de 6



AMAZONPREV

FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

crescimento chinés em 1,5 p.p. até o final de 2019. Em resumo, a tensdo comercial coloca um
viés de baixa para a economia global no médio prazo, em especial na China e emergentes.
Nos EUA, o Banco Central (FED) elevou novamente a taxa de juros, sinalizando a
continuidade do ciclo de aperto monetéario. O comité de politica monetaria (FOMC) elevou a
taxa de juros em 25 pontos base, para o intervalo de 2,0% a 2,25% ao ano, em linha com a
expectativa do mercado. A principal novidade no comunicado ficou por conta da exclusdo do
trecho que qualificava a condi¢do atual da politica monetaria como ‘acomodaticia’. Em
termos de projecdes, as medianas para a taxa de juros foram mantidas para 2018, 2019 e 2020.
Nesse caso, o FED trabalha com um cenario de uma alta adicional nesse ano, trés altas em
2019 e mais uma alta em 2020. Pela primeira vez a divulgag¢do da projecdo de juros para
2021, a qual prevé manuteng@o dos juros no patamar de 3,38%. No balanco das proje¢des de
crescimento (PIB) e inflagdo ao consumidor (PCE), o PIB de 2018 foi elevado de 2,8% para
3,1%, enquanto a proje¢do do PCE de 2019 cedeu de 2,1% para 2%. Diante do aperto do
mercado de trabalho e das medidas recentes de estimulo fiscal, acredita-se que o cenario de
inflacdo ¢ condizente com a continuidade do aperto monetério pelo FED, com mais uma alta
de juros em dezembro, e quatro altas adicionais em 2019. Na Zona do Euro, o Banco Central
(BCE) manteve a politica monetéria, enquanto o or¢amento italiano aumentou o nivel de
incerteza dos agentes. Conforme o esperado, o BCE manteve a taxa principal de juros em zero
e a taxa de deposito negativa em 0,4% a.a. J& a taxa de empréstimos segue em 0,25% a.a.
Nessa mesma linha, o programa de compra de titulos foi mantido em 15 bilhdes de euros até
dezembro. Em seu discurso, o presidente do BCE, Méario Draghi, fez questao de ressaltar que
segue confiante com o cenario de crescimento na regido, com riscos balanceados, embora
reconhe¢a o aumento da preocupacdo com a escalada da tensdo comercial. Sem pressao
inflaciondria aparente nos proximos meses, € o aumento da incerteza em relagdo ao
crescimento da regido, o cenario mais provavel ¢ que Draghi deixe o comando do BCE em
outubro de 2018 sem elevar os juros. O orgamento fiscal italiano para 2019, por sua vez,
frustrou a expectativa do mercado. Para os proximos trés anos, o governo italiano anunciou
um déficit de 2,4% do PIB. O orcamento do governo anterior, em linha com a plano de
reducdo da divida italiana pela Unido Europeia (EU), compreendia um déficit de 0,8% do PIB
em 2019. A expectativa do mercado era um déficit de no méximo 2% do PIB, o que em
possibilitaria ao menos a estabiliza¢do da divida. Com isso, a UE devera rejeitar o orcamento
italiano, apds o seu recebimento em meados de outubro. Acredita-se que as partes chegarao a
um acordo apods a escalada das negociacdes até o final do ano e o provavel rebaixamento da

nota de crédito italiana pelas agéncias de rating nas proximas semanas. Fonte: SINTESE
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ECONOMICA DE SETEMBRO - BRAM. 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO
PERIODO. Com o inicio do 2° turno das elei¢des presidenciais, dado que o mercado
financeiro ja escolheu o seu candidato, observa-se que, a medida em que os institutos de
pesquisa confirmam esse candidato, o mercado reage positivamente. No entanto, permanecem
as expectativas de baixo crescimento do PIB e inflacdo em alta para 2018, de acordo com o
Relatério FOCUS de 15/10/2018. Mas ja pensando em pos eleicdo e em 2019, com base nas
expectativas de crescimento econdmico nos proximos anos, para o proximo periodo o comité
sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Novos Recursos: Direcionar os novos recursos para
os fundos CEF IRF M1 e BB Previdenciario IDKA 2. Tal operacdo esta alinhada ao cenério
atual, pois sdo fundos indexados a NTN B de vencimento mais curto, além disso, ficam
garantidos os limites estabelecidos na legislacdo vigente e a aderéncia a Politica de
Investimentos da Amazonprev. b) Demais Recursos: 1. Migrar o valor total aplicado no
fundo Itad Institucional Referenciado DI para o fundo Itai Alocac¢do Dindmica, pois
tende a ter melhor desempenho no Longo Prazo devido a caracteristica de gestdo ativa do
fundo. 2. Migrar o valor de R$ 100 milhdes aplicados no fundo BB Previdenciario IRF M1
para o fundo BB Previdenciario IMA B5+ TP, ¢ R§ 100 milhdes do fundo Caixa IRF M1
para Caixa IMA B 5+ TP, nesse caso, a operacdo fica alinhada ao Cenario atual, onde se
observa queda acentuada da taxa de juros no mercado futuro, de forma que favorece nesse
momento ativos indexados a inflagdo com vencimento de Longo Prazo, o sr. Alan enfatiza
que os resultados dessa operacao devem ser acompanhados rotineiramente junto ao Cenario,
pois os ganhos devem ocorrer com os resultados das elei¢cdes e inicio do novo governo,
podendo ser mantidos ou resgatados de acordo com o entendimento do mercado financeiro
sobre o caminho da taxa de juros e o inicio do préximo governo. ¢) Fundos de Curto Prazo.
Mantida a necessidade das aplicagcdes em fundos de curto prazo, indexados ao CDI, para
execu¢ao dos pagamentos de Folha de aposentados e pensionistas, além de eventuais
despesas, tais como taxas e tarifas bancarias decorrentes dos custos de movimentagdo e
custddia de TPF. Portanto, apds andlise dos produtos disponiveis, o Comité sugere: 1. zerar
posicao no fundo Bradesco Federal Extra para o FPREV Executivo; 2. Direcionar R$ 3
milhées para o fundo Bradesco Maxi Poder Publico, que possui baixa automatica
otimizando o processo de pagamentos de rotina; 3. Aplicar o saldo restante no fundo
Bradesco DI Premium, que possui baixa volatilidade, diminuindo os efeitos da marcacdo a
mercado para os fundos indexados a inflagcao. Todos foram de acordo. 3.2. FPREV ALE: a)
Novos Recursos: ratear entre os fundos Caixa Gestao Estratégica e Itau Alocacao Dindmica

II, buscando obter resultados acima do CDI no Longo Prazo através da gestdo ativa desses
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produtos. 3.3 FFIN EXECUTIVO E FFIN ALE: Manter aplicagdo no fundo Maxi Poder
Publico, facilitando a operacionalizacdo dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas
desses orgaos. 3.4. COMPREYV. O Comité sugere pela manutengdo no fundo Bradesco
IRFM 1 Titulos Publicos, devido a baixa volatilidade e rentabilidade compativel com o
mercado, alinhada a Politica de Investimentos; 3.5. Recursos da Taxa de ADM: Manter os
recursos recebidos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, até o limite de gastos mensais,
facilitando assim sua aplicagdo para o custeio administrativo da Amazonprev, transferindo o
residual mensal para o fundo CAIXA FI Brasil IRF MI1. 3.6. Outros Poderes — TCE, TJAM
e MPE: a) Novos recursos: aplicar os novos recursos no fundo Bradesco FI RF IRF M1
Titulos Publicos, mantendo estratégia adequada ao Cendrio ja comentado nos itens anteriores,
além de manter os recursos pulverizados entre as institui¢des financeiras. Todos foram de
acordo. 4. FLUXO DE CAIXA. Registra-se Posi¢do em 11/10/2018: FPREV
EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 3,864 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$
3,176 bilhdes; TPF: R$ 596,478 milhodes contabilizados pelo custo de aquisi¢do acrescido da
rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 14,366 milhoes e Imdveis: R$ 64.528.000. FPREV
ALE: Fundos de Investimento: R$ 6,843 milhdes; TPF: R$ 2,013 milhdes contabilizados pelo
custo de aquisi¢do acrescido da rentabilidade contratada. FPREV MPE/AM: FI: R$ 98,105
milhdes. Total de Recursos Amazonprev: R$ 4,574 bilhdes. 5. DELIBERACAO
SUPERIOR. O Sr. Alan registrou o recebimento da Deliberacdo Superior de 28/09/2018,
referente a ATA Comiv 143/2018, destacando que a Estratégia sugerida para o periodo foi
acompanhada pela Diretoria. Referente a possibilidade de compra de Titulos Publicos para
realizacdo de preco médio da carteira, a Diretoria orienta realizar um levantamento
abrangendo os seguintes aspectos: todos os custos, que ocorrem durante a compra, qual o
documento que avaliza o Bradesco como custodiante dos titulos, realizar um comparativo, de
custos com outras instituicdes credenciadas junto a Amazonprev e realizar procedimentos
para cadastrar os intermediarios, os quais serdo os responsaveis em langar as ordens nos
leildes. O sr. Alan comentou que ja estdo sendo providenciados os cadastros junto a
instituicao Uniletra (opera titulos publicos para os RPPS) e XP Investimentos, sendo que a XP
deve apresentar a Diretoria informagdes de como funciona o mercado de titulos publicos, de
forma a esclarecer todo o procedimento. Ainda, registrou que o Bradesco esta cadastrado
junto ao Selic como banco Liquidante para as operagdes da Amazonprev, e que na época da
abertura da conta no Selic, em 2009 aproximadamente, as operagdes eram liquidadas no
Bradesco, na conta dos recursos do FPREV executivo. A custodia dos titulos ¢ feita pelo

Selic, e que a custdédia e a liquidacdo podem ser alteradas. Que sera providenciado o
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levantamento requerido pela Diretoria. 6. NOVAS APLICACOES. O sr. Alan registra que
foi encaminhado a Diretoria Parecer COMIV n°. 3256/2018 com sugestdo para aplicacdo nos
fundos das institui¢cdes Icatu e BTG Pactual, aproveitando para registrar que os produtos
sugeridos estdo alinhados a Politica de Investimentos com propostas de gestdo ativa para os
produtos, o que possibilitard maior retorno no Longo Prazo. 7. PAI 2018. O Comité discutiu
sobre os termos do Plano de Aplicagdes e Investimentos para 2019, cujo prazo para o envio
do DPIN a SPPS expira em 31/10/2018, porém, a expectativa para o Cenario 2019 ainda ¢ de
incertezas, dado que as eleigdes presidenciais podem trazer fatos positivos ou negativos ao
mercado financeiro para o proximo exercicio, assim, a estratégia de alocagao deve atender a
essas possibilidades, ficando os limites de aplicagdo elevados em sua totalidade conforme
estabelece a legislagao atual. No entanto, a estratégia deve se manter alinhada as expectativas
de crescimento da economia, conforme Relatorio FOCUS, onde esta sinalizado PIB acima de
3% em 2019, com isso, o comité entende que ¢ possivel aumentar a alocacdo em Renda
Variavel, uma vez que se diminuem as expectativas para abertura de taxa dos titulos de
inflacdo. Outro ponto a ser destacado no PAI 2019 ¢ a adesdo ao Pré Gestdo. A adogao das
melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS N° 185, de 14 de
maio de 2015, tem por objetivo incentivar o RPPS a adotar melhores praticas de gestdo
previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia
no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogao garantird que os envolvidos no
processo decisorio do Instituto cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a fim de
minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. Assim, esse serd um objetivo a ser
perseguido pela Amazonprev no préximo exercicio. 8. ENCERRAMENTO. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reunido, ficando programada para o dia 13/11/2018, a
proxima reunido Ordindria do Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV,

redigi a referida Ata, que assino com os demais membros abaixo nominados.

Alan Nascimento Leonardo Cavalcanti
Coordenador do COMIV Membro
Bruno Costa Novo Renizio Ferreira
Secretario Membro
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