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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 wLDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 583% a.a

Curva de Juros Real
6,00% '

5,00%

4,00%



TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12wmo:07/10/18)  \»LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
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TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (2¢urno: 28/10/18) \2LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 (Nomes Novo Governo) %!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.
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TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdéncia) ’%!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a.
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TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisdo Temer 21/03) \2LD B

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.
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TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (Antes Pandemia COVID-19) ’%L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

2,95 % a.a.

4

3,00% s

Curva de Juros Real
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MERCADO de NTNBs: 11/12/2020 (Taxa Real da Meta Atuarial é 5,88% a.a.) \’wél_ DB

EMPRESAS

Data de Tx. Tx. Tx. __ In’te_rvalo Inc’lit_:ativo _
Vencimento Compra | Venda | Indicativas o Minimo Maximo | Minimo Maximo
(DO) (D0) | (D+1) (D+1)
15/05/2021 -3,3562 -3,3992 -3,3711 3.545,83 -4,0792 -2,4751 -3,9721 -2,3654
15/08/2022 0,0413 0,0095 0,0292 3.794,88 -0,3481 1,0326 -0,3266 1,0545
15/03/2023 -- -- 0,8296 3.829,45 0,4835 1,8655 0,4823 1,8642
15/05/2023 0,84 0,8161 0,8266 3.824,67 0,5035 1,8894 0,4743 1,8603
15/08/2024 1,6091 1,582 1,5926 3.983,58 1,2422 2,6513 1,1827 2,5921
15/05/2025 1,9152 1,8922 1,9032 3.988,28 1,5572 2,9454 1,4789 2,8675
15/08/2026 2,3059 2,2776 2,29 4.114,94 1,9463 3,2562 1,8662 3,1766
15/08/2028 2,6843 2,6508 2,6667 4.227,39 2,3516 3,5215 2,2662 3,4366
15/08/2030 2,9894 2,9564 2,9722 4.305,13 2,669 3,7304 2,5884 3,65
15/05/2035 3,4382 3,3946 3,4142 4.388,78 3,1162 4,0542 3,0399 3,978
15/08/2040 | 3,7795 | 3,7275 3,7514 4.500,57 | 3,4455 4,3843 3,3845 4,3229
15/05/2045 3,8958 3,836 3,8686 4.532,88 3,5571 4,463 3,5064 4,4117
15/08/2050 3,9101 3,8735 3,8932 4.697,35 3,575 4,4551 3,5353 4,4145
15/05/2055 3,9132 3,872 3,8919 4.746,62 3,5801 4,4429 3,537 4,3988

(www.anbima.com.br)




BOLETIM FOCUS: 04/12/2020 \»LDB
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BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL
2020 2021
INDICADORES DE MERCADO 04/12/2020 04/12/2020

IPCA 4,21% 3,34%

IGPM 24.,09% 4,73%

CAMBIO (RS$/USS) 5,22 5,10

SELIC 2,00% 3,00%

PIB -4,40% 3,50%

PRODUGAO INDUSTRIAL -5,00% 5,00%
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PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizacao de metodologias de apuragdo em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios
e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu
valor real. (portaria MF ne 577, 27/12/17)

NEEEEREVA NFAANANWNIANIAL L b4



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: (portaria MF ne 577, 27/12/17)

§ 292 Os titulos de emissdao do Tesouro Nacional poderao ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde
gue atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacgao devera
ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletrbnico da Previdéncia Social
na rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do RPPS;

NEEEEERVANAANAMANNNANIA L s h



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16, § 22: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional:

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociacao, ou seja, daqueles
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

Ill - seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ESTUDO DE ALM); e

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdao das informacoes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracao da forma de precificacdao dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EEEEEEEE

Artigo 16, § 32: As operacOes de alienacao de titulos de
emissao do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente a
aguisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos
titulos alienados, nao descaracterizam a intencao do RPPS de
manté-los em carteira até o vencimento.

(TROCA DE TITULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA!!!)

NEEEEREVA NFAANANWNIANIAL L b4
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MARCAGAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO uLDB
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM LDB
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RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS

i (Asset

RISCOS ATUARIAIS / Liability (€
E Management) E/‘/

PASSIVO




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM ‘LDB
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s X S
PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 6% a.a.
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NATURAL"
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. wLDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

AValor Investido +

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom
I ]:___'EEA____I____TE&___
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

VENCIMENTO

INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES
PU=3.380,11 IPCA +2,95% IPCA+2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

Nd VAL WAL |




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

Nd VAL WAL |




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WLDB

EMPRESAS

. . . .y Toeaie - 2
A Gestdo de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso € analisado?

avaliar as projegoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuragao da necessidade de caixa;
* Projegao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

wLDB

EMPRESAS

Cenarios dos Benchmarks

Obtencao de retornos e volatilidades

Projecao do Passivo -i

Valor anual de fluxo de caixa

Otimizacao do Ativo

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

|
1
1
l
Otimizagao da carteira l
l
1
:
Ponto 6timo entre Risco e Retorno !




PASSIVO AMAZONPREV PLANO PREVIDENCIARIO 2020 ‘LDB

EMPRESAS

Resultado (Receitas - Despesas) AMAZONPREV Previdencidrio 2020
2.000.000.000,00
2041 2074
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1.000.000.000,00
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-1.000.000.000,00
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 02/01/2006 & 31/07/2020 \%LDB
MATRIZ DE COVARIANCIA

BENCHMARKS | SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IBOV | SMLL
SELIC 0,004%| 0,005%| 0,004%| 0,000%| -0,003% [0,006%|0,004%
IRF-M 0,005%| 0,034%| 0,056%]|0,018%| -0,042% |0,090%|0,090%
IMA-B 0,004%| 0,056%| 0,148%]| 0,076%| -0,056% |0,261%]|0,276%
SP500 0,000%| 0,018%| 0,076%]0,641%| 0,236% |0,629%]|0,691%
MSCI AC -0,003%[-0,042%[-0,056%| 0,236%| 0,678% |0,023%| 0,069%
IBOVESPA 0,006%| 0,090%| 0,261%]0,629%| 0,023% |1,549%| 1,524%
SMLL 0,004%| 0,090%]| 0,276%]0,691%| 0,069% |1,524%| 1,926%
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IBOV | SMLL
Retornos a.a. -2,121%| 0,20%| 2,97%| 7,97%| 8,97% 11,47%| 13,97 %]
Volatilidade a.a.] 0,66%| 1,85%| 3,85%| 8,01%| 8,23% 12,45% 13,88%|




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ (Taxa Real =5,88% a.a.) "‘%LD B

EMPRESAS

Fronteira Eficiente de Markowitz 22¢ l
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Retorno Real %aa
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 17,46% LDB

" O
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CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

B0 N

EMPR

ESAS

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B |[S&P500(MSCI AC | IBOV | SMLL
1 0,12% 1,14% |50,00% (34,57% | 4,40% | 1,80% | 9,09% | 0,00% | 0,13%
2 0,40% 1,24% 145,50% |36,09% | 5,91% | 2,18% | 10,00% | 0,00% | 0,31%
3 0,68% 1,35% 137,90%(42,11% | 6,31% | 3,38% | 10,00% | 0,00% | 0,30%
4 0,96% 1,47% |30,29% (48,13% | 6,70% | 4,58% | 10,00% | 0,00% | 0,30%
5 1,24% 1,99% |22,68% (54,15% | 7,10% | 5,78% | 10,00% | 0,00% | 0,29%
6 1,52% 1,72% 115,07%(60,17% | 7,50% | 6,98% | 10,00% | 0,00% | 0,28%
7 1,80% 1,86% 7,46% (66,19% | 7,89% | 8,18% | 10,00% | 0,00% | 0,27%
8 2,08% 2,00% 0,00% (71,90% | 8,46% | 9,40% | 10,00% | 0,00% | 0,24%
9 2,36% 2,14% 0,00% (65,72%(13,32%(10,00% | 10,00% | 0,00% | 0,96%
10 2,64% 2,30% 0,00% [59,60% [18,44% (10,00% | 10,00% | 0,00% | 1,96%
11 2,92% 2,47% 0,00% [53,48% (23,56% [10,00% | 10,00% | 0,00% | 2,96%




CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

SN
%

EMPRESAS

N |Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC | IRF-M | IMA-B |S&P500{MSCI AC | IBOV | SMLL
12 3,19% 2,65% 0,00% |47,37%|28,67% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 3,96%
13 3,47% 2,84% 0,00% |41,25% |33,79% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 4,96%
14 3,75% 3,04% 0,00% [35,13%]38,91%[10,00% | 10,00% | 0,00% | 5,96%
15 4,03% 3,23% 0,00% [29,01% |44,03%[10,00% | 10,00% | 0,00% | 6,96%
16 4,31% 3,44% 0,00% |22,89% |49,15% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 7,97%
17 4,59% 3,64% 0,00% |16,77% |54,26% |10,00% | 10,00% | 0,00% | 8,97%
18 4,87% 3,85% 0,00% [10,65% |59,38% [10,00% | 10,00% | 0,00% | 9,97%
19 5,15% 4,06% 0,00% | 4,53% |64,50% |10,00% | 10,00% | 0,00% [10,97%
20 5,43% 4,28% 0,00% | 0,00% |67,63%[10,00% | 10,00% | 0,00% [12,37%
21 5,71% 4,50% 0,00% | 0,00% |65,09% |10,00% | 10,00% | 0,00% |[14,91%
22 5,99% 4,73% 0,00% | 0,00% | 62,54%|10,00%| 10,00% | 0,00% |17,46%

b 0 4 4NV AUV N4 4 &




ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS | % ALOCACAO RS

SELIC/CDI 0,00% -
IMA-B 62,54% 2.847.120.951,74

IBOV 0,00% -
SMLL 17,46% 794.670.342,94
S&P500 10,00% 455.223.911,84
MSCI AC 10,00% 455.223.911,84
TOTAL 100,00% 4.552.239.118,35

AMAZONPREV PREVIDENCIARIO 30/10/2020: RS 4.552.239.118,35 \9.L DB

EMPRESAS



AMAZONPREV PREVIDENCIARIO 30/10/2020: R$ 4.552.239.118,35 "@L DB

EMPRESAS

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 62,54% = RS 2.847.120.951,74

120,951, 74 NTNB NTNB NTNB NTNB
15/08/2040 | 15/05/2045 | 15/08/2050 | 15/05/2055
ALOCACAO (%) 14,77% 22,62% 28,37% 34,23%
ALOCACAO (R$) 420.656.025,84 | 643.987.262,62 | 807.849.373,99 | 974.628.289,30
ATUAL AMAZONPREV PREVIDENCIARIO 0,00 0,00 0,00 0,00
DIFERENCA 420.656.025,84 | 643.987.262,62 | 807.849.373,99 | 974.628.289,30
PUs NTNBs em 11/12/2020 4.500,57 4.532,88 4.697,35 4.746,62
QUANTIDADES de NTNBs 93.467 142.070 171.980 205.331
NEEENEERV A N A VAN
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AMAZONPREV PREVID RF 30/10/2020: R$ 2.795.104.701,93 (61,40%)

...‘Q

LDB

EMPRESAS

3.922/10 Ativo RS | RS Total % % Total Benchmarks | % Markowitz | RS Markowitz DiferencaR$ | Diferenca %
ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RF LP 56.474.082,89 1,24%
BB PREV RF IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 136.199.648,08 2,99%
ICATU VANGUARDA INFLACKO LONGAFIRFLP | 105.990.944,17 2,33%
FI CAIXABRASIL [RF-M 1 TITULOS PUBLICOSRF |  240.025.290,29 5,27%
artigo721, | FLCAXABRASILIVAB5 TITULOS PUBLICOSRF LP | 338.488.590,33 7,44%
Aineab BB PREV RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI 170.555.613,49 3,75%
0,
BBRREVREVIL 6.893.243,52) , 764.574.138,15 —22% { 60.73% IMA-B 62,54%  |2.847.120.951,74 | 82.546.813,59 1,81%
FI CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS 52.564.187,87 1,15%
BB PREV RF ALOCACAO ATIVAFIC FI 665.901.725,64 14,63%
FIC DE FI CAIXA GESTAQ ESTRATEGICA RF 540.109.383,86 11,86%
SAFRAIMA INSTITUCIONAL FC FI RF 56.375.412,71 1,24%
Atiza 72 IV BRADESCO INST FIC FI RFIMAB 5 57.920.796,67 1,27%
Aﬁneaa ’ ITAU INSTIT ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 240.073.002,13 5,27%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 97.002.216,50 2,13%
i 9
Ar:\'ﬁ” W, BRADESCO FI RF MAXI PODER PUBLICO 2.002.826,81 0,04%
— '"e;‘:m 30.530.563,78 0,67% CDI/SELIC 0,00% 0,00 -30.530.563,78|  -0,67%
sl el ICATU FI RF INFLACAO CREDITO PRIV 28.527.736,97 0,63%
Alineab
TOTAL 2.795.104.701,93 | 2.795.104.701,93| 61,40% | 61,40% | - [ 62,54% |2.847.120.951,74 [ 52.016.249,81 1,14%

NEEENERVA NAA A WANPAN L
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ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (0,0%) = RS 0,00
* IMA-B (62,54%) = RS 2.847.120.951,74
* TOTAL RF = 62,54% = RS 2.847.120.951,74

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (0,67%) = RS 30.530.563,78
* IMA-B (60,73%) = RS 2.764.574.138,15
* TOTAL RF = 61,40% = RS 2.795.104.701,93
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AMAZONPREV PREVID X MARKOWITZ: RENDA FIXAN»LDB

DIAGNOSTICO:

* AUMENTAR A ALOCACAO DO ARTIGO 72, I, B, NUM TOTAL DE R$82.546.813,59
(1,81%);

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 30.530.563,78 (0,67%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCACAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$52.016.249,81 (1,14%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

VAL WVAL |



AMAZONPREV PREVID RV EM 30/10/2020: RS 1.495.858.279,76 (32,86%’)@

LDB

EMPRESAS

3.922/10 Ativo RS RS Total % % Total Benchmarks | % Markowitz | R$ Markowitz | Diferenca R$ | Diferenca %
Artigo 821, SANTANDER FIAIBOVESPAA;I'IVOINSTITUC 85.494.610,14 107.617.438,68 1,88% 2,36% IBOV 0,00% 0,00 -107.617.438,68 2,36%
Alineaa ICATU VANGUARDA ACOES IBX FI 22.122.828,54 0,49%
SANTANDER FIC FI SELECAO TOP ACOES 59.841.794,87 1,31%
BRADESCO FI EM ACOES MID SMALL CAPS 108.919.614,81 2,39%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 200.209.167,75 4,40%
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 8.652.325,33 0,19%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUC FIQ FIA 275.726.243,79 6,06%
SUL AMERICA EQUITIES FI ACOES 27.673.836,27 0,61%
Artigo821I, FIA CAIXA CONSUMO 84.974.888,97 1,87%
Alineaa BRADESCO FICFIAINSTITIBRX ALPHA 27.905.422,74 0,61%
OCCAMFICFIA 84.639.705,57| 1.369.234.352,10 1,86% 30,08% SMLL 17,46% 794.670.342,94 |-574.564.009,16 -12,62%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 144.348.175,94 3,17%
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 103.816.653,82 2,28%
BB ACOES VALOR FIC FIA 81.103.169,41 1,78%
AZ QUEST SMALL MID CAPS RPPS FIC DE FIA 70.960.848,18 1,56%
ITAU SMALL CAP MASTER FIA 44.542.646,21 0,98%
SANTANDER SELECAO 30 ACOES FIC FI 40.272.244,62 0,88%
Artlglo 82V, BTG ECONOMIA REAL FIP MULTIESTRATEGIA 5.647.613,82 0,12%
Alineaa
Artigo 82111 SAFRAS P REAIS PB FI MULTIMERCADO 19.006.488,98| 19.006.488,98 0,42% 0,42% S&P500 10,00% 455.223.911,84 | 436.217.422,86 9,58%
TOTAL 1.495.858.279,76 | 1.495.858.279,76 32,86% 32,86% - 27,46% 1.249.894.254,77 | -245.964.024,99 -5,40%
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ALOCACAO MODELO:

* IBOV = (0,0%) = R$ 0,00
* SMLL (17,46%) = RS 794.670.342,94
* S&P 500 (10,0%) = R$ 455.223.911,84
* TOTAL = 27,46% = RS 1.249.894.254,77

ALOCACAO ATUAL:

* IBOV = (2,36%) = R$ 107.617.438,68
* SMLL (30,08%) = R$ 1.369.234.352,10
* S&P 500 (0,42%) = RS 19.006.488,98
* TOTAL EM RV = 32,86% = RS 1.495.858.279,76
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AMAZONPREV PREVID X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL \z2LDB

EMPRESAS

DIAGNOSTICO:
* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE GESTAO PASSIVA DO ARTIGO 89, |, A,
NUM TOTAL DE RS 107.617.438,68 (2,36%);

* DIMINUIR A ALOCAGAO EM FUNDOS DE GESTAO ATIVA DO ARTIGO 89, I, A,
NUM TOTAL DE RS 574.564.009,16 (12,62%);

* AUMENTAR A ALOCAGCAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS (S&P 500) DO ARTIGO
82, lll, NUM TOTAL DE RS 436.217.422,86 (9,58%);

* NO TOTAL, DIMINUIR A ALOCACAO NO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL NUM
TOTAL DE R$ 245.964.024,99 (5,40%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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AMAZONPREV PREVID INVEST? EXTERIOR 30/10/2020: R$ 261.276.136,66 (5,74%) \»L DB

EMPRESAS

3.922/10 I Ativo I R$ | RS Total I % I % Total I Benchmarks I % Markowitz I R$ Markowitz I Diferenga R$ I Diferenca %
Artigo 92 A, II BB MULT GLOBAL SELECTEQUITY IE FI 40.115.064,84 0,88%
' NTANDER FI GLOBAL Ef 1E LTIE .439.244, 1,289
SANTA o e Bl SMU, 28.439.244,49 261.276.136,66 8% 5,74% MSCIAC 10,00% 455.223.911,84 | 193.947.775,18 4,26%
Artigo 92 A, Il SAFRA CONSUMO AMERICANO FIABDR-NIVEL I PB | 94.240.360,27 2,07%
i BB ACOES ESG FIA-BDR NIVEL | 68.481.467,06 1,50%
TOTAL 261.276.136,66 | 261.276.136,66 5,74% 5,74% = 10,00% 455.223.911,84 | 193.947.775,18 4,26%

# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =
10,0% = RS 455.223.911,84 5,74% = RS 261.276.136,66

* AUMENTAR A ALOCAGAO EM FUNDOS DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR, ARTIGO 92-A, NUM TOTAL DE RS 193.947.775,18 (4,26%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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AMAZONPREV PREVID x MARKOWITZ x SUGESTAO P.I. 2021 \3LDB

Artigo Fundos | RS | % % Total Benchmarks | % Markowitz | Minimo | Sugestdo |0bjetivo| Maximo |Limite Legal
Artigo 721, Alineab Fundos 100% Titulos Pdblicos 2.369.578.122,85  52,05% 60.73% IMAS 62 54% 500% | 53,20% |22,00% |100,00%| 100,00%
Artigo 721V, Alineaa Fundos de Renda Fixa 394.996.015,30 8,68% ' ' 8,68%
Artigo 721V, Alineaa Fundos de Renda Fixa 2.002.826,81 0,04% 0.67% CDI/SELIC 0.00% 5,00% 0,04% 13,00% | 40,00% | 50,00%
Artigo 72 VII, Alineab | Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 28.527.736,97 0,63% ' ’ 0,00% 0,63% 3,00% | 5,00% 15,00%
Artigo 821, Alineaa Fundos de AcOes Referenciados 107.617.438,68 2,36% 2,36% IBOV 0,00% 1,00% 0,00% 3,00% | 30,00% | 40,00%
Artigo 821, Alineaa Fundos de Acdes 1.363.586.738,28|  29,95% 30.08% SMILL 17 46% 1,00% | 17,33% |30,00% | 30,00% | 30,00%
’ o ) (]
Artigo 821V, Alineaa Fundos de Participacdes 5.647.613,82 0,12% 0,00% 0,12% 2,00% | 5,00% 5,00%
Artigo 8211l Fundos Multimercados 19.006.488,98 0,42% 0,42% S&P500 10,00% 1,00% 10,00% 3,00% | 5,00% 10,00%
Artigo 92A, Il Fundos de Investimento no Exterior 98.554.309,33 2,16% 5 74% MSCIAC 10.00% 0,00% 5,00% 5,00% | 5,00% 10,00%
) o ) (]
Artigo 92 A, lIl AcGes -BDR Nivel | 162.721.827,33 3,57% 0,00% 5,00% 5,00% | 5,00% 10,00%
TOTAL 4.552.239.118,35 |  100,00% 100,00% - 100,00% | - | 10000% | - | - | -
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EMPRESAS
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HEDGE DO PASSIVO DO PLANO PREVIDENCIARIO AMAZONPREV 2020

Ativo x Passivo (Milhares)
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wLDB

EMPRESAS
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CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. wLDB

EMPRESAS

# Bacharel em Estatistica pela Universidade de S3o Paulo (IME/USP — 1993 a 1997);
* Estatistico: CONRE 32 Regido n? 1.649;

# Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo (PUC/SP — 1994 a
1998);

* Advogado: OAB/SP n® 162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
(POLI/USP — 1999 a 2003);

# Bacharel em Ciéncias Atuariais pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo
(PUC/SP - 2003 a 2007).
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