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ATA DA 161* (CENTESIMA SEXAGESIMA PRIMEIRA) REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO AMAZONPREV —
REALIZA DA EM 18 DE MARCO DE 2020.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 18 (dezoito) dias do més de margo do ano de 2020, as 09:00
horas, na sede da Fundag¢do Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto Alegre, 486 —
Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reunido ordindria, registrando a
presenca dos seguintes membros da Fundagdo Amazonprev: Alan Nascimento, Bruno Costa
Novo, Claudinei Soares, Andreza de Souza, Leonardo Cavalcanti, André Bentes, Welington
Guimardes Bentes, Marcos de Souza e Bruno Barroso representando a Assembleia Legislativa
do Estado do Amazonas, como convidado os Srs. Miltonir Correa, Diretor de Administra¢io e
Finangas, Nuno Ponce de Ledo, membro do Controles Internos da Fundagdo Amazonprev. 2°
CONGRESSO BRASILEIRO DE INVESTIMETOS DE RPPS: O Sr. Alan Nascimento
iniciou as atividades justificando a convocag¢do dos membros Wellington Bentes e Marcos de
Souza. devido a necessidade de disseminagdo, por todos os membros do Comité que
participaram do 2° CONGRESSO BRASILEIRO DE INVESTIMETOS DE RPPS nos dias 11
a 13 de margo de 2020, em Florianopolis, inclusive com informagdes a serem repassadas a
Diretoria, motivo pelo qual também estava presente o Diretor de Administra¢do e Financas.
Foi destacado, dentre outros assuntos: Possibilidade de diversifica¢do da carteira dos RPPS
com utilizagdo dos ativos permitidos pela Resolugdo CMN 3.922/2010, como os FIPs, FIDCs
e FII, mas os fundos de investimentos no exterior ganharam destaque nas apresentagdes como
oportunidade de realizagdo de correlagdo entre os mercados interno e externo. Outro ponto em
destaque foi a aparente convicgdo das instituigdes financeiras em definir esse momento da
economia como oportunidade de entrada na Renda Variavel, no entanto, a posi¢do do Comité
¢ de cautela, pois ainda restam muitas medidas a serem implementadas para conter o avango
do COVID-19 e nao ha certezas sobre o tamanho dos impactos na economia mundial.
Destaca-se a participagdo do Coordenador do COMIV desta Fundagdo. no painel sobre LRP e
os Investimentos de RPPS, onde foi apresentado aos participantes o historico da Fundacio
Amazonprev, passando pela implementagdo da ISO 9001:2015, conquista da certificagdo pro-
gestdo nivel II, além € claro, da forma responsdvel que se trata a gestdo dos recurso

previdencidrios ao longo do tempo, demonstrando ao final a evolugdo dos recursos des
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2005. Por fim, foi informado que as apresentagdes serdo anexadas ao processo que
acompanha a referida Ata de reunido. 1. RELATORIO DE INVESTIMENTOS E
RESULTADOS - fevereiro/2020. a) Rentabilidade FPREV - Executivo. Conforme
validado pelo atudrio, a rentabilidade dos recursos em fevereiro/20 foi de -2,1588%,
acumulando nos ultimos 12 meses uma variagdo de 10,3311%, frente a uma meta atuarial que
corresponde ao mesmo periodo, na ordem de 0,7285% e 10,1204%. O resultado sobre a meta
atuarial para o més foi de -2.8664% e nos doze ultimos meses foi de 0,1913%. b)
Rentabilidade FPREV ALE. Também validado pelo atudrio, registra-se rentabilidade no
més de -05077%, e em 12 (doze) meses de 10,7408%. O resultado sobre a meta atuarial no
més foi de -1,2272%, e 0,5633% superior a meta nos ultimos 12 meses. ¢) Rentabilidade
FPREV Ministério Publico Estadual — MPE / PGJ. Da mesma forma, registra-se a
rentabilidade dos recursos de 0,4067% no més, e nos ultimos doze meses foi de 9,3096%. d)
Rentabilidade FPREV do Tribunal de Justi¢a. A rentabilidade registrada no més foi de
0,6336%, acumulando nos ultimos seis meses uma rentabilidade de ganho de 5,7510%. d)
Rentabilidade FPREV do Tribunal de Contas. A rentabilidade registrada no més foi de
0,6453%, acumulando nos ultimos seis meses uma rentabilidade de ganho de 9,1797%. e)
Rentabilidade FPREV da Defensoria Piblica Também validado pelo atuério, registra-se
rentabilidade no més de 0,5615% com acumulado nos ultimos dozes meses de 9,3228%. Por
fim, considerando os resultados Consolidados da AMAZONPREV FPREV, o Comité registra
que as aplicagdes tém rendimentos no més de fevereiro/20 foi de -2,0648%, e nos udltimos
doze meses foi de -10,3313%. O resultado sobre a meta atuarial no més de -2,7731% abaixo
da meta, e 0,1915% superior & meta nos ultimos 12 meses. 2. Registro do Cendrio.
Registrado pelo Relatério Inter View Margo/2020, emitido pela Banco Inter. “Uma crescente
aversdo a risco marcou o més de fevereiro no cenario global. Os mercados internacionais e no
Brasil apresentaram uma alta volatilidade no més de fevereiro, com quedas significativas nas
bolsas e uma fuga geral para ativos de menor risco, como titulos de governo. Esse movimento
de realizagao foi causado pelas incertezas em relagdo ao impacto do Corona Virus, que nas
Gltimas semanas se espalhou além da China para Itdlia, Coreia do Sul e Japdo, paises
importantes na cadeia de producdo global, o que pode gerar um impacto maior na
desaceleragdo da atividade econémica. No entanto, acredita-se que esse impacto econdmico
sera conjuntural, ou seja, 4 medida que a epidemia seja controlada e eventualmente com a
chegada da vacina, a atividade tende a se recuperar e¢ seguir a tendéncia anterior de um
crescimento mais moderado.” “O cidmbio teve mais uma desvalorizacio de 4% no més e

acumula alta de 10% no ano. O movimento do délar seguiu a saida de investimentos de maior
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risco, principalmente por parte do investidor estrangeiro. Parte desse movimento pode ser
revertido nas préximas semanas quando tivermos maior clareza sobre o impacto econdmico.
No entanto, como ja mencionado anteriormente, a taxa de cambio hoje estd em um novo
patamar, que acredita-se ser mais proximo de cerca de R$4,20, contra R$3.85 como foi no 1°
semestre de 2019. Essa mudanga reflete a queda dos juros no Brasil, desde o inicio do ciclo de
cortes da Selic em julho de 2019. No entanto, espera-se que a maior volatilidade continue,
considerando que ainda ha alguma incerteza com relagdo ao impacto da nova gripe na
economia global.” A balanga comercial brasileira ja apresenta um resultado mais fraco,
reflexo da menor demanda da China. Apds uma queda mais significativa das exportagdes em
janeiro, a balanga comercial mostrou uma recuperagdo em fevereiro e apresentou superavit de
cerca de US$ 3 bilhdes. A balanga brasileira pode seguir com uma tendéncia mais positiva,
uma vez que a alta do ddlar tende a favorecer as exportagdes, principalmente de commodities
agricolas, para os paises mais afetados pelas paralizacdes. Atividade econdmica brasileira
deve apresentar uma desacelera¢@o conjuntural nos proximos meses, mas a tendéncia ainda é
de uma recuperagéo ciclica. O PIB do 4° trimestre, que sera divulgado essa semana, deve
apontar um crescimento de cerca de 0,5% no trimestre, encerrando o ano com alta de 1.2%.
Os fundamentos da economia brasileira ¢ o atual cenario de juros baixos indicam que a
tendéncia de aceleragdo da atividade deve continuar em 2020, puxada principalmente pelo
crédito e pelo consumo das familias. O cenario internacional mais negativo deve impactar o
crescimento dos investimentos e juntamente com a redugdo dos gastos do governo ainda
devem contribuir de forma restritiva para o PIB e com isso, estimamos um crescimento
menor, de cerca de 2,2% em 2020.” Apesar da alta do dolar, a inflagio deve se manter
controlada. O IPCA mantém a tendéncia de desaceleragdo, como vimos na prévia em
fevereiro que ficou em 0,20%. A redugdo dos pregos dos alimentos, apos a forte alta no final
de 2019, e a bandeira verde nas tarifas de energia contribuiram para a contengio do indice de
pregos. Para os proximos meses, os pregos das commodities em baixa, principalmente do
petroleo, devem mais que compensar a alta do délar e ndo esperamos que o IPCA apresente
alta significativa, devendo permanecer abaixo da meta em 2020. De fato, a crise causada pela
epidemia do Corona virus tende a ser deflacionaria devido ao seu impacto na demanda
internacional. A maior aversdo a risco nos mercados de agdes e a forte alta do dolar nio
afetou as taxas de juros no Brasil tiveram nova queda. Diferentemente de outros momentos d
crise e aversdo a risco, as taxas de juros no Brasil apresentaram uma nova qued %-
principalmente para o curto e médio prazo. O mercado passou a precificar uma nova reducdo @
da Selic em 0,25% a partir de margo. Apesar da ata do Copom ter indicado que a ultima
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redugdo da Selic representava o fim do ciclo, acredita-se que, caso o cendrio para a inflagéo se
mantenha em baixa com IPCA projetado para o ano em 3,2% mesmo com o délar a R%$4.5, o
Banco Central poderia rever sua decisdo e considerar um novo corte, adicionando mais um
estimulo para contrabalancear o cenario de atividade mais fraca que o esperado anteriormente.
A expectativa dos mercados pela de redugdo de juros ndo ocorre somente no Brasil. Nos
EUA, também ¢ esperada que o Fed reduza a taxa basica americana, evitando um impacto
maior na atividade.” A pesquisa Pnad divulgada no final de fevereiro indicou que a taxa de
desemprego mantém sua tendéncia de queda. A taxa de desemprego no trimestre findo em
janeiro ficou em 11,2%, contra 12% no mesmo periodo de 2019. Nos tultimos doze meses, a
estimativa do IBGE ¢ de que cerca de 1,9 milhdes de pessoas foram empregadas no Brasil, o
que tem um impacto de cerca de 2,2% de crescimento na massa salarial. A melhora no
emprego e renda juntamente com o cendrio de juros baixos deve continuar impulsionando o
crescimento do consumo doméstico, mantendo a atividade econdmica mais aquecida”. A
reducdo dos pregos das commodities no mercado internacional tem sido um dos motivos da
desaceleragdo global visto até o momento. Apesar do efeito da contengdo da epidemia na
China ter um impacto na oferta, reduzindo significativamente a producdo industrial como
observado em fevereiro, a redugdo na demanda por matérias primas como petréleo e metais
foi ainda mais significativa, causando uma forte queda nas commodities, cerca de 15% desde
o comego do ano. Acreditamos que essa desaceleragdo possa continuar nos proximos meses,
com o impacto da epidemia em outros paises, mas estimulos monetérios e fiscais por parte
dos governos devem ajudar na recuperagdio ja no segundo semestre de 2020. 3.
ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO. O més de fevereiro/20 ficou marcado
pela proliferagdo do Corona virus por outros paises. A epidemia e seus efeitos sobre a
economia global devem contribuir para desaceleragdo da atividade no Brasil no primeiro
trimestre de 2020. Desde o ano passado, ja era esperado um desempenho mais morno da
economia brasileira no comego de 2020, por conta de fatores como o fim dos efeitos da
liberagdo do FGTS sobre o consumo. A intensidade da desaceleracdo dependeria,
principalmente, do ritmo de crescimento do final de 2019 e do comportamento da economia
mundial. Os dados divulgados sobre o comportamento da economia brasileira nos meses de
novembro e dezembro reforgaram a percepgdo de um quarto trimestre com o ritmo proximo
ao verificado nos trés meses anteriores, na contramio de projecdes mais otimistas. Portanto,
em virtude do pessimismo dos investidores, ocasionado pelo coronavirus, o indice Ibovesp.
apresenta no curto prazo um viés baixista. Assim, considerando que as expectativas d
retomada das atividades na China apés melhora dos numeros do Coronavirus devem ocorrer a =
= &
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partir do 2° trimestre, os membros do comité decidiram que, nesse momento, novos aportes
em fundos de investimentos em agdes devem ser realizados com cautela, efetuando somente
as movimentagdes ja aprovadas nas Atas anteriores, devendo acompanhar novas informagdes
sobre o controle do virus pelo mundo, bem como os impactos sobre o crescimento da
economia no pais. Registra-se que os recursos do Fundo Previdencidrio da Fundacdo
Amazonprev estdo alocados atualmente em aproximadamente 25% em Fundos de
Investimentos em Renda Variavel. Diante do exposto, o comité sugere: 3.1. FPREV
EXECUTIVO: a) Novos Recursos: 1. Havendo indicagio de que o mercado financeiro
projeta retorno de normalidade para a RV, devem ser direcionados os recursos entre os
fundos: R$ 20 milhdes AZ QUEST SMALL MID CAPS RPPS FIC FIA (CNPJ/MF
34.791.108/0001-61); RS 20 milhdes SUL AMERICA EQUITIES FIA (11.458.144/0001-02);
OCCAM FICFIA (11.628.883/0001-03); SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR
(19.436.818/0001-80). Nesse caso, o valor total a ser movimentado é de R$ 80 milhdes de
reais, devendo utilizar os valores de contribui¢do previdenciaria recebidas no periodo,
debitando o complemento dos fundos Caixa Gestdo estratégia e BB Previdenciario Alocagdo.
Sendo, mantido o cendrio de volatilidade no mercado de renda variavel, manter sugestao
anterior:  direcionar para o fundo ICATU VANGUARDA FI RF INFLACAO CP LP
(19.719.727/0001-51) o montante de até R$ 11.000.000,00 (onze milhdes de reais),
respeitados os limites permitidos pela legislagdo, direcionado os demais valores recebidos
para o fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA, (23.215.097/0001-55. 3.2.
FPREV ALE: direcionar os recursos para os fundos OCCAM FICFIA (11.628.883/0001-03)
e SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR (19.436.818/0001-80). 3.3 MPE FPREV. Novos
Recursos: Direcionar para o Fundo Bradesco Alocagio Dinidmica, visando obter resultados
acima do CDI no Longo prazo. 3.4 DPE/AM-FPREV. a) Novos Recursos: Direcionar para o
Fundo Bradesco Alocagdo Dinamica, visando obter resultados acima do CDI no Longo prazo.
3.5. TY/AM-FPREV. a) Novos Recursos: Direcionar para o Fundo Bradesco Institucional
FIC FI RF IMA-B 5, em linha com os dados apresentados no Cenério e buscando resultados
acima do indice no longo prazo, e cumprindo os termos da Politica de Investimentos da
Amazonprev. 3.6. TCE/AM-FPREV. a) Novos Recursos: Direcionar para o Fundo Bradesco
Institucional FIC FI RF IMA-B 5, em linha com os dados apresentados no Cenério de curto/
prazo, buscando resultados acima do indice no longo prazo, e cumprindo os termos da Politica
de Investimentos da Amazonprev 3.7 Outros Repasses — TCE e TJAM: a) Novos recursos:
0s novos recursos recebidos pelo TCE e TJAM, devem ser direcionados para o fundo Maxi @\
Poder Publico, visando otimizar a operacionaliza¢do do pagamento de inativc;i‘ql%s g
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desses orgéos. Todos foram de acordo. 3.8 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE e
MPE: Aplicar os recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a
operacionalizagdo dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses 6rgdos. Devem
ser observados os limites para aplicagdo conforme legislacdo vigente. 3.9. COMPREYV.
Manter os recursos aplicados no fundo Bradesco Alocagdo Dinimica, de forma manter o
enquadramento dos recursos da Amazonprev. 3.10. Recursos da Taxa de ADM: Os Novos
Recursos repassados pelo Poder Executivo, devem ser aplicados no fundo Maxi poder
Publico, direcionando o residual, se houver, para o Fundo Caixa Gestdo Estratégica. Aos
valores repassados pelos demais 6rgdos serdo mantidas as aplicagdes atuais. Havendo
necessidade, a GERAF/COFIN pode solicitar transferéncia de valores da Caixa para o
Bradesco. 4. FLUXO DE CAIXA. Registra-se a posi¢io em 18/03/2020: FPREV
EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 4,557 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$
3,831 bilhdes; TPF: R$ 641,996 milhdes contabilizados pelo custo de aquisicdo acrescido da
rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 12,044 milhdes; Imdveis: R$ 60.353 milhdes.
FPREV ALE: R$ 12,549 milhdes contabilizados pelo custo de aquisicdo acrescido da
rentabilidade contratada. FPREV MPE/AM: R$ 142,957 milhdes. FPREV-TJAM: R$
26,035 milhdes em Fundos de Investimentos. FPREV-TCE: R$ 4.537 milhdes aplicados em
Fundo de Investimentos. O Total de Recursos da Amazonprev, considerando todas as
aplicag¢des e disponibilidades o valor de: R$ 5361 bilhdes. 4. DELIBERACAO
SUPERIOR. Registra-se que todas as sugestdes apresentadas na Ata 160/2020 foram
aprovadas pela Diretoria. No entanto, o direcionamento do recurso BB previdenciario IDKA 2
para o fundo Safra Consumo BDR ndo foi permitido devido a constatagio de que naquele
momento ja ndo havia mais saldo aplicado no fundo do BB. Observado o equivoco, a
operagdo foi corrigida no item 3.1 acima, 06. FATO RELEVANTE: O Sr. Bruno Barroso
comentou que o mercado projetava para a proxima reunido do COPOM novo corte da Taxa
Selic, de forma que poderia chegar a 4% ao ano, e que nesse cenario seria interessante fazer
uma movimentagdo de maior risco, de forma a direcionar os recursos em fundo DI para
fundos indexados ao IMA B5+. Apés discussio do Comité, foi aprovada a movimentagao no
valor méximo de R$ 200 milhdes reais, a serem debitados do fundo BB previdenciério
Alocagdo para os fundos BB Previdenciario IMA B5+ e Safra Institucional IMA FIC FI. Foi
aprovado que a movimentagdo ocorresse dentro do limite de alcadas do Comité, devido a
possibilidade de aproveitar uma eventual queda da taxa de juros no mercado futuro para os
ativos de longo prazo, se beneficiando dos estimulos fiscais que vem ocorrendo em todos os

paises no mundo, visando minimizar os efeitos sobre a economia com o avango do COVID-
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19. 07. ALTERACAO DO PAI: O Sr. Alan explanou, com base em palestras comentadas
pelos membros do Comité no Congresso da ABIPEM, da necessidade de revisio da Estratégia
de Alocagdo dos recursos aprovados na Politica. Na oportunidade citou como justificativa o
momento atual da economia no mundo, refletindo diretamente nos resultados dos fundos de
Acdes, trazendo marcagdo negativa para 0 més. Uma solugdo para situagdes como essa é a
maior diversificagdo da carteira, por esse motivo sugeriu a Retificagdo do PAI de forma a
incluir a possibilidade de aplicagdo em fundos estruturados (FIP, FIDC e FII) no limite de até
1% do total de recursos da Amazonprev para cada ativo. E em votagdo, com excecdo do
membro André Bentes que acredita ndo ver como adequado o risco trazido por esses ativos na
carteira da Amazonprev devido, inclusive, pelo pouco conhecimento do Comité com relagio a
esses ativos, foi aprovado pelos membros do comité a inclusdo no PAI, da possibilidade de
aplica¢do em FII e FIP, com o objetivo de diversificar ainda mais a carteira, no entanto, foi de
consenso que 0s membros do comiv precisam adquirir conhecimentos em tais aplicagGes até
que haja a convic¢do necessaria para indicar esses produtos de investimentos. 08. VISITAS
INSTITUCIONAS: O comité entende que as medidas de contengiio do avango do COVID-19
impossibilitam a abertura de agenda para as visitas de institui¢do financeira, portanto, ficam
suspensas quaisquer visitas entre os meses de marco e abril/2020. 09. ENCERRAMENTO.
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, ficando prevista para o 15/04/2020, a
proxima reunido Ordindria do Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV,

redigi a referida Ata, que assino com os demais membros abaixo nominados.
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ANALISE DA ATA
INVESTIMENTOS — COMIV
Data: 03/04/2020

Anexos: Processo n® 01.01.013301.000010:

Assunto: DA 1

PARECER N° 1009

Senhor Diretor,

Este parecer abordara a ata de reun
cendrio econdmico e suas expectativas,
investimentos desta fundagao.

O mundo passa por uma situaca
especialistas apontam retra¢do de 0,5% na
instituigdes financeiras a revisarem para b4
pare este ano o més de margo foi marcado

acionamento do circuit breaker diversas V
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derretimento nos pontos do Ibovespa, com uma retirada de investimentos que ultrapassou até
mesmo a crise de 2008.

As proje¢des para a economia brasileira para o ano de 2020 antes da eclosdo mundial desta
epidemia ja haviam sido rebaixadas apds a|divulgacdo frustrante dos resultados de 2019, com alta
de apena 1.1%, e agora ha quem aposte numa retracdo de até 0,5% da atjvidade econdmica este
ano, menos a equipe do governo liderada pelo ministro Paulo Guedes, que acredita numa alta
superior a 2%.

Este cenario de pandemia é extremamente grave e diferente das anteriores, ¢ uma questio
de satide piblica que pode ter um impacto ha economia em projegdo geométrica. Além de manter
um clima de imprevisibilidade, gera um efeito de desespero na populagio, o que também afeta na
economia, muitas empresas ja estdo ameagadas, outras ja afetadas. As empresas sdo importantes
empregadoras e, portanto, responsaveis pela remuneragio das familias. O ¢consumo das familias ¢
quem sustenta o PIB brasileiro, e sem ele, pequenas e médias empresas sofrerio mais com as
paralisagdes e isolamento social. Por isso se faz necessaria uma interven¢io do Estado eficaz, que
possa a0 menos amenizar a situagdo das pessoas de classe mais baixa e trabalhadores autonomos,
garantir a distribuicdo de renda é uma| politica econdémica social eficiente no combate
diminuicdo brusca do consumo, que como|jé foi dito, tem sido a principal variavel de demanda
agregada a manter o PIB brasileiro.

De acordo com o Instituto de Pesquisas Econdmicas Aplicadas — IPEA, se o periodo de
isolamento social se estender até o final deste més, é projetada uma queda para o PIB de 2020 de
0.4%. Caso a quarentena se estenda por dojs meses, isto €, abranja o més de abril e maio, o PIB
sofrera retracdo de 0,9%. Essa queda sera ainda maior, alcangando — 1,8%, em um quadro de
paralisagdo de atividades por trés meses, at¢ junho. O Controle Interno da Kundagio Amazonprev,

Av. Visconde de Porto Alegre, 486, Centro
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através deste parecer, ressalta a i;lportéi
objetivo frear a transmissdo do novo coron
e preservar a vida do povo amazonense. E
da populagdo.

A economia vinha, no ano passad
recupera¢do muito abaixo do esperado, ain
¢ normal que haja uma perda significativa
de renda e aumento do desemprego, que af]
pela dtica da oferta, alguns segmentos ou
farmacéutica, quimica ligada a medicamen
pessoas substituem alimentagdo fora de do
satde, que devem ter aumento de produgao

Diante do atual cendrio apresentad
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pairam no pais, ocasionando em uma saida significativa de recursos estrangeiros, mesmo que os
brasileiros estejam aumentando seus aportes na bolsa brasileira, este Controle Interno acredita ndo
se fazer necessario aumentar nossa exposi¢do em renda variavel até que a retomada da atividade
econdmica seja vista no horizonte. Acreditando ser um risco que pode ser evitado, sugerimos o
redirecionamento dos recursos para renda [fixa, até que a situagdo econdmica brasileira encontre
niveis mais brandos de turbuléncias.

Em relagdo as demais aplicagdes, que ndo sejam em renda varidve , este Controle Interno

da ciéncia e ndo encontra nada que possa inviabilizar o tramite do processo

A consideragdo dessa Administragdo Superior.

Manaus, 03 de abril de 2020.

on eao Gongal

Gerente de

Assessor | — Controle Interno
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