AMAZONPREV.

ATA DA 162° (CENTESIMA SEXAGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO AMAZONPREV -
REALIZA DA EM 17 DE MARCO DE 2020.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 17 (dezessete) dias do més de abril do ano de 2020, as 09:00
horas, na sede da Fundag@o Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto Alegre, 486 —
Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reunido ordinaria, registrando a
presenga dos seguintes membros da Fundagdo Amazonprev: Alan Nascimento, Bruno Costa
Novo, Claudinei Soares, Andreza de Souza, Leonardo Cavalcanti e André Bentes, ainda o sr.
Bruno Barroso representando a Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas, 1.
RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS - Mar¢o/2020. O
sr. Alan Nascimento iniciou a reunido destacando que, conforme registrado no Relatério de
Investimentos a partir do Relatério Sintese Mensal emitido pela BRAM justificando os
resultados do periodo, no més de margo/2020 houve um avango do Corona Virus pelo mundo,
causando efeitos negativos nas cadeias globais de producdo. A economia global devera
contrair em 2020 a niveis similares a crise de 2008. Diante desse Cenario, diversos paises
aprovaram medidas de estimulos a economia, os EUA anunciaram um pacote de US$ 2
trilhdes, o Banco Central Europeu apesar de manter os juros naquele momento, anunciou um
programa de compra de titulos no montante de €120 bilhdes. No Brasil, o COPOM anunciou
corte de juros, reduzindo a taxa Selic a 3.75% a.a., além das medidas anunciadas pelos
Governos Estaduais, Municipais ¢ Unido, como: desoneragdes, ampliacdo de créditos,
realocagdo de recursos para o setor de satde e auxilio econdmico aos setores mais afetados,
redu¢do do compulsorio, linha temporaria de liquidez para empréstimos, captagdo de
depositos a prazo com garantia do FGC. Apesar das medidas, o PIB sera afetado pela
desaceleragdo da economia global. Adicionado as incertezas da pandemia, a OPEP e a Rissia
desencadearam uma guerra de precos do petréleo, fazendo com que o pre¢o do petréleo
recuasse 20%, elevando a vulnerabilidade dos paises emergentes dependentes das receitas do
petroleo. No Amazonas, até o dia 16/04/20, 1.719 casos de COVID-19 foram confirmados no
Amazonas, com registro de 124 6bitos. De acordo com o Boletim Epidemiolégico da FVS-
AM, 340 casos desenvolveram forma grave da doenga, necessitando de internagdo hospitalar,
sendo considerados, portanto, uma Sindrome Gripal Aguda Grave (SRAG), sendo que 154
pacientes estavam internados e destes, 84, estavam em UTI. Com medidas de seguranca

implantadas no Estado, como orienta¢des para o isolamento e distanciamento soci
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fabricas do PIM ja retomaram parcialmente as atividades com revezamento de turno e
trabalhadores. De acordo com a secretaria de satude do Estado, o pico de contaminagdo ainda
ndo ocorreu, por isso, as medidas de seguranga devem ser mantidas, bem como o
estabelecimento de a¢des para manter o atendimento aos casos mais graves da doen¢a. Como
efeito dessa pandemia, o Governo do Amazonas ja anunciou reducdo da arrecadagio em cerca
de 40% para 2020, e situagdo semelhante vem ocorrendo em todos os estados da Federagéo.
Com a queda da arrecadagdo, os Estados deverdo buscar apoio no Governo Federal, nesse
caso, espera-se um aumento expressivo da divida interna bruta, podendo chegar a 90% do PIB
do pais. Os efeitos da crise do Corona Virus e do Petr6leo, nesse periodo, implicou em
resultados no més de margo/2020 bem abaixo daqueles que nos acostumamos a registrar. Na
Renda Fixa, todos os indices de ativos indexados a inflagdo (IMA) registram resultados
negativos, da mesma forma na Renda Variavel, onde o IBOVESPA registrou variagdo
negativa de 29,90% no més, acumulando queda de 36,86% em 2020. Apesar da Amazonprev
manter extrema cautela com as aplicagdes, os fundos de investimentos tiveram resultados
negativos no més. Porém, conforme estratégia adotada, a maioria dos fundos mantiveram
variagdo acima do indice de referéncia. Assim, apds validagdo dos dados pelo atuario,
registra-se: a) Rentabilidade FPREV - Executivo. Rentabilidade de -9.7373 no més, com
acumulado anual de -8,7327%, resultando num ganho abaixo da meta para o periodo de
10,52%. b) Rentabilidade FPREV ALE. Rentabilidade no més de -1.3111%. e com
acumulado anual de -1,2827%. O resultado sobre a meta atuarial no més foi de -1.8485%, e
no ano de -3.1966%. ¢) Rentabilidade FPREV Ministério Publico Estadual - MPE / PGJ.
A rentabilidade de -2,0977% no més, e no ano de -1,3646%. d) Rentabilidade FPREV do
Tribunal de Justica. A rentabilidade de -1.7211% no més, e no ano de -0,7584%. d)
Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Contas. A rentabilidade de -1.8333% no més, ¢ no
ano de -0,9350%. e) Rentabilidade FPREV da Defensoria Publica A rentabilidade de —
1.8530% no més, e no ano de —0,8864%. Por fim, considerando os resultados Consolidados
da AMAZONPREV FPREV, o Comité registra rendimentos em mar¢o/20 de -9,4393%, com
resultado abaixo da meta atuarial em -9.9325%. Importante o registro de que, apesar da
rentabilidade negativa, ndo ha de se falar em prejuizo financeiro para o fundo, pois ndo houve
resgate das aplicacdes com resultados negativos. Uma das ag¢des tomadas no periodo foi
direcionar R$ 200 milhdes do fundo BB Previdenciario Alocagdo Ativa para os fundos BB
Previdenciario IMA B5+ e Safra IMA Institucional, com valorizagdo a partir do dia da
aplicagdo superando 6% de ganho. O Comité de Investimentos reitera a informagao de que a

estratégia principal adotada para a escolha dos ativos é a analise da capacidade dos gestores
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dos fundos de investimentos, em especial os fundos de Agdes, apresentar resultados acima do

indice de referéncia. Ressalta-se que ha otimismo do mercado financeiro com a possivel

retomada global da economia para o préximo semestre, e que deverdo ser realizadas novas

alocagdes, com a devida cautela dada a incerteza dos impactos da pandemia sobre a ativi

dade

econdmica no mundo, mas aproveitando as janelas de oportunidades com a desvalorizagdo

dos ativos de Renda Variavel, visto que os fundos de Agdes registram desvalorizagéo de 6% a

46% até o més de margo. Ou seja, com expectativas de melhoria do mercado com a retomada

da economia, principalmente nos EUA e China, novas aplica¢des em Renda Variavel devem

potencializar os ganhos da carteira da Amazonprev, com possibilidade de manter resultado

proximo a meta atuarial ao final do exercicio, caso se confirmem a retomada do crescimento

no 2° semestre e que, principalmente, sejam aproveitadas as janelas para novos aportes. 2.

Registro do Cendrio. Com o avango do coronavirus, a OMS declarou pandemia. No dia 11

de margo, a Organizagdo Mundial da Satde (OMS) determinou status de pandemia para a

contaminagdo de coronavirus, que, até o antincio, havia registrado 125.260 casos confirmados

e atingido 118 paises. Segundo relatério da OMS divulgado dia 31 de margo, o numero

total

de casos totalizou 750.890, em 202 paises ou territérios. Na Europa, a proliferacdo acelerou

drasticamente, com diversos paises determinando estado de quarentena. Nos Estados Unidos,

0 numero de casos também aumentou, chegando a 140.640 no final do més de marco. Os

efeitos negativos da interrup¢do das cadeias globais de produgdo. da maior incerteza

e da

queda na demanda global ja tém sido sentidos nos diversos paises. Nesse cendrio, a economia

global deverd contrair esse ano, o que ndo ocorria desde a crise de 2008. Em resposta aos

riscos relacionados a epidemia do coronavirus, 0 FOMC realizou dois cortes na taxa de juros

americana, reduzindo-a em 1,5 ponto percentual. No dia 3 de mar¢o, em reunido

extraordinaria, o FOMC reduziu a taxa de juros em 0.5 p.p., levando-a para o intervalo entre

1% e 0,75%. Em seguida, em reunido antecipada do dia 18 para o dia 15 de margo, decidiu

reduzir a taxa de juros em mais 1 ponto percentual para o intervalo entre 0% a.a. e 0.25%

a.a..

Ademais, nessa reunido, o Fed anunciou um novo programa de compra de titulos no montante

de pelo menos US$ 500 bilhdes, além da compra de US$ 200 bilhdes em hipotecas (MBS). O

Fed também anunciou que ird comprar titulos de dividas corporativas de curto prazo

(‘commercial paper’) diretamente das empresas, em caréter de emergéncia. Como sinalizacio /

para os proximos passos, o Fed afirmou que mantera a taxa de juros até que a economia t

superado 0 aumento recente da incerteza. Ainda nos EUA, com a economia ja mostran

sinais de perda de forga, pacote fiscal avanga no Congresso. Em esforco conjunto

democratas e republicanos, o Congresso dos EUA fechou acordo para um pacote
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aproximadamente USS$ 2 trilhdes, abrangendo entre outras medidas. ajuda aos setores mais
atingidos, subsidio para empresas manterem os empregados e postergag¢do do pagamento de
impostos. Diante de um cenario de contragdo da atividade em diversos paises, o Banco
Central Europeu (BCE) manteve a taxa de juros e aprovou medidas de estimulo em duas
reunides em margo. O BCE anunciou um novo programa de compra de titulos no montante de
€120 bilhdes somente neste ano, além oferecer termos mais favoraveis para as operagdes de
refinanciamento de longo prazo (TLTRO), com o objetivo especial de impulsionar o crédito
para os setores mais afetados pelo coronavirus, em especial pequenas e médias empresas.
Além disso, em reunido extraordinaria. o Banco Central Europeu (BCE) anunciou um
programa adicional de compras de titulos. O programa abrange a compra de € 750 bilhdes em
titulos publicos e privados até o final desse ano, com flexibilidade para alocar os recursos
entre paises e ativos. Em seu comunicado, o BCE se comprometeu a realizar o que for
necessario, dentro do seu mandato, para assegurar suporte financeiro aos cidaddos e setores
afetados pelo choque do coronavirus. Além do BCE e do Fed, outros bancos centrais
adotaram estimulos para conter os efeitos da incerteza e das restri¢des de circulagdo sobre a
economia. Adicionando incerteza ao cendrio, a OPEP e a Russia desencadearam uma guerra
de pregos do petroleo. A Ardbia Saudita anunciou a redugdo em 20% seus pregos de
exportagdo de petréleo apés a Russia se negar a diminuir a produgdo, contrariando a decisio
da Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) com vista a manutengdo de
precos frente a redugdo de demanda provocada pelo coronavirus. Com o conflito, o preco do
petroleo recuou cerca de 20%, elevando a vulnerabilidade tanto de paises emergentes
dependentes da receita de petréleo, como dos produtores de ‘shale gas’ nos EUA. Apesar de
historicamente a economia global ser considerada ‘importadora liquida’ de petroleo, e a queda
do prego resultar em mais atividade, o impacto da decisdo 4rabe sobre os ativos implicou
aperto das condi¢des financeiras. Por outro lado, o choque de oferta do petréleo somada a
queda da demanda global, compuseram um cenério de elevado potencial deflacionario. No
Brasil, com a adogdo de restrigdes ao coméreio e a circulagio em quase todos os estados,
medidas de auxilio também foram anunciadas. Todos os estados da federag@o suspenderam as
aulas das redes estaduais e municipais e aqueles mais afetados suspenderam atividades
comerciais ndo essenciais. Sdo Paulo, estado que registra o maior niimero de casos, decretou
quarentena até o dia 10 de maio. Dentre as medidas de estimulo anunciadas, encontram-se
desoneragdes, ampliag¢do do crédito, realocagdo de recursos para o setor de satde e auxilio
econdmico aos setores mais afetados. Estima-se que o valor total das medidas anunciadas se

aproxime de R$ 550 bilhdes, dos quais, R$130 bilhdes devem ter impacto sobre o resulta
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primario do setor publico. O Comité de Politica Monetaria (Copom), por sua vez, reduziu a
taxa Selic em 50 p.b. e sinalizou cautela no grau de novos estimulos monetarios. Em decisio
unanime, a Selic passou de 4,25% para 3,75% a.a.. No comunicado, o Comité avaliou que a
pandemia do novo coronavirus esta provocando desaceleracdo no crescimento global, queda
nos pregos das commodities e aumento da volatilidade nos pregos de ativos financeiros, o que
torna o ambiente desafiador para as economias emergentes. Os membros também avaliaram
como adequada a manutengdo da Selic em seu novo patamar, mas reconheceram que novas
informagdes acerca da conjuntura serdo essenciais para definir os proximos passos. Assim,
diante da perspectiva de contragdo adicional da economia e de continuidade da inflagdo
abaixo da meta, novos cortes na Selic sdo dados como certos. O BC também anunciou novas
medidas para fortalecer a liquidez e a disponibilidade de capital no sistema financeiro durante
a crise atual. Entre as medidas estdo a redugio do compulsério sobre depositos a prazo de
25% para 17%, a criagio de uma linha temporaria de liquidez para empréstimos  as
institui¢des financeiras para aquisi¢do de debéntures no mercado secundario e a autorizagdo
da captagdo de Depésito a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC). Com essas medidas, o Banco Central estima prover capacidade adicional de crédito no
sistema financeiro de até R$1,2 trilhdo (equivalente a 16,7% do PIB). Por fim, o PIB do 4°
trimestre de 2019 registrou alta de 0,5%, j& prevista pelos especialistas de mercado. Em
relagdo ao mesmo periodo de 2018, o crescimento foi de 1,7%. O resultado representou um
crescimento de 1,1% no ano, ante 1,3% em 2018. Na comparagéo trimestral, pela otica da
demanda, houve crescimento do consumo das familias (+0.8%), e do governo (+0,4%). Pela
otica da oferta, apresentaram crescimento o setor de servigos (+0,6%) e a industria (+0,2%),
enquanto a agropecudria apresentou contragdo (-0,4%). Apesar dos fundamentos positivos, o
PIB do 1° e 2° trimestres de 2020 deverdo ser afetados pela desaceleragdo global decorrente da
epidemia de coronavirus. (fonte: Sintese Mensal — BRAM). 3. ESTRATEGIAS PARA O
PROXIMO PERIODO. Para a definicdo da estratégia de alocagdo dos recursos para o
proximo periodo, o Comité observou as informagdes seguintes, dentre outras: O PIB da China
registrou queda no trimestre de 6,8%, melhor do que o esperado ja que era projetada queda
acima de 8%. Ainda, ha otimismo causado nos mercados Europeu e Americano com o
anuncio de novas diretrizes em um plano trifisico para os EUA realizarem reabertura dos
negocios em meio a pandemia do novo corona virus, onde os governadores terdo mais poder
para definirem quando e como reabrirem cada estado, além do anuncio da industria
farmacéutica americana Gilead apresentar dados preliminares do sucesso do tratamento com
125 pacientes atingidos pela COVID-19. No entanto, as incertezas sobre 0s impactos sobxe
\
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economia mundial ainda persistem. Mesmo assim, para alguns analistas, a volatilidade
observada em mar¢o/2020 ndio deve mais acontecer, em outras palavras, o pior ja passou.
Dados do seguro desemprego nos EUA nas tltimas 04 semanas (22 milhdes de pedidos) se
aproxima de apagar todo o ganho de postos de trabalho gerados em uma década de expansao,
enquanto os russos e sauditas estdo prontos para tomar medidas adicionais para equilibrar o
preco do barril de petréleo junto a outros membros da OPEP+. Essas medidas, devem trazer
ainda volatilidade ao mercado de agdes, porém, com tendéncia de alta com a perspectiva
positiva de dados dos EUA e China. Para o mercado interno, as incertezas estdo também
relacionadas aos conflitos entre Governo e Congresso. Em riscos de aprofundar a crise fiscal
no pais, os principais setores da economia tém demonstrado grande dependéncia do Governo.
Somando a ajuda do Governo através do Auxilio Emergencial, os Estados e Municipios
esperam o desfecho da aprovagdo do Plano Mansueto, além da implementagio do Orgamento
de Guerra em tramitagdo no Congresso. A¢des tomadas pelo BC, dentre elas a possibilidade
de baratear o custo do crédito e encurtar o perfil da divida no periodo da pandemia (comprar
titulos longos e vender de titulos curtos) as taxas de juros no mercado futuro tem apresentado
fechamento expressivo da curva de longo prazo, observado no resultado dos fundos IMA. O
mercado vem projetando contragdo de quase 2,9% da economia do pais em 2020, mas com
recuperagao acima de 3% em 2021, enquanto que para a inflago a projecdo de alta foi cortada
pela sexta vez consecutiva, de 2,52% para 2.23%, em 2020, e cortada também de 3,5% para
3.4% em 2021, significando que a taxa de juros devera se manter em niveis baixos por um
longo periodo. Em anilise, fica evidente que 2020 est4 cada vez mais desafiador, e que na
busca pela meta atuarial, os ativos de maior risco devem estar cada vez mais presentes na
carteira da Amazonprev. Um fato relevante para a gestdo dos recursos da Amazonprev, citado
pelo Sr. André Bentes, foi o advento da Lei Complementar n°. 206, de 16/04/2020, que criou
o FPPM - FUNDO DE PROTECAO PREVIDENCIARIA DOS MILITARES e o FTEMP -
FUNDO TEMPORARIO, além de promover alteragdes na Lei Complementar n°. 30, de
27/12/2001. De acordo com a referida norma, fica transferido para o FTEMP o valor a ser
apurado em estudo atuarial, referente a totalidade devidamente atualizada das contribuigdes
dos segurados ativos e inativos Militares, inclusive do Corpo de Bombeiros, dos pensionistas
a eles vinculados, e das respectivas contrapartidas patronais, que foram vertidas desde janeiro
de 2004 para o FPREV previsto na Lei Complementar n°. 30, de 27/12/2001. Tais recursos
serdo utilizados utilizado no pagamento de beneficios previdenciarios destinados aos
segurados e pensionistas do FPPM e FFIN do poder executivo. O FTEMP seri

automaticamente extinto quando esgotados os recursos. De acordo com estudo ja realizado
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pelas éreas técnicas, o valor a ser utilizado é de aproximadamente R$ 1 bilhdo (um bilhdo de
reais) do fundo Previdencidrio, e deverd ser consumido em prazo médio de 01 (um) ano. As
areas financeira e contabil da Amazonprev deverio manter contato com o SEFAZ de forma a
operacionalizar contabilmente essa movimentagéo apés publicagio da Lei. Com esses dados,
o Sr. Alan abriu votagdo para definigdo da estratégia de alocagdo de recursos, destacando que
a sugestdo de estratégia apresentada na Ata 161/2020, direcionando recursos para fundos de
Renda Varidvel, era a mais acertada, e ndo foi deferida pela Diretoria. Conforme foi
comentado naquele documento pelo Comité e discutido exaustivamente, dados da China e
melhor perspectiva da Crise do Corona virus nos EUA e Europa trariam para o mercado maior
previsibilidade da retomada do crescimento no mundo, o que de fato aconteceu, refletindo na
valorizagdo para o mercado de agdes, registrando que o Ibovespa teve valorizagao de 9,34%
(de 16/03/2020 a 16/04/2020), e que chegou a bater 63 mil pontos no pior momento, €
atualmente estd na marca de 78 mil pontos, e os especialistas de mercado, além das projecdes
e analises gréaficas que sdo acompanhados rotineiramente pelo Comité, indicam que, com
melhora no cenério no 2° semestre, o Ibovespa pode chegar a 90 mil pontos ou mais, varia¢do
estimada de 13% de ganhos, lembrando que 2019 o Ibovespa registrou 115 mil pontos ao final
de 2019. Também comentou que o mercado de Renda Fixa ja precificou a redugdo da taxa de
juros para 2020, e mesmo que se direcione mais recursos para fundos IMA, a tendéncia ¢ de
maior volatilidade com baixo retorno, o que nio seria adequado no momento e que ndo supre
o resultado necessario para devolver parte da desvalorizagido da carteira nesse inicio de ano.
Registrou que as aplicagdes dos recursos, em termos de resultados, devem ser realizadas
pensando nos proximos 12 (doze) meses, no minimo. E que os investimentos devem seguir
uma filosofia de longo prazo. Portanto, o ideal é manter a estratégia sugerida na Ata
161/2020, direcionando os recursos para fundos de A¢des com a possibilidade de assegurar
rentabilidade, mesmo com cendrio de volatilidade para o exercicio, porém reduzindo os
valores para os fundos de A¢des, dado ao fato da utilizagdo de R$ 1 bilhdo para o o FTEMP -
FUNDO TEMPORARIO, e mantendo os valores para o fundo Safra Consumo Americano,
pois ¢ investimento no exterior e esses ativos tem sido mais sugerido pelos especialistas, além
de otima opgdo para descorrelacionar a carteira da Amazonprev com o Ibovespa. Os senhores
Leonardo Cavalcanti, Claudinei Soares e André Bentes acompanharam o voto. Discordaram
os senhores Bruno Costa e Bruno Barroso, registrando que a movimentagdo de R$ 1 bilhdo do
FPREV para o o FTEMP - FUNDO TEMPORARIO podera impactar nos limites
estabelecidos na Resolugdo CMN 3.922/2010, ocasionando no desenquadramento dg
Amazonprev caso sejam direcionados novos recursos para fundos de Agdes. Nesse casof
A (PN

Pagina 7 de 1




AMAZONPREV

melhor op¢do ¢ direcionar os recursos para fundos de investimentos no exterior. A dra.
Andreza Silva, entende que os recursos devem ser direcionados para fundos de Agdes,
conforme Ata 161/2020, deixando os fundos de investimentos no exterior para discussdo na
préxima reunido do Comité, onde serdo analisados os fundos com essa classificagdo de todas
as institui¢des financeiras credenciadas. Foi lembrado que o fundo Safra Consumo Americano
BDR esta credenciado 4 Amazonprev, que ja fez parte da carteira com aplicagdo em fundo
Multimercado, mas com mudanga na legislagdo ficou desenquadrado nesse artigo tendo
alterada a sua classificagdo como fundo de investimentos no exterior. Dessa forma, conforme
registrado acima, o Comité sugere, por maioria dos membros: 3.1. FPREV EXECUTIVO:
Direcionar R$ 15 milhdes para o fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS RPPS FIC FIA
(CNPJ/MF 34.791.108/0001-61); R$ 15 milhdes para o fundo SUL AMERICA EQUITIES
FIA (11.458.144/0001-02); R$ 15 milhdes para o fundo OCCAM FICFIA (11.628.883/0001-
03); e R$ 20 milhdes para o fundo SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR
(19.436.818/0001-80). Nesse caso, o valor total a ser movimentado ¢ de R$ 65 milhdes de
reais, devendo utilizar os valores de contribuigdo previdencidria recebidas no periodo,
debitando o complemento do fundo BB Previdencidrio Alocagdo. 3.2. FPREV ALE:
direcionar 0s novos recursos para os fundos OCCAM FICFIA (11.628.883/0001-03) e
SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR (19.436.818/0001-80). 3.3 MPE FPREV. Novos
Recursos: Direcionar para o Fundo Bradesco Alocagdo Dinamica, visando obter resultados
acima do CDI no Longo prazo. 3.4 DPE/AM-FPREYV. a) Novos Recursos: Direcionar para o
Fundo Bradesco Alocagdo Dindmica, visando obter resultados acima do CDI no Longo prazo.
3.5. T/AM-FPREYV. a) Novos Recursos: Direcionar para o Fundo Bradesco Institucional
FIC FI RF IMA-B 5, em linha com os dados apresentados no Cendrio e buscando resultados
acima do indice no longo prazo, e cumprindo os termos da Politica de Investimentos da
Amazonprev. 3.6. TCE/AM-FPREYV. a) Novos Recursos: Direcionar para o Fundo Bradesco
Institucional FIC FI RF IMA-B 5, em linha com os dados apresentados no Cenario de curto
prazo, buscando resultados acima do indice no longo prazo, e cumprindo os termos da Politica
de Investimentos da Amazonprev 3.7 Outros Repasses — TCE e TJAM: a) Novos recursos:
0s novos recursos recebidos pelo TCE e TJIAM, devem ser direcionados para o fundo Maxi
Poder Publico, visando otimizar a operacionalizagdo do pagamento de inativos e pensionistas
desses orgdos. Todos foram de acordo. 3.8 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE e
MPE: Aplicar os recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a
operacionalizag@o dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses orgdos. Devem

ser observados os limites para aplicagdo conforme legislagdo vigente. 3.9. COMPREYV
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Manter os recursos aplicados no fundo Bradesco Alocagdo Dinamica, de forma manter o
enquadramento dos recursos da Amazonprev. 3.10. Recursos da Taxa de ADM: Os Novos
Recursos repassados pelo Poder Executivo. devem ser aplicados no fundo Maxi poder
Piblico, direcionando o residual, se houver, para o Fundo Caixa Gestdo Estratégica. Aos
valores repassados pelos demais orgdos serdo mantidas as aplicagdes atuais. Havendo
necessidade, a GERAF/COFIN pode solicitar transferéncia de valores da Caixa para o
Bradesco. 4. FLUXO DE CAIXA. Registra-se a posi¢io em 16/04/2020: FPREV
EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 4,803 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$
4.097 bilhdes; TPF: R$ 634,185 milhdes contabilizados pelo custo de aquisi¢do acrescido da
rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 11,754 milhdes; Imoveis: R$ 60,353 milhdes.
FPREV ALE: R$ 12,929 milhdes. FPREV MPE/AM: R$ 149.155 milhdes. FPREV-
TJAM: R$ 29,282 milhdes em Fundos de Investimentos. FPREV-TCE: R$ 5,133 milhdes
aplicados em Fundo de Investimentos. O Total de Recursos da Amazonprev, considerando
todas as aplicagdes e disponibilidades é de: R$ 5,607 bilhdes. 5. DELIBERACAO
SUPERIOR. Registra-se que das sugestdes apresentadas na Ata 161/2020. ndo foram
aprovadas pela Diretoria as aplicagdes em fundos de Renda Variavel. O sr. Alan comentou
que ¢ provavel que os termos da Ata ndo tenham ficados explicitos, pois a sugestdo era para
aplicagdo “havendo indicagdo de que o mercado financeiro projete retorno de normalidade
para a RV”, e que as movimentagdes somente iriam ocorrer apés nova andlise do comité,
tendo sido ratificado em véarios momentos naquela reunifo, e que essa estratégia era ideal para
aproveitar janelas de oportunidades devido a queda do mercado de agdes em margo/20.
Também néo foi aprovado pela Diretoria a proposta de altera¢io da Politica de Investimentos
(item 7), no que se refere a Alocagéo dos Recursos para possibilitar a aplicagdo em fundos
estruturados (FIP, FII e FIDC). Da mesma forma, o Sr. Alan comentou que € possivel que os
registros em Ata ndo foram explicitos, que a proposta ndo falava de aplicagio de recursos,
somente em alteragdo da Politica, que apesar de haverem produtos em anélise pelo Comité, a
alteragdo traria maior possibilidade de diversificagdo da carteira e diminuindo a volatilidade.
Nesse caso, o Comité entende por reencaminhar a proposta de alteragio do PAI, por
compreender que € necessario ampliar as possibilidades de investimentos, diversificando
ainda mais a carteira e minimizando os riscos de mercado. Também foi comentado pelo
Coordenador do comité que os apontamentos sobre o Relatorio de Investimentos de Janeiro e
Fevereiro/2020 foram respondidos a Diretoria. Por fim, registrou que a Diretoria, em
Deliberagdo do dia 01/04/2020, manteve a sugestdo de do Comité pela Nao aplicagdo no
fundo BTG PACTUAL INFRA-B, conforme consta do Proc. N°. 1035.2020. 06. REUNIAO

L7 ) \(
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COFIS: O Sr. Alan deu ciéncia aos membros de que as reunides do Comité de Investimentos,
programadas para os dias 15/06, 17/08 e 15/10, devem ter participagdo dos membros do
Conselho Fiscal, conforme Normativos Internos e em atendimento ao Pré6 Gestdo. 07.
ALTERACAO DO PAI: O Comité reitera que, com base em palestras comentadas pelos
membros do Comité no Congresso da ABIPEM, a necessidade de revisdo da Estratégia de
Alocagdo dos recursos aprovados na Politica. Cita-se como justificativa o momento atual da
economia no mundo, refletindo diretamente nos resultados dos fundos de Agdes e fundos
indexados aos indices de inflagdo, trazendo marcagio negativa para o inicio de 2020. Uma
solugdo para situagdes como essa € a maior diversificacio da carteira, por esse motivo fica
sugerida a Retificagdo do PAI de forma a incluir a possibilidade de aplicagdo em fundos
estruturados (FIP, FIDC e FII) no limite de até 1% do total de recursos da Amazonprev para
cada ativo. E em votagdo, com excegio do membro André Bentes que acredita ndo ver como
adequado o risco trazido por esses ativos na carteira da Amazonprev devido, inclusive, pelo
pouco conhecimento do Comité com relagdo a esses ativos, foi aprovado pelos membros do
comité a inclusdo no PAI, da possibilidade de aplicagdo em FII e FIP, com o objetivo de
diversificar ainda mais a carteira, no entanto, foi de consenso que os membros do comiv
precisam adquirir conhecimentos em tais aplicagdes até que haja a convicg@o necessaria para
indicar esses produtos de investimentos. 08. ENQUADRAMENTO. O Coordenador
registrou que o fundo Caixa Gestdo Estratégia teve o seu Regulamento alterado, de modo que
ndo sera permitido a aplicagdo em ativos de renda fixa atrelado a taxa de juros de um dia, por
esse motivo foi alterado o Enquadramento a Resolugdo CMN 3.922/2010. O fundo estava
sendo reistrado no art. 7, IV-a (limite de até 40% em fundos classificados como Renda Fixa),
passando a ser enquadrado ao atr. 7, I-b (até 100% em fundos de Renda Fixa que apliquem
seus recursos exclusivamente em titulos definidos na alinea “a”. ou compromissadas
lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia). No entanto essa
alteragdo somente foi comunicada & Amazonprev nos altimos dias apos contato por telefone
com a Administradora do fundo ap6s desenquadramento ao art. 7, IV-a. Assim. os
Demonstrativos anteriores serdo retificados, de forma a corrigir os Enquadramentos. 09.
ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunifio. ficando prevista
para o 15/05/2020, a proxima reunifo Ordinaria do Comité, da qual eu, Alan Nascimento,

coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que assino com os demais membros abaixo
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Assunto: ANALISE DA ATA DA 162* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS — COMIV

Data: 06/05/2020

Anexos: Processo n® 01.01.013301.00001079.2020

PARECER N° 1077/2020 — CONTROLE INTERNO
Senhor Diretor,

Este parecer abordara a ata de reunido em questo, realizando uma breve analise do atual
cendrio econdmico e suas expectativas, bem como as estratégias tracadas pelo comité de
investimentos desta fundagio.

Desde 0 més de fevereiro tem-se discutido bastante a epidemia e seus efeitos na economia
global e doméstica, os meses de fevereiro € margo foram marcados com fortes quedas nas bolsas
de todo 0 mundo, € no Brasil ndo foi diferente. Apesar do atual momento ser de leve recuperagio,
€ preciso que se fag¢a algumas ponderagdes.

Se tem falado muito em consumo e que esta varidvel tem se tornado quase que inabalvel

no que diz respeito a manutengio da economia doméstica, mas € preciso destacar que a percepgio
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pelos consumidores de mudangas atuais na renda como transitorias ou permanentes afeta suas
decisdes de consumo. Quanto menos eles esperarem que um aumento atual na renda dure, menos
aumentardo seu consumo. Da mesma maneira, a percepg¢do por parte das empresas sobre se as
variagOes atuais das vendas sdo transitorias ou permanentes afeta suas decises de investimento.
Quanto menos esperarem que dure um aumento atual das vendas, menos revisarfio sua avaliacdo
do valor presente dos lucros, desse modo, menor sera a probabilidade de comprarem maquinas ou
construir novas fébricas. Levando este Controle Interno a acreditar que as oscilagdes positivas em
nossa bolsa de valores ainda sdo meramente especulativas, muito volateis as manifesta¢des
politicas de atualmente, seja com uma noticia de demisséio do ministro da justica, seja com uma
noticia de que ndo ha divergéncias entre o chefe do executivo e seu ministro da economia. O
mesmo vale para a economia americana, que no final do més de abril apresentou encolhimento do
PIB uma taxa anualizada de 4,8%, muito sensivel as perturbacdes na atividade econdmica interna
¢ externa, e pregos do petroleo significativamente mais baixos. Seguindo no mesmo caminho, o
PIB da zona do euro retraiu 3,8% no primeiro trimestre, maior declinio ja registrado pela série
historica, que teve inicio em 1995, tornando o investimento no exterior tdo incerto, apesar do bom
resultado registrado em abril, quanto o investimento em nossa economia doméstica, que também
apresentou sinais de leve recuperagio.

O consumo agregado ¢ uma varidvel macroecondmica de principal importincia na
composi¢do do PIB, que ultimamente ndo tem demonstrado fortes sinais de avanco. Para que isso
aconteca, € necessario um aumento da renda atual de trabalho liquida de impostos (considerando
que passamos por um periodo de desemprego e com tendéncia de piora para esta variavel apés a

epidemia) e da renda real futura esperada do trabalho liquida de impostos, ou uma diminuicdo das
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taxas reais de juros atual e futurés;s‘]neradas, aumenta a riqueza, o0 que, por sua vez, leva a um
aumento do consumo, e dessa forma, a um crescimento real da nossa economia.

Também devemos considerar o elevado déficit orgamentario em que o Brasil se encontra e
seus efeitos sobre o investimento, considerando a necessidade de atingimento de meta atuarial
para o ano de 2020, iremos mostrar dois cenarios, no curto prazo e médio prazo.

No curto prazo, uma redugdo do déficit orcamentario, se implementado isoladamente, isto
¢, sem uma mudanga conjunta na politica monetaria, leva a uma diminui¢do do produto e pode
levar a uma diminui¢do do investimento. Esses efeitos adversos de curto prazo sobre o produto
podem ser evitados utilizando-se a combinago correta de politicas monetérias e fiscal. E preciso
que o Banco Central aumente a oferta de moeda o suficiente para compensar os efeitos de uma
diminuigdo dos gastos do governo sobre a demanda agregada. No médio prazo, o produto volta ao
nivel natural, e a taxa de juros é menor, uma redugdo do déficit leva inexoravelmente a um
aumento do investimento. O que acompanhamos agora ¢ o lancamento do Programa Pré — Brasil
do governo federal, que tem como objetivo evitar uma escalada do desemprego. e dessa forma,
evitar maiores quedas no consumo no longo prazo, uma vez que o programa esta previsto para
durar 10 (dez) anos. Este é um programa de aquecimento da economia estimulado pelo governo,
ou seja, aumento dos gastos publicos e possiveis aumentos no déficit or¢amentario. Tornando
ainda mais incerto os rumos concretos que nossa economia real possa tomar.

Quando voltamos nossa atengdo para investimentos no exterior, obviamente devemos
observar o mercado de petroleo que muito tem influenciado o mercado financeiro norte-
americano. Uma situa¢do parecida com a atual ja ocorreu. Alguns paises membros da OPEP
comegaram a produzir além de suas cotas, e a oferta de petroleo aumentou, levando a uma grande

queda no prego nos anos 1980. No final da década de 1990, a OPEP recuperou sua for¢a ¢ o prego
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do petréleo subiu novamente. A guerra do Iraque levou a um aumento adicional. Em 2003 o prego
do petroleo mais que dobrou em relagio ao final dos anos 1990. Toda essa oscilagdo desencadeou
temores de que o aumento poderia levar a uma recessdo da economia norte-americana. Por isso
devemos considerar os efeitos de um aumento inesperado dos pregos nos barris de petroleo nos
investimentos estrangeiros de longo prazo.

Olhando um pouco mais para nossa economia, o Controle Interno desta Fundagé@o acredita
que a Taxa Selic deve cair ainda mais ap6s o resultado de deflagdo registrado no IPCA-15 de abril
(-0,01%). confirmando a teoria de que o nosso consumo se encontra muito aquém das
expectativas.

No mercado futuro de juros da B3, o mercado ja precifica uma queda de 0,75 ponto
percentual da Selic para 3% a.a. com vencimento para janeiro de 2021. A Bolsa sempre antecipa e
precifica os fatos, quando se comegou a perceber a gravidade do coronavirus a bolsa comegou a
cair, enquanto ndo se souber ao certo a duragdo da quarentena, o mercado financeiro tem que
navegar numa Bolsa que agora é conduzida pelo virus, nessa imensiddo de incerteza, o grafico de
evolucdo da epidemia se tornou o norte do mercado financeiro. Por todas as razdes expostas neste
documento, este Controle Interno mantém seu posicionamento a respeito de novos aportes em
renda variavel apresentados novamente através da 162" ATA COMIV, como ja foi exposto no
Parecer n® 1009/2020 — CONTRIN.

Acreditamos que uma menor exposi¢do em renda variavel seria o mais adequado. Esta ¢
uma sugestio do Controle Interno, respaldado no fundamento de que € fun¢do do Controle
Interno na Administragdo Plblica, acompanhar a execugdo dos atos e apontar, em carater

sugestivo, preventivo ou corretivamente, as agdes a serem desempenhadas. Além disso, note-se o

carater opinativo do Controle Interno, haja vista que o gestor pode ou ndo atender & proposta que
4
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Ihe seja indicada. Em relagdo as demais estratégias, este Controle Interno nada tem a acrescentar e
acompanha as indicagdes do Comité de Investimentos desta Fundacdo, tio bem como os demais

itens apresentados na referida ata.

A consideragdo dessa Administrago Superior.

Manaus, 06 de maio de 2020.

¢ Ledo Gongalves

Ge}gﬁmole Interno Assessor | — Controle Interno
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Processo: 071.0001079.2020
Data: 13/05/2020
Destino: COMIV
DESPACHO

A Diretoria de Administragdo e Finangas tomou ciéncia dos termos da Ata 162.?
da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos - COMIV, realizada em 17 de abril de
2020 e encaminhada para esta DIRAF.

Em expedito exame do contetido do Memorando n.° 174/2020-COMIV, que versa
sobre a Ata 162.? da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos - COMIV. tomei
ciéncia dos dados que me foram apresentados, referentes aos subitens: a) Rentabilidade
FPREV Executivo; b) Rentabilidade FPREV ALE; ¢) Rentabilidade FPREV
Ministério Publico Estadual - MPE/PGJ; d) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de
Justica; e) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Contas e f) Rentabilidade FPREV
da Defensoria Publica.

Conforme estimativas que estdo no relatorio “A economia nos tempos da COVID-
197, do FMI, a retracdo estimada no PIB do Brasil em 2020 chegara a 5,3%. Ja a previsio
para o PIB do Brasil em 2021 ¢ 2022 ¢ de 1.5% ¢ 2.3%. respectivamente. Diante dessa
perspectiva, O Ministério da Economia projeta que havera leve crescimento de 0,02% no
ano, mas o governo deve revisar o percentual. Assim como o Banco Central,
que espera que o crescimento do PIB seja zero.

Referente ao Item 2, quanto ao Registro do Cendrio, O mercado financeiro
revisou pela 13." semana seguida a previsdo de queda da economia este ano. A estimativa
de recuo do Produto Interno Bruto (PIB) —a soma de todos os bens e servigos produzidos
no pais — piorou de 3,76% para 4,11%, levando a acreditar que as oscilagdes positivas em
nossa bolsa de valores ainda sdo meramente especulativas, muito volateis as
manifesta¢Ges politicas de atualmente, seja com uma noticia de demissdo do Ministro da
Justiga, seja com uma noticia de que ndo ha divergéncias entre o Chefe do Executivo e
seu Ministro da Economia.

Merece destaque o disposto no Parecer n.° 1077-CONTRIN, ao que diz: “No
curto prazo, uma redugdo do déficit or¢camentdrio, se implementado isoladamente, isto
é, sem uma mudanga conjunta na politica monetdaria, leva a uma diminui¢do do produto
e pode levar a uma diminui¢do do investimento™ mas que, ... no médio prazo, o produto
volta ao nivel natural, e a taxa de juros é menor, uma redugdo do déficit leva
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inexoravelmente a um aumemo do investimento. " Desta feita, O cenério econdmico no
que se refere aos investimentos so tera maior relevancia e impacto nos investimentos
de médio prazo, ou seja, aqueles cujo retorno serd obtido, em média, entre dois e cinco
anos. Neste caso, ¢ importante estar atento as projegdes econdmicas e escolher
investimentos que possam estar mais protegidos de possiveis variagdes no médio prazo.

O item 3. Trata sobre as ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO,
conforme descrito em Memorando n.° 174/2020-COMIV, a volatilidade observada em
marco/2020 ndo deve mais acontecer, considerando que o pior ja passou. Para o mercado
interno, as incertezas estdo também relacionadas aos conflitos entre Governo e
Congresso. Em riscos de aprofundar a crise fiscal no pais, os principais setores da
economia tém demonstrado grande dependéncia do Governo. Somando a ajuda do
Governo através do Auxilio Emergencial, os Estados e Municipios esperam o desfecho
da aprovagéio do Plano Mansueto, além da implementag¢éo do Or¢amento de Guerra em
tramitag@o no Congresso.

No entanto, esta DIRAF entende que deve se manter o posicionamento a respeito
de novos aportes em renda variavel de forma moderada, apresentados novamente por
meio da ATA n.° 162, do COMIV, como ja exposto no Parecer n® 1009/2020 -CONTRIN
e confirmado sugestio em Parecer n.° 1077/2020-CONTRIN, mantendo assim uma
menor exposi¢io destes fundos.

Nos demais itens, (3.1 FPREV EXECUTIVO; 3.2 FPREV ALE; 3.3 MPE
FPREV; 3.4 DPE/AM-FPREV; 3.5 TI/AM-FPREV; 3.6 TCE/AM-FPREV; 3.7 Outros
Repasses — TCE e TIAM; 3.8 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE e MPE; 3.9
COMPREYV; 3.10 Recursos da Taxa de ADM) e considerando o momento em que
passamos, além das razdes expostas pelo Controle Interno no Parecer n° 1077/20, esta
DIRAF coaduna com as orientagdes apresentadas pelo COMIV, na condi¢io que os
recursos sejam aplicados na forma de rateio entre estes Fundos sugeridos, sempre
considerando a prudéncia no aporte de recursos em renda varidvel devido as razdes ja
apresentadas.

E também de parecer desta DIRAF que este Comité de Investimento promova
estudos e andlises voltados para o setor dos bancos publicos, considerando a
alocacio de novos recursos nas carteiras deste segmento como forma de acrescer
nosso posicionamento nestas Institui¢des Financeiras.

Registra-se no item 4. FLUXO DE CAIXA que o total de recursos da

Amazonprev, considerando todas as aplicagdes e disponibilidades perfaz a monta de
RS RS 5,607 bilhoes.

Em atencfio ao item 5. ALTERACAO DO PAI, esta DIRAF reitera que, por
ora, continuara a ndo fazer investimentos em fundos estruturados como os descritos
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em Relatério da Ata n.° 161, devido ao momento ndo ser adequado, ante 0s riscos
trazidos por esses ativos na carteira da Amazonprev.

No item 9. ENCERRAMENTO. Destaco que a proxima reunifio ordinaria do
Comité de Investimentos para tratar da Ata n.° 163 ser4 realizada no dia 15 de maio de
2020.

Por fim, em aten¢do ao Memorando n.° 174/2020-COMIV, autorizo ao COGEP
que proceda com o pagamento da gratificagdo temporaria aos membros titulares do
Comité de Investimentos, conforme ATA do COMIV n.° 162/2020, de acordo o que
estabelece a Lei n.® 4.794/19, que institui o PCCR da Fundagdo Amazonprev.

Encaminho os autos ao COMIV para as devidas providéncias.

Dlretor—Pre51dente da Amazonprev

Ciente em: 4 3/03/21(}?40
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