AMAZONPREV

NDG PREVIDENCIARIO DO ESTADG DO AMAION

ATA DA 167* (CENTESIMA SEXAGESIMA SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - COMIV - FUNDACAO AMAZONPREV -
REALIZA DA EM 15 DE SETEMBRO DE 2020.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de setembro do ano de 2020, as
09:00 horas, na sede da Fundagdo Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto Alegre,
486 — Centro, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos da Amazonprev para a
reunido mensal, registrando a participagdo dos seguintes membros da Fundagdo Amazonprev:
Alan Nascimento, Bruno Costa Novo, Claudinei Soares, Andreza de Souza, André Bentes e
Leonardo Cavalcanti, ainda o sr. Bruno Barroso representando a Assembleia Legislativa do
Estado do Amazonas. Iniciada a reunido, foram tratados os temas a seguir: 1. RELATORIO
DE INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS - Agosto/2020. A respeito do
Cenario de Agosto/2020, conforme registrado no Relatério de Investimentos: O Comité de
Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic em 0,25 p.p, com a indicag¢@o que a taxa de
juros deve ser mantida préxima do patamar atual por periodo prolongado. Em decisdo
unanime, a Selic passou de 2,25% para 2,00% a.a., corte em linha com a expectativa de
mercado. No comunicado, o Comité ressalta que a pandemia causada pelo Covid-19 continua
provocando a maior retragdo global desde a Grande Depressdo. O Copom também destacou
que a economia brasileira demonstra sinais de recuperag@o parcial, porém nido de forma
homogénea entre os setores. A respeito do balango de riscos para a inflagdo, o BC ressalta que
permanecem riscos em ambas as dire¢des. De um lado, a pandemia acarreta aumento de
incerteza e maior poupanga precaucional, € com isso, potencial redu¢do da demanda ainda
maior e mais prolongada do que a estimada. Por outro lado, medidas fiscais em resposta a
pandemia que gerem deterioragdo da trajetoria fiscal de forma prolongada, aliadas a incerteza
sobre a continuidade das reformas, podem elevar os prémios de risco. Além disso, as politicas
de recomposigdo da renda e estimulo crediticio podem fazer com que a queda da demanda
agregada seja menor que a esperada. Para o Banco Central, esse cenario continua a prescrever
estimulo monetario extraordinariamente elevado, mas reconhece que o espaco remanescente
de politica monetaria, se houver, deve ser pequeno. Com isso em consideracdo o Copom
introduziu a “forward guidance” de que a Selic deve permanecer onde esta até a expectativa
de inflagdo estar proxima da meta no horizonte relevante da politica monetaria (2021 e, em
menor grau, 2022). Em termos de dados econdmicos, a inflagdo segue em patamar baixo e a
atividade em trajetéria de recuperagdo. A prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) de
agosto avangou 0,23%, acumulando alta de de 2,3% em 12 meses. A média dos nucleos de

inflagdo (exclui itens volateis) registrou alta de 0,14% no més e de 2,0% em 12 meses. Em
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linhas gerais, o cenario de pregos segue benigno. A proje¢do para 2020 segue em 1,7%,
abaixo do piso da meta do Banco Central (2,5%). O Indice de atividade econdmica do Banco
Central (IBC-Br) avangou 4,9% em junho. O indicador prévio do PIB apresentou crescimento,
refletindo as altas da industria (8,9%), do comércio (12,6%) e do setor de servicos (5,0%) no
més. Na comparagdo interanual, o indice recuou 7,1%. Os numeros sdo compativeis com as
expectativas de queda de 5,2% do PIB nesse ano. Nos Estado Unidos, Powell anuncia a
revisdo do arcabougo de politica monetaria, permitindo que a inflagdo supere 2% por algum
tempo, sem a necessidade de reagdo pelo Fed. Durante o simpdsio anual de Jackson Hole, o
presidente do Fed, Jerome Powell, anunciou altera¢des na condugdo da politica monetéria, em
especial no que diz ao alcance das metas de inflagdo e emprego. No caso da inflagdo, o Fed
adotara a média da variagdo dos pregos como métrica de alcance da meta de 2%. Na prética, o
Fed permitirda que a inflagdo supere 2% em alguns periodos, de modo a compensar os
periodos abaixo da meta, como o atual. No que concerne ao emprego, o Fed perseguird a
maximizagdo da criagdo de empregos, ao invés de se guiar exclusivamente pelo desvio da taxa
de desemprego em relagdo a taxa de equilibrio. Com essas mudangas, o Fed pretende
potencializar a politica monetéria expansionista, sinalizando que a taxa de juros permanecera
préxima de zero por um periodo prolongado. Indices de confianga da Zona do Euro e EUA
avancam em julho e ja superam patamar pré-crise. O PMI composto (servigos e industria) da
Zona do Euro atingiu 54,9 pontos em julho ante 48,5 em junho (abaixo de 50 pontos indica
contragdo). Enquanto isso, o PMI composto dos EUA aumentou para 50,3 pontos em julho,
ante 47,9 em junho. O indice dos EUA foi o melhor desde janeiro e o indicador da Zona do
Euro chegou ao seu maior valor desde julho de 2018. A continuidade na melhora da confianga
segue dependendo da evolucdo da pandemia e da reabertura nos paises, e especialmente da
recuperagdo do mercado de trabalho. Os indices s@o compativeis com uma recuperagdo da
atividade no 2° semestre, porém ainda condizente com queda de 3% do PIB Global em 2020.
O meés de agosto foi marcado pelo aumento da volatilidade nos mercados locais. Entretanto,
no cendrio externo, a ininterrupta reabertura das economias, somada a um avango na
conclusdo dos testes das vacinas, tem trazido maior confianca no que diz respeito a
recuperagdo mais rapida da atividade. Conforme comentado anteriormente, o risco de uma
nova onda de contaminagdo persiste e algumas localidades pelo mundo estdo acompanhando
0 aumento nos numeros de casos com atenc¢do. Nos Estados Unidos, as elei¢des comegam a
ter maior relevancia nos noticiarios, o que pode levar uma maior volatilidade para os

mercados, conforme a disputa for se acirrando. O aumento do risco local ocorreu

principalmente devido as incertezas sobre o comprometimento do governo no tocante a
/
agenda fiscal. Adicionalmente, os desentendimentos entre governo e ministros também té

contribuido para o aumento da tensdo. Por outro lado, os dados de atividade e confianga,
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assim como no resto do mundo, mantiveram a tendéncia de recuperacdo, suportados pelos
estimulos financeiros disponibilizados pelo governo, que serdo mantidos até o final do ano.
Por fim, no cenario da BRAM se espera uma queda de 5,2% do PIB em 2020 uma
manuten¢do da inflagdo em 1,7% além da permanéncia da taxa Selic no patamar atual de 2%
até meados de 2021 devido a uma preocupagdo com a inflagdo de 2022. Neste més, observou
se uma alta nos vértices intermediarios e longos dos ativos de renda fixa. Os vértices mais
curtos tiveram movimentos distintos, os prefixados abriram levemente, j& os ativos atrelados a
inflagdo cairam devido & uma recomposi¢@o na inflacdio, que pode ser percebida nas taxas
implicitas de curto prazo. Todo o movimento observado na curva de juros, transparece o
receio dos investidores com relagdo a situagdo fiscal. Por fim, o délar também refletiu este
receio, fechando a R$ 5,4713 com alta de 5,15% no més. Apos quatro meses seguidos de
recuperagdo expressiva, a bolsa brasileira apresentou resultado negativo em agosto, destoando
do comportamento das bolsas globais. No mundo, permanece o clima positivo impulsionado
por dados de atividade em continua recuperagdo, resultados das empresas no 2 ° trimestre
acima do esperado e expectativa positiva em torno da vacina para o Covid 19. Tem ficado
mais evidente que as bolsas de maior destaque de valorizagdo t€ém maior participagdo de
setores que foram menos impactados nesta pandemia ou que estdo se beneficiando desta nova
realidade, seja pelo uso intensivo de tecnologia, seja pela maior capacidade de se ajustar
durante a crise, onde se pode destacar os setores de Tecnologia, Telecomunicagdes, Varejo E-
commerce € empresas do setor de Saude. Com isso, o S&P 500 teve retorno de 9,6%
alcangando ganho no ano de 9,3% (chegou a ser de -34% no ano). O indice Nasdaq teve
retorno de 6,8% acumulando o impressionante retorno de 31,2% no ano. No Brasil, o
Ibovespa teve retorno de -3,4%, ampliando a queda no ano pra -14,1%. Apesar do clima
positivo no mundo, a maior aten¢do do mercado para o risco de deterioragd@o fiscal ajuda a
explicar a desvalorizagdo do Real (cerca de 4,9% e o descolamento do comportamento do
Ibovespa). Apesar da piora recente, o mercado financeiro ainda continua com visdo positiva
para renda varidvel no médio e longo prazos, onde se pode destacar fatores como a
expectativa de retomada da agenda de reformas do governo, continuidade de revisdes menos
negativas para o PIB, juros em patamares historicamente baixos e o fluxo do investidor local
para a bolsa.O grande destaque de agosto foi a performance do setor de Papel Celulose, que se
beneficiou da forte alta do dolar e da recuperagdo dos pregos da celulose. O setor de Saude
também foi destaque devido a otima performance das operadoras durante a pandemia,
proporcionando ndo sé lucros expressivos, mas também novas parcerias e aquisigdes. Outro
setor de destaque foi o de Alimentos & Agronegodcio, principalmente pelo desempenho da
Marfrig que apresentou melhora expressiva no desempenho operacional e teve incremento de

receita com maior demanda da China. Por outro lado, os setores mais impactados pela 5
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pandemia continuaram se destacando negativamente, como o de Educagfo, Shoppings &
Properties e Bancos. (Fonte: Carta do Gestor — Setembro/2020, emitido pela BRAM Asset
Management. Resultados apurados me agosto/2020, o senhor Alan justificou que a base de
calculo para apuracdo da Rentabilidade da Carteira da Amazonprev foi revista. Informou que
apOs conversa com o Atudrio da Amonprev, chegou-se a conclusio de que os valores
referentes as transferéncias do FTEMP devem ser considerados para apuragdo desse dado,
pois sdo recursos a serem utilizados para pagamento de folha de aposentados e pensionistas,
portanto, ¢ uma Despesa Previdencidria, além disso, tais valores estdo aplicados no FPREV
Executivo com resgates ocorrendo somente no fim de cada més, portanto, gerando
rentabilidade para o fundo. Dessa feita, com a finalidade de apresentar um calculo com
resultados mais exatos possiveis, as rentabilidades do FPREV Executivo foram revisadas a
partir de abril/2020, assim, registra-se: a) Rentabilidade FPREYV - Executivo. Rentabilidade

de -0,9260% no més, com acumulado anual de -3,8262%, resultando num ganho abaixo da
meta para o periodo de -7,5474%. Em 12 (doze) meses o resultado acumulado é de -5,7640%
comparado a meta atuarial para o periodo. b) Rentabilidade FPREV ALE. Rentabilidade no
meés de -0,5887%, e com acumulado anual de 2,4787%. O resultado sobre a meta atuarial no
més foi de -1,2978%, e no ano de -2,0368%. ¢) Rentabilidade FPREV Ministério Publico
Estadual — MPE / PGJ. A rentabilidade de -0,8761% no més, e no ano de 2,5476%. d)
Rentabilidade FPREV do Tribunal de Justi¢a. A rentabilidade de 0,3801% no més, e no
ano de 5,2338%. d) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Contas. A rentabilidade de
0,4218% no més, e no ano de 5,1350%. e) Rentabilidade FPREV da Defensoria Piblica A
rentabilidade de -0,1819% no més, e no ano de 4,3234%. Por fim, considerando os resultados
Consolidados da AMAZONPREV FPREV, o Comité registra rendimentos em agosto/20 de -
0,9079%, com ganho da meta atuarial de -1,6147%. No acumulado anual e em 12 (doze)
meses, reitera-se o registro de que, ndo ha de se falar em prejuizo financeiro para o fundo,
pois ndo houve resgate das aplicagdes com resultados negativos. A estratégia principal
adotada para a escolha dos ativos é a andlise da capacidade dos gestores dos fundos de
investimentos, em especial os fundos de A¢des, em apresentar resultados acima do indice de
referéncia no longo prazo. Ainda, a Amazonprev vem cumprindo integralmente os termos da |
LC 206/2020 referente ao Fundo Temporario dos Militares — FTEMP, tendo sido destinado o
montante de R$ 436.552.742,83 em recursos financeiros até o dia 31/08/2020. O sr. Alan
também apresentou o quadro Resumo das Movimentagdes Financeiras por fundo de /
Investimento, que estara disponivel no Relatorio de Governanga de Agosto/2020, onde consta, @
com base nos extratos de investimentos desse més, que a rentabilidade dos fundos de '
investimentos na Carteira da Amazonprev foi negativa em R$ 50,992 milhdes. Assim, com

base nessas informagdes, ficam justificadas a Rentabilidade da Amazonprev no més g
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Agosto/2020. Dessa feita, os comitentes aprovaram o Relatorio que devera seguir o trAmite
para aprovacdo nas demais al¢adas. 2. Registro de Cenario e expectativas: Foi discutido
pelo Comité os impactos recentes sobre a carteira de investimentos da Amazonprev
decorrente de trés fatores principais: os efeitos da pandemia na economia mundial, produgio
de vacina e guerra comercial entre EUA e China. No Brasil, o receio de piora do quadro fiscal
no pais, agravado pela pandemia, além de uma alta pontual nos indices de inflagdo, provocada
principalmente pelos alimentos e transportes, pode levar ao antncio pelo COPOM do
encerramento do ciclo de queda de taxa de juros, mantendo a Selic no patamar atual de 2%
a.a., nesse caso, restara acompanhar a evolucdo dos dados econdmicos para que seja
confirmada a estabilidade da Selic nos proximos meses. Alguns especialistas ja sugerem que
no inicio de 2021 a taxa de juros podera ser elevada. Para a renda varidvel, é imprescindivel a
retomada do crescimento econdmico, mas, apesar de resultados positivos da economia
demonstrando uma lenta recuperagio, tem-se observado aumento da volatilidade no mercado
interno em decorréncia, principalmente, de um quadro fiscal mais fragilizado. O Comité
observou que para a carteira da Amazonprev, no segmento de Renda Fixa, é oportuno manter
a redu¢do moderada da duration, conforme entendimento anterior, € acompanhar a analise do
mercado para possivel estabilidade da taxa de juros nos préximos meses. Para a renda
variavel, onde a bolsa tem oscilado entre 99 e 100 mil pontos, enquanto as perspectivas de
crescimento na economia mundial, pds pandemia, ndo se consolidar, a volatilidade desse
mercado tende a se manter em curto prazo, porém com possibilidades de novas entradas. No
entanto, devido as movimentagdes para o FTEMP, o limite da Resolugdo 3.922/10, art. 8°, II-
a, classificados como Fundos de Investimentos em Agdes, ja estd comprometido em mais de
26%, no limite de 30% podendo registrar desenquadramento até o fim do exercicio, obrigando
o resgate de aplicagdes. Dessa feita, chegou-se ao entendimento de que a melhor estratégia
nesse momento € manter a diversificagdo da carteira, com atengo aos fundos de investimento
no exterior, reduzindo a correlagdo com o Ibovespa, mantendo o enquadramento dos recursos
e ja preparando a carteira para 2021. 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO.
Com base nas andlises de evolugio dos indices de Renda Fixa e Renda Variavel, o Comité
sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Novos Recursos: Direcionar para o fundo BB
MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR |
FUNDO DE INVESTIMENTO (17.413.636/0001-68). b) Recursos atuais: Manter o valor de |

até R$ 2 milhdes no fundo Bradesco Maxi poder Publico, para fins de atender as outras

despesas previdencidrias, como: diferengas de beneficios e extrajudiciais. 3.2. FPREV ALE:
a) Novos Recursos: Direcionar para ICATU VANGUARDA FI RF INFLACAO CP LP
(19.719.727/0001-51). b) Recursos Atuais: Zerar aplicagdo no fundo Itai Alocagdo Dlnamlca
direcionando para o fundo SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR - NIVEL %B
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