AMAZONPREV

VIDENCIARIO PO ESTADO DO AMAZIONAS

ATA DA 170° (CENTESIMA SEPTUAGESIMA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - COMIV - FUNDACAO AMAZONPREV -
REALIZADA EM 15 DE DEZEMBRO DE 2020.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de dezembro do ano de 2020, as
09:00 horas, na sede da Fundagdo Amazonpreyv, situada a Avenida Visconde de Porto Alegre,
486 — Centro, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos da Amazonprev para a
reunido mensal, registrando a participagdo dos seguintes membros da Fundagéo Amazonprev:
Alan Nascimento, Bruno Costa Novo, Claudinei Soares, Andreza de Souza, André Bentes e
Leonardo Cavalcanti e o sr. Bruno Barroso (Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas),
além da participagdo dos membros do COFIS. Iniciada a reunido, o senhor Alan Nascimento
apresentou os temas a seguir: 1. RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E
RESULTADOS - Novembro/2020. Em linhas gerais, o cenario para a inflagdo sofreu
deterioragdo no més, com aceleragdo de pregos mais difundida entre as categorias. O IPCA de
outubro variou 0,86%, e o IPCA-15 subiu 0,81%, ambos acima da expectativa de mercado.
Em especial, as tltimas leituras acenderam o sinal de alerta por demonstrar acelerag¢do dos
nticleos da inflagdo (medida que exclui ou suaviza itens volateis). A inflacdo acumulada em
12 meses medida pelo IPCA-15 se elevou de 3,5% para 4,2%, levemente acima da meta do
Banco Central (4,0%). A alta recente é explicada por alguns fatores, como elevagdo da
demanda, alta do cambio e de commodities. Com os resultados do IPCA-15 de novembro e
com a alta nas contas de energia elétrica esperada para dezembro, a inflagdo para 2020 é
projetada em alta e acima de 4,0%, meta do Banco Central para esse ano. Indicadores de
atividade de setembro continuam indicando retomada gradual, mas economia ainda
permanece abaixo do patamar pré-crise. O Indice de atividade econdmica do Banco Central
(IBC-Br), indicador prévio do PIB variou 1,3% na margem em setembro, refletindo as altas da
industria (2,6%). do comércio (1,2%) e do setor de servigos (1,8%) no més. Na comparagdo
interanual, houve recuo de 0,8%. O indicador se situa 2,3% abaixo do patamar pré-crise. Em
relagdo ao trimestre anterior, o IBC-Br avancgou 9,5%. Para 2020, espera-se queda de 4,7% do
PIB. Dados de mercado de trabalho apresentam sinal misto. Por um lado, a taxa de
desemprego passou de 14.3% para 14,4% no trimestre encerrado em setembro. Essa elevagdo
foi causada por uma contragfo da populagdo ocupada (-0,5%) em ritmo superior a queda da
forga de trabalho (-0,4%). Isto significa que 0 movimento de alta do desemprego foi atenuado
por pessoas que deixaram de buscar emprego no periodo. Assumindo uma taxa de

participagdo constante, a taxa de desemprego com ajuste teria sido de 22.3%. Por outro lado,
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dados de criagao de emprego formal (CAGED) de outubro apresentam surpresa positiva, com
criagdo de 364 mil vagas com ajuste sazonal. Os dados do CAGED refletem a retomada das
atividades econdmicas sobre o mercado formal de trabalho, mas cabe observar que, nos
ultimos 8 meses, ainda hd um saldo acumulado de destruigdo de vagas préximo de 700 mil.
Indicadores econémicos de outubro reforgam a tendéncia de retomada da China. As vendas no
varejo avangaram 4,3% no més, superando o ritmo de expansdo de setembro (3,3%), na
comparag¢do anual. A producdo industrial surpreendeu positivamente ao avancar 6,9% na
comparagdo anual, mantendo o ritmo de expansdo do més anterior. Os investimentos em
capital fixo passaram de 0,8% em setembro para 1,8% em outubro, todos em relagdo ao
mesmo periodo de 2019. A atividade na China ja se encontra em nivel acima do pré-
pandemia. Os dados de confianga e de alta frequéncia sio compativeis com crescimento em
torno de 2,5% do PIB em 2020. Nos EUA, houve surpresa positiva com criagdo de 638 mil
vagas de emprego em outubro. Com a expansdo das vagas, a taxa de desemprego no pais
recuou para 6,9%, ante 7,9% em setembro. Os dados refletem a volta da mobilidade, com a
flexibilizagdo das medidas de isolamento. O pais registra 11,9 milhdes de vagas criadas desde
maio. Entretanto, o resultado devolve apenas parcialmente a destrui¢do recorde de 22.0
milhdes de vagas em margo e abril. A recupera¢io do mercado de trabalho nos EUA nos
proximos meses dependera da evolugio de casos de Covid-19 no pais, assim como dos efeitos
da retirada de programas emergenciais. Ainda nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre
0% e 0,25%. Em seu comunicado, o Fed afirmou que mantera a taxa de juros nesse nivel até
que a economia tenha superado a crise epidemiolégica e esteja condizente com os alcances
das metas de emprego e inflagdo. Na ata da reunidio, os membros destacaram a importancia
que a compra de ativos passou a ter no suporte a economia. Sobre a possibilidade de ajustes
no ritmo de compras ou na maturidade dos ativos, a ata sinaliza que no ha motivo aparente
para mudanga imediata na politica, mas que as condigdes econdmicas poderiam requerer
alguma alteragdo adiante. A respeito da inflagdo, o cendrio considerado segue benigno,
considerando que a inflagdo permanecera abaixo da meta por um longo periodo. Tendo isso
em vista, o comité reforgou a necessidade de manter a politica econdmica acomodaticia.
Diante de toda a incerteza oriunda da trajetéria da epidemia e do impacto sobre o mercado de
trabalho, avaliamos que os estimulos permanecero presentes por um periodo prolongado. Por
fim, vale destacar a elei¢do do Joe Biden como novo presidente dos EUA. Com 51,3% dos
votos populares, o candidato democrata conseguiu alcangar o nimero de 306 delegados,
contra 232 do republicano Donald Trump. S&o necessarios 270 delegados para ser eleito. A
posse de Biden esta programada para 20 de janeiro. O quadro no Congresso, por sua vez, @

segue indefinido. Enquanto na Cémara a maioria segue democrata, no Senado ha a indefini¢do
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em relacdo aos dois assentos do estado da Georgia, que ird definir seus representantes em 2°
turno no dia 5 de janeiro. Com 50 senadores até o0 momento, os republicanos precisam de
apenas um desses assentos para garantirem a maioria na Casa. Com a perspectiva de
manuten¢do de divisdo do Congresso, Biden encontrard mais dificuldades de implementagdo
da sua agenda de aumento de gastos e elevagdo de impostos. Por outro lado, sua elei¢do reduz
a possibilidade de escalada da tensdo comercial com a China. (Fonte: BRAM Asset
Management). Assim, com base no Cenario registrado, seguem os resultados para o més: a)
Rentabilidade FPREV - Executivo. Rentabilidade de 4,9871% no més, com acumulado
anual de 0,9858%., com resultado abaixo da meta em -7,0714%. Em 12 (doze) meses o
resultado acumulado ¢ de -6,2186% comparado a meta atuarial para o periodo. b)
Rentabilidade FPREV ALE. Rentabilidade no més de 3,8190%, e com acumulado anual de
4,6153%. O resultado sobre a meta atuarial no més foi de +2,4144%, e no ano de -3,7315%.
¢) Rentabilidade FPREV Ministério Pablico Estadual — MPE / PGJ. A rentabilidade de
1.0913% no més, e no ano de 2,6271%. d) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Justica.
A rentabilidade de 0,9401% no més, e no ano de 5,7866%. d) Rentabilidade FPREV do
Tribunal de Contas. A rentabilidade de 0,6757% no més, e no ano de 3,0184%. e)
Rentabilidade FPREV da Defensoria Piblica. A rentabilidade de 1,0305% no més, e no
ano de 4,5175%. Por fim, considerando os resultados Consolidados da AMAZONPREV
FPREV, o Comité registra rendimentos em novembro/20 de 4,4331%, com ganho da meta
atuarial de 3,0202%. Em 12 (doze) meses, a rentabilidade registrada é de 3,5851%, ficando
abaixo da meta em -6,2108% nesse periodo. O resultado da Carteira de Investimentos é
consequéncia do atual cendrio econdémico, onde pesa sobre o crescimento das economias no
mundo os efeitos da pandemia, e nesse momento esté diretamente influenciado pelo otimismo
do mercado com relagdo a produgdo da vacina contra 0 COVID e do resultado das eleigdes
americanas, bem como os resultados de crescimento da economia mundial, demonstrando
recuperagdo nas principais economias do mundo. Durante esse periodo, o Comité buscou
aproveitar as oportunidades de investimentos, principalmente, em Fundos de Agdes no
segmento de Renda Varidvel, dado que o indice Bovespa, a partir do 1° trimestre de 2020, ja
registra valorizagdo acima de 60%. Também foram realizadas alocagdes de recursos em
Fundos de Investimentos no exterior e Fundo de Participagdes, visando maior diversificagio
da carteira na expectativa de mitigar o risco de mercado no momento atual e no futuro.
Buscou-se aproveitar a oportunidade em Fundos indexados ao IMA B, no segmento de Renda
Fixa, haja vista que no cenério de maior pico da pandemia, 0 mercado financeiro passou a
&

exigir maior prémios de risco em Titulos Publicos, fato que desvalorizou esses ativos. Assim,

foram alocados recursos em fundos com estratégia mais ativa ou indexados ao IMA B5+, que
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registraram rentabilidade acima de 15% no mesmo periodo. Um importante destaque nos
resultados € a redugdo do total da Carteira de Investimentos, com base no Parecer n°.
1133/2020-COMIV, referente ao desinvestimento das aplicagdes em Renda Fixa, visando
cumprir os termos da LC 206/2020, e, especifico ao Fundo Temporéario dos Militares. De
acordo com os controles da GERAF/COFIN, ja foram utilizados o valor de R$ 831,782
milhdes para atendimento aos termos da legislagdo. Dessa feita, os comitentes aprovaram o
Relatorio que devera seguir o tramite para aprova¢do nas demais alcadas. 2. Registro de
Cenirio e expectativas: Ha um certo otimismo global pairando, mesmo com as disputas
politicas que causam impactos nas expectativas a despeito dos avangos das vacinas e suas
utilizagdes de carater emergencial. Os préximos passos que ocorrerem nos EUA sdo
importantissimos para a economia mundial, a definigdo da Suprema Corte em afastar as
ultimas tentativas de Donald Trump em conseguir reeleger-se, possibilitara a0 Congresso
avancar nas discussdes sobre a liberagdo de um novo estimulo fiscal. Na Europa, as
dificuldades com o Acordo do pos-Brexit afetam o comportamento do mercado financeiro e
suas moedas (libra e Euro). Enquanto que, no Brasil, tudo virou disputa politica. Ou seja, o
cenario de incertezas se mantém, mas, considerando a maior possibilidade do mercado
externo se ajustar rapidamente, é esperado maior desvalorizacio do délar dentro das
expectativas apresentadas nessa conjuntura, devendo favorecer as economias dos
“emergentes”. Assim, para a Renda Variavel, dados os limites estabelecidos no PAI 2020,
praticamente ndo hd mais espagos para novas aplica¢des, pois as retiradas mensais para o
FTEMP reduzem o total de recursos da Amazonprev, sendo observado, nesse momento,
alocag@o em fundos enquadrados ao art. 8-II, a da Resolugio 3.922/2010, com objetivo de
obter retorno positivo em fundos de agdes que seguem o Ibovespa, e aumentado a
diversifica¢@o para os recursos originados dos Outros Poderes. Ademais, é necess4rio iniciar
ajustes na Carteira, referente aos fundos de Agdes, pois nesse periodo de pandemia, ficou
evidente a maior capacidade de determinados Gestores de Fundos em buscar o melhor
resultado para a carteira do fundo, além de reduzir o valor aplicado em fundos que registram
desenquadramento passivo dos recursos aplicados da Amazonprev. 3. ESTRATEGIAS
PARA O PROXIMO PERIODO. Com base nas analises de evolugdo dos indices de Renda
Fixa e Renda Variavel, o Comité sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Novos Recursos:
Direcionar para o fundo Caixa FI Brasil IMA B5 RF TP LP (11.060.913/0001-10) b)
Recursos atuais: 1. Zerar posicao Icatu IBX (06.224.719/0001-92), migrando para Bradesco
IBRX Alpha (14.099.976/0001-78); 2. Resgatar R$ 30 milhdes do fundo Icatu Dividendos
FIA, direcionando R$ 20 milhdes para o fundo BTG Pactual Absoluto € R$ 10 milhdes para o
fundo BTG Dividendos (09.290.813/0001-38); 3. Resgatar o valor de R$ 62 milhdes do fundo
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Itati Phoenix, rateando entre os fundos ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA FIC FIA e ITAU
SMALL CAP VALUATION. 4. Zerar posi¢do no fundo Santander Selegio Top Agdes
(02.436.763/0001-05) e resgatar R$ 29 milhdes do fundo Santander Ibovespa Ativo
(01.699.688/0001-02). Direcionar para os fundos: OCCAM FIC FIA valor de R$ 20 milhdes.
Direcionar o valor de R$ 30 milhdes para o fundo BB Ag¢des Valor FIA, e o valor residual
para o fundo Bradesco FIA MID Small Caps; 5. Manter o valor de até R$ 2 milhdes no fundo
Bradesco Maxi Poder Publico, para fins de atender as outras despesas previdenciarias, como:
diferencas de beneficios e extrajudiciais. Os resgates dos fundos de Agdes que estdo sendo
sugeridos, contemplam a valorizagdo do valor aplicado, ou seja, nio havera realizagio de
prejuizo. 3.2. FPREV ALE: a) Novos Recursos: Direcionar para o Fundo CAIXA FIA
CONSUMO (10.577.512/0001-79). 3.3 MPE FPREV. a) Novos Recursos: Direcionar para o
fundo Bradesco IBRX Alpha (14.099.976/0001-78); b) Recursos Atuais: Migrar R$ 10
milhdes do fundo Bradesco Alocagdo Dindmica para o fundo Bradesco IBRX Alpha
(14.099.976/0001-78). 3.4 DPE/AM-FPREY. a) Novos Recursos: Direcionar para o Fundo
CAIXA FIA CONSUMO (10.577.512/0001-79). 3.5. TI/AM-FPREYV. a) Novos Recursos:
Direcionar para o fundo Bradesco IBRX Alpha (14.099.976/0001-78). b) Recursos Atuais:
Zerar posi¢do no Bradesco Alocagdo Dinamica, migrando para o fundo Bradesco IBRX Alpha
(14.099.976/0001-78); 3.6. TCE/AM-FPREV. a) Novos Recursos: Novos Recursos:
Direcionar para o fundo Bradesco IBRX Alpha (14.099.976/0001-78); b) Recursos Atuais:
Migrar R$ 30 milhdes do fundo BB Alocagdo Ativa para o fundo BB Previdenciario IDKA 2.
3.7 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE e TJAM FFIN: Aplicar os
recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizagdo dos
pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses orgdos. Devem ser observados os
limites para aplicagdo conforme legislagdo vigente. 3.8. COMPREV. Manter os recursos
aplicados no fundo Bradesco Alocagdo Dinamica, de forma manter o enquadramento dos
recursos da Amazonprev. 3.9. Recursos da Taxa de ADM: Os Novos Recursos repassados
pelo Poder Executivo, devem ser aplicados no fundo Maxi poder Publico, direcionando o
residual, se houver, para o Fundo Caixa Gestdo Estratégica. Aos valores repassados pelos
demais orgdos serdo mantidas as aplicagdes atuais, que podem ser utilizados, a critério da area
financeira, desde que para fins de custeio administrativos. Havendo necessidade, a
GERAF/COFIN pode solicitar transferéncia de valores da Caixa para o Bradesco. 3.10.
Recursos FPPM e FTEMP: a) Disponibilidades: Direcionar as disponibilidades referentes
aos recursos do FPPM e FTEMP para o fundo Bradesco DI Premium RF, pois se tratam de
recursos para pagamento de folha de aposentados e pensionistas, além de atender os termos da

legislagdo vigente. b) Desembolso: O Sr. Alan sugeriu alterar a proposi¢do anterior, conforme




AMAZONPREV.

BO AMAIONAS

Parecer N°. 2481/2020 — COMIV, anexo ao Proc n°.01.01.013301.1144.2020, para utilizagdo
dos recursos aplicados no fundo BB Alocagdio Ativa. Nesse caso, com base nos resultados
apresentados no periodo, para os meses de dezembro/2020 e Janeiro/2021, o Desembolso para
o FTEMP pode ser feito com os recursos do fundo Itai Alocagdo Dindmica
(21.838.150/0001-49), até zerar posigdo no fundo, e posteriormente retornaria a utilizagdo dos
recursos do fundo BB Alocagdo Ativa. Todos foram de acordo com a sugestio. 4. POSICAO
ATUALIZADA DA CARTEIRA. Registra-se a posicdo em 11/12/2020: FPREV
EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 4,773 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$
3,938 bilhdes; TPF: R$ 660 milhdes contabilizados pelo custo de aquisi¢do acrescido da
rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 10,593 milhdes; Iméveis: R$ 60,353 milhdes.
FPREV ALE: R$ 14,671 milhdes. FPREV MPE/AM: R$ 165,978 milhdes. FPREV-
TJAM: R$ 442,082 milhdes em Fundos de Investimentos. FPREV-TCE: R$ 110,363
milhdes aplicados em Fundo de Investimentos. O Total de Recursos da Amazonprev,
considerando todas as aplicagdes e disponibilidades ¢ de: R$ 5,636 bilhdes. 05.
DELIBERACAO SUPERIOR. Registrada a manifestagdo da Diretoria, sobre as proposi¢des
na Ata n°. 169/2020 — COMIV, aprovando as sugestdes deliberadas pelo Comité. 06. PAI
2021 E ALM: Foi dado ciéncia que o Conselho Diretor, Conselho Fiscal e Conselho de
Administragio, aprovaram o Plano de Aplicagdes e Investimentos — PAI 2021, foi aprovado
no més de novembro/20, e que devera ser apresentado na Audiéncia Publica agendada para o
dia 18/12/2020. Com relagio ao Estudo de ALM, foi informado que no dia 14/12/20 a
empresa LDB consultoria encaminhou o Relatério de Conclusdo do estudo, e que devera ser
realizada a apresentagdo formal ao Comité, em data a ser agendada. 07. NOVOS
PRODUTOS: BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIQ FIA: tem como objetivo obter através
de uma gestdo a melhor sele¢do de agdes que tem como meta a excelente distribui¢do de
dividendos. Nao ha restrigdo a nenhum setor de atividade econdmica na selecdo de agdes.
Para tanto, o Fundo devera adquirir quotas dos fundos de investimento disponiveis no
mercado, para maximizar a sua rela¢@o retorno/risco. As aplicagdes do Fundo deverdo estar
representadas por no minimo 95% em quotas do BTG Pactual Dividendos Master Fundo de
Investimento de Agdes. Destinado a receber recursos de fundos em geral, inclusive de fundos
de investimentos, fato que possibilita evolugio de PL. A exposi¢do da carteira ¢ distribuida
nos segmentos de Energia, Saneamento, Consumo. Transporte e Logistica, Oleo e Gas,
Construgdo Civil, Telecomunicagdes, Mineragdo e Siderurgia, Papel e Celulose e Servicos
Financeiros, demonstrando que a Carteira do fundo possui boa diversificagdo. Os resultados
apresentados, com base no informativo de nov/20 demonstra que fundo possui gestdo

eficiente e, desde 2012, ja acumula retorno de 346% (no mesmo periodo o Ibovespa valorizou
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79.22%) e Volatilidade de 41,24%, enquanto o Ibovespa registra Vol. de 45,05%, em 2020.
Assim, apés andlise, o Comité aprovou alocagio no fundo BTG PACTUAL DIVIDENDOS
FIQ FIA (09.290.813/0001-38). 08. CERTIFICACAO: Foi dado ciéncia aos membros do
Comité a respeito do retorno dos Exames de Certificagio pela ANBIMA, e que ja foram
iniciados os processos de Inscrigio dos membros do comité que ainda ndo possuem
Certificagdo CPA 20. Resta, nesse momento, concluir o pagamento dos boletos e posterior
agendamento dos exames. 09. ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reunido, ficando prevista para o 15/01/2021, a préxima reunido Ordinria do
Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV., redigi a referida Ata, que

assino com os demais membros abaixo nominados.
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Secretario

M Andre a Silva

Membro Mgmbro

i il oy
__ fﬁm

Membro

=

Péagina 7 de 7



