SUNDO FRIVIDENCIARIO DO FSTADD D0 AMATONAS

ATA DA 151" (CENTESIMA QUINQUAGESIMA PRIMEIRA) REUNIAO
ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS - COMIV - FUNDACAO
AMAZONPREYV - REALIZADA EM 15 DE MAIO DE 2019.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de maio do ano de 2019, as 10:00
horas, na sede da Fundagdo Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto Alegre, 486 —
Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reunido ordinéria, registrando a
presenga dos seguintes membros da Fundagio Amazonprev: Alan Nascimento, Leonardo
Cavalcanti, Bruno Costa Novo, ¢ 0 membro representante da Assembleia Legislativa do
Estado do Amazonas, sr. Marcos de Souza. 1. RELATORIO DE INVESTIMENTOS E
RESULTADOS - Abril/2019. a) Rentabilidade FPREV Executivo. Conforme validado
pelo atudrio, a rentabilidade dos recursos em abril/19 foi de 1,0404%, acumulando nos
tltimos 12 meses uma variag¢do de 9,3040%, frente a uma meta atuarial que corresponde ao
mesmo periodo, na ordem de 1,0595% e 11,2370%. De forma que, no més atual a
rentabilidade do FPREV Executivo foi inferior em 0,0189% no més, no acumulado anual em
1,7377%. Considerando o acumulado a partir de 2005, a Amazonprev supera a meta atuarial
em 8,5289% para esses recursos. b) Rentabilidade FPREV ALE. Também validado pelo
atudrio, registra-se rentabilidade no més de 0,9273%, ¢ em 12 (doze) meses de 7,6675%.
Dessa forma, o resultado atuarial registra os seguintes percentuais: no més 0,1308% abaixo da
meta, € 3,2089% inferior a meta nos ultimos 12 (doze) meses. Considerando o periodo a partir
de 2012, o ganho sobre a meta acumula variagdo de 1,3005%. ¢) Rentabilidade FPREV
Ministério Publico Estadual — MPE / PGJ. Em abril/2019, registra-se uma rentabilidade
dos recursos em 0,6046% no més, e 2,4990% no ano, ficando inferior a meta no mesmo
periodo em 0,4501% e 1,5264%. Conforme registro do Sr. Leonardo, os recursos do MPE
estdo em produtos com estratégia conservadora, e carece de manifestagio dos representantes
desse orgdo e que deverdo participar do Comité de Investimentos da Amzonprev. Por ora, os
recursos devem ser mantidos nos fundos atuais. 2. Registro do CENARIO e Expectativas
para o proximo periodo. De acordo com informagdes de Relatorio CONJUNTURA
MACROECONOMICA emitido pelo BB DTVM S/A: O més de abril mostrou-se satisfatorio
no dmbito dos mercados globais. Pelo lado positivo, a atividade global manteve um ritmo
moderado de expansdo, com destaque para as surpresas em relagio ao PIB dos EUA e da
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internacionais, as perspectivas mais favoraveis para o alcance de um acordo comercial entre
China e EUA e o adiamento do desligamento do Reino Unido da Unifio Europeia para outubro
contribuiram de forma positiva ao comportamento dos ativos. Por outro lado, os dados
industriais € as confiangas na Zona do Euro/Alemanha continuaram a mostrar
enfraquecimento, a0 mesmo tempo em que as incertezas politicas em determinadas regides
(como na Argentina) atuaram como limitadores. Nesse ambiente, a aversio ao risco
permaneceu estével, enquanto os principais ativos internacionais exibiram trajetoria favoravel.
Nos EUA, a agenda macro seguiu apontando solido crescimento. No campo da atividade, o
PIB do 1° tri/19 surpreendeu positivamente, com crescimento de 3,2% ante 2,3% esperado
pelos analistas. Apesar disso, a demanda privada doméstica caiu pela metade em relagéio ao
4°tri/19 (de +2,2% para +1,1%). Por sua vez, no mercado imobilidrio os dados foram mistos.
Ja no campo da inflagdo, o nicleo do CPI desacelerou pela quarta vez seguida no acumulado
em 12 meses, ao passar de 2,1% para 2,0% em margo, menor em 13 meses, enquanto a
inflagdo cheia subiu de 1,5% para 1,9%. No mercado de trabalho, o payroll mostrou abertura
de 196 mil vagas em margo, com revisdo de +14 mil para os meses anteriores; a taxa de
desemprego ficou estavel em 3,8%; e os saldrios cederam de 3,4% para 3,2% na variagio
anual. Na Zona do Euro, a agenda seguiu mostrando enfraquecimento. A prévia do PMI da
inddstria de abril continuou indicando retragdo da produgdo do setor ao passar de 47,5 para
47,8, enquanto o dos servigos cedeu de 53,3 para 52,5. Entre os emergentes, na China, o
crescimento do PIB do 1° tri/19 surpreendeu favoravelmente: a atividade ficou estavel em
6,4% na variagdo anual, ante consenso de 6,3%. Na mesma linha: a produ¢fo da industria
cresceu 8,5%, as vendas ao varejo +8,7% e, por fim, o investimento fixo subiu 6,3%. No
ambito dos BC’s, a Ata da ultima reunifo do FED foi divulgada e revelou preocupagio dos
diretores com a fraqueza do quadro inflacionario. Por sua vez, o BCE manteve suas principais
taxas de juros inalteradas e reiterou o guidance atual para a politica monetaria — as taxas de
Juros permanecerdo nos niveis atuais até o final de 2019. No ambiente doméstico, a agenda
macro seguiu apontando para uma fraca recuperagdo da economia brasileira. No campo da
atividade, o IBCBr confirmou o ritmo ainda desapontador da atividade econémica ao recuar
0,7% em fevereiro ante janeiro na série com ajuste sazonal. Por outro lado, a produgio
industrial avangou 0,7% em fevereiro ante o més anterior. Por sua vez, o comércio varejista
sob a Otica restrita ficou estdvel no mesmo periodo, enquanto que, no conceito ampliado,
houve recuo de 0,8%. No campo inflaciondrio, a leitura de abril do IPCA-15 ficou em 0,72%

ante 0,75% de margo, levando o acumulado em 12 meses de 4,18% para 4,71%, com destaque ,~
para a alta de precos nos grupos Transportes, Alimentagdo e Bebidas e Satide. No mercado de(\y
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trabalho, o CAGED decepcionou ao indicar o fechamento de 43,2 mil vagas em margo, apds
um forte dado no més anterior. No que concerne a politica fiscal, a arrecadagiio apresentou
queda real de 0,58% na comparagdo anual. J4 entre as confiangas, a maior parte dos dados
exibiu queda em abril. O comércio varejista ficou estavel em fevereiro (0,0%), na série com
ajuste sazonal. Na comparagdo anual, em relagdo a fevereiro de 2018, o comércio avangou
3.9%, acelerando o ritmo de crescimento ap6s alta de 1,9% no primeiro més do ano. Com
iss0, 0 setor manteve o ritmo de crescimento ao avangar 2,4% no acumulado em 12 meses,
apos ter crescido 2,2% no acumulado até janeiro. O comércio varejista ampliado, por outro
lado, recuou 0,8%, em diregdo oposta as nossas estimativas (+0,5) e pior do que o consenso (-
0,3%), refletindo a queda das vendas de Veiculos, motocicletas, parte e pegas (-0,9%) e de
Material para construgdo (-0,3%). Em relago a fevereiro de 2018, o crescimento do comércio
ampliado acelerou, ao passar de 3,5% em janeiro para 7,6% em fevereiro. Nas comparagdes
anuais, no entanto, vale ressalvar a influéncia positiva da maior quantidade de dias tteis, dado
o deslocamento do feriado de carnaval para margo. Os dados divulgados pelos IBGE
mostraram uma dindmica equilibrada, na qual quatro das oito atividades pesquisadas
avangaram: Tecidos, vestudrio e calgados (4,4%), seguido por outros artigos de uso pessoal e
doméstico (1,0%), Livros, jornais, revistas e papelaria (0,2%) e Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (0,1%). Por outro lado, contribuiram
negativamente para o resultado do periodo: Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo (-0,7%) e Combustiveis e lubrificantes (- 0,9%), Méveis e
eletrodomésticos (-0,3%) e Equipamentos e material para escritério, informatica e
comunicagéo (-3,0%). CONTAS EXTERNAS - Em margo de 2019, o déficit em transagdes
correntes totalizou US$494 milhdes, ligeiramente inferior ao ocorrido em margo de 2018,
US$666 milhdes. Apesar da retragdo no superavit comercial, de US$6,0 bilhdes para US$4,5
bilhdes, houve recuo nos déficits das contas de servigos, de US$2.8 bilhdes para US$2,1
bilhdes, e de renda primaria, de U$4,0 bilhdes para US$3,3 bilhdes. O déficit em transagdes
correntes nos doze meses encerrados em margo de 2019 somou US$13,7 bilhdes (0,73% do
PIB), resultado proximo ao registrado no més anterior (US$13,9 bilhdes, 0,74% do PIB). Os
investimentos diretos no pais (IDP) acumularam ingressos liquidos de US$6,8 bilhdes no més,
ante US$7,8 bilhdes em margo de 2018. No més, os ingressos liquidos foram compostos de
US$4.,0 bilhdes em participagdo no capital e US$2,9 bilhdes em operagdes intercompanhia.
Nos ultimos doze meses, os ingressos liquidos de IDP totalizaram US$88.5 bilhdes,
equivalentes a 4,72% do PIB. No primeiro trimestre de 2019, os ingressos liquidos de IDP

somaram US$21,1 bilhdes, ligeiramente superiores aqueles observados em mesmo periodo de
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2018, US$20,9 bilhdes. No més, as saidas liquidas de investimentos em acoes, fundos de
investimento e titulos de divida negociados no mercado doméstico somaram US$204 milhdes,
acumulando ingressos liquidos de US$10,5 bilhdes em 2019, até margo, apos saidas liquidas
de USS$5.2 bilhGes e US$4,5 bilhdes ocorridas, na ordem, em novembro e dezembro de 2018.
Nos doze meses encerrados em margo de 2019, as saidas liquidas atingiram US$4.4 bilhdes,
inferiores as saidas liquidas de US$12,0 bilhdes ocorridas no acumulado de doze meses até
fevereiro de 2019. O estoque de reservas internacionais atingiu US$384,2 bilhdes em margo
de 2019, correspondendo a 354% da divida externa de curto prazo residual (exceto operagdes
intercompanhia e titulos de divida negociados no mercado doméstico). INFLACAO - A
leitura de abril do IPCA-15 ficou em 0,72%. O resultado mostrou aceleracio frente 4 medigéo
anterior (0,54%) e algum recuo com relagdo ao IPCA fechado de marco (0,75%), levou a
variagdo acumulada em 12 meses de 4,18% para 4,71%. Os destaques dessa leitura vio para
os grupos Transportes (+1,31%), Alimentagdo e Bebidas (+0,92%) e Satde (+1,13%). Por
fim, a inflagdo subjacente segue contida: os pregos dos servigos desaceleraram pela segunda
leitura consecutiva (de 0,32% para 0,24%), embora as medidas de nticleo tenham acelerado de
0,25% para 0,42% a variagdo em doze meses continua abaixo da meta de 4,25% do Banco
Centrais e os indices de difusdo apresentaram elevagéio na presente leitura (de 58,4% para
63,0%) mas estdo alinhados ao padrdo histdrico. Os pregos livres apresentaram uma alta de
0,63%, ante um avango de 0,60% na leitura anterior, o que levou & uma nova alta na variagéo
em 12 meses, de 3,61% para 4,14%. Os pregos administrados apresentaram alta de 1,02%,
sendo que os itens gasolina (3,20%), 6nibus urbano (1,04%) e planos de satide (0,80%)
contribuiram com 0,77p.p. para esse resultado. Com o resultado da leitura de abril a variacéo
acumulada em 12 meses passou de 5,86% para 6,40%; Os pregos dos servigos mostraram
desaceleragdo na presente leitura: de 0,32% para 0,24%, apesar da alta nos precos das
passagens aéreas (5,54%), conserto de automoéveis (0,87%) e empregado doméstico (0,29%).
Esses aumentos contribuiram com 0,14p.p. para o resultado. Com os dados de hoje, a variacio
acumulada em doze meses passou de 3,76% para 3,83%. Por fim, a inflagdo de servigos
subjacente - que avalia a evoluggio dos pregos mais sensiveis & politica monetaria e a atividade
econémica — também recuou, saindo de 0,25% para 0,21%; No que concerne aos indices de
difusdo, que medem o percentual de itens em alta na cesta, houve acelera¢do. O indicador
geral passou de 58,4% para 63,0%, e quando o grupo Alimentagio é excluido da analise foi
encontrada alta de 57,4% para 63,0%. Esses sdo niveis alinhados ao padrio histérico. Por fim,
a média dos nicleos subiu na presente leitura de 0,24% para 0,42%, o que levou ao avanco de ('/
J

3,42% para 3,61% na varia¢do em doze meses, ainda bem abaixo da meta de inflagdo
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perseguida pelo Banco Central (4,25%). Pelo lado da inflagdo no atacado, o IGP-M
desacelerou de 1,26% em margo para 0,92% em abril. O resultado, que ficou acima das nossas
expectativas (0,75%), mas praticamente alinhado ao consenso dos analistas (0,92%), levou a
variagdo em 12 meses de 8,27% para 8,64%. A alta dos precos no atacado foi de 1,07%, ante
1,67% na leitura passada, em resposta ao desempenho dos produtos agropecudrios (de 3,90%
para 0,45%), ja que os pregos dos produtos industriais aceleraram de 0,93% para 1,28% -
desempenho explicado pelo aumento de 5,35% no prego do minério de ferro e de 2,67% nos
produtos derivados de petréleo. No que concerne ao indice de pregos ao consumidor (IPC),
houve nova acelerag@o da inflagdo em abril (de 0,58% para 0,69%), com seis dos oito itens do
indice registrando variagdo positiva de pregos. Por fim, cabe destacar que, fruto da elevada
capacidade ociosa e ainda limitada demanda final, a inflagdio nas cadeias mais proximas ao
varejo segue contida. Embora a variagdo acumulada em doze meses dos Bens de Consumo
Nao Duréveis exceto alimentagdo e combustiveis tenha passado de 3,77% para 4,02%, esse
resultado decorreu principalmente do subgrupo medicamentos, que tem aumento anual em
abril. Por origem, observou-se o seguinte detalhamento: o IPA avangou 1,07% em abril ante
1,67% em margo. Contribuiram para esse resultado a variagdo de 0,45% (3,90% em margo)
do IPA Agricola e de 1,28% do IPA-Industrial (0,93% na leitura anterior). Com relagfio a este
ultimo, cabe destacar a alta de 5,35% no minério de ferro € de 2,67% nos produtos derivados
de petréleo. Por estagio de processamento, no segmento “Bens de consumo ndo duraveis
excluindo alimentos e combustiveis”, a variagdo mensal acelerou de 0,17% para 0,52%,
levando a variagdo acumulada em 12 meses de 3,77% para 4,02%. Os pregos dos “Bens de
consumo duraveis” ficaram estaveis em abril (0,02%); em doze meses, passaram a acumular
alta de 3,41%, ante 3,34%. J4 na cadeia intermedidria, os pregos do segmento “materiais para
a manufatura™ apresentaram alta de 0,39% (-0,02% em mar¢o), com a varia¢io acumulada em
doze meses recuando de 6,90% para 6,76%. Por fim, no segmento “matérias primas brutas
agropecudrias”, a presente leitura trouxe inflagdo de 0,37% nos pregos em abril (ante 2,39%
em mar¢o), ¢ dessa forma a variagdo em 12 meses recuou de 8,31% para 5,78%. A inflagdo ao
consumidor (IPC) acelerou de 0,58% para 0,69%. Destaque para os grupos Vestudrio (de
0,38% para 1,11%) e Transportes (de 0,82% para 1,06%). Das oito categorias acompanhadas,
seis mostraram avango de pregos no més. MERCADO DE TRABALHO - O Caged mostrou
fechamento de 43.196 vagas de emprego formal em margo. O saldo negativo decorreu de
1.261.177 admissdes e 1.304.373 demissdes. No acumulado do primeiro trimestre, houve
abertura de 179.543 postos de trabalho com carteira assinada. Em 12 meses até margo, ha/

abertura de 472.117 vagas. O resultado mensal negativo foi puxado principalmente pelov
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comércio, que fechou 28.803 postos formais em margo, pela agropecuaria, com 9.545 vagas
fechadas, e pela construgéo civil, que encerrou 7.781 vagas com carteira assinada. Industria de
transformagdo, com fechamento de 3.080 postos, e servigos industriais de utilidade publica,
com 662 menos vagas, também contribuiram para o saldo negativo. Por outro lado, tiveram
saldo positivo a industria extrativa mineral (+528 postos), servigos (+4.572 postos), e
administragdo ptblica (+1.575 vagas). CONTAS PUBLICAS - O setor publico consolidado
registrou déficit primdrio de R$18,6 bilhdes em margo, comparativamente a déficit de R$25,1
bilhdes em margo do ano anterior. No Governo Central houve déficit de R$20,4 bilhdes, ¢ nos
governos regionais e empresas estatais, superavits de R$1,5 bilhdo e de R$239 milhdes,
respectivamente. Os juros nominais do setor publico consolidado, apropriados por
competéncia, alcangaram R$43,5 bilhdes em marco, comparativamente a R$32,5 bilhdes no
mesmo més de 2018. Contribuiu para esse crescimento o resultado mais desfavoravel das
operagdes de swap cambial (perda de R$12 bilhdes em margo de 2019 e de R$1,9 bilhdio em
mar¢o de 2018). No acumulado em 12 meses, os juros nominais atingiram R$384,5 bilhdes
(5,55% do PIB), ante R$379,5 bilhdes (5,74% do PIB) no acumulado até mar¢o do ano
anterior. O resultado nominal do setor publico consolidado, que inclui o resultado primario e
0s juros nominais apropriados, foi deficitario em R$62,2 bilhdes em margo. No acumulado
em 12 meses, o déficit nominal alcangou R$483.8 bilhdes (6,98% do PIB), expandindo-se
0,03 p.p. do PIB em relagdo ao déficit acumulado registrado em fevereiro de 2019. DIVIDA
PUBLICA - A DLSP alcangou R$3.755,1 bilhdes em margo, 54,2% do PIB, reduzindo-se 0,3
p.p. em relagdo ao més anterior. Esse resultado refletiu, sobretudo, a incorporagéo de juros
nominais (aumento de 0,6 p.p.), o déficit primario (aumento de 0,3 p.p.), o crescimento do
PIB nominal (redug¢do de 0,3 p.p.) e o efeito da desvalorizagdo cambial de 4,2% no més
(redugéio de 0,7 p.p.). No ano, a relagdo DLSP/PIB cresceu 0,1 p.p., influenciada pela
incorporagdo de juros nominais (aumento de 1,4 p.p.), pela desvalorizagdo cambial de 0,6%
(redugdo de 0,1 p.p.), pelo superdvit primario acumulado (redu¢do de 0,2 p.p.) e pelo
crescimento do PIB nominal (redugéo de 0,8 p.p.). A DBGG — que compreende o Governo
Federal, o INSS e os governos estaduais e municipais — alcangou R$5.431,0 bilhdes em
margo, equivalente a 78,4% do PIB, 0,9 p.p. acima do percentual registrado em fevereiro.
Contribuiram para essa evolugéo as emissdes liquidas de divida do governo geral (aumento de
0,7 p.p.), a incorporag@o de juros nominais (aumento de 0,5 p.p.), o efeito da desvalorizagio
cambial (aumento de 0,2 p.p) e o crescimento do PIB nominal (redu¢do de 0.4 p.p.). No ano,
houve crescimento 1,1 p.p. na relagdo DBGG/PIB, decorrente, em especial, da incc‘rporat,:iio(p /
de juros (aumento de 1,5 p.p.), de emissdes liquidas de divida do governo geral (aumento de
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0,8 p.p.) € do crescimento do PIB nominal (redugdo de 1,1 p.p.). BOLSA DE VALORES - A
Bolsa de Valores de Sdo Paulo encerrou o més de abril proxima da estabilidade, com ligeira
alta de 0,98%, aos 96.353 pontos. No ano, o indice Ibovespa acumula alta de 7,65%. Ja em 12
meses, a alta ¢ de 11,89%. No exterior, as principais bolsas internacionais apresentaram
ganhos no més. Entre os fatores que contribuiram para esse movimento, encontram-se: i) a
manutenc¢do da atividade econémica global num patamar solido, com surpresas positivas no
més em relagdo ao PIB dos EUA e da China; ii) a postura mais dovish por parte dos principais
bancos centrais internacionais; iii) as perspectivas favoraveis em torno de um acordo
comercial entre China e EUA; e, por fim, iv) a aprovagdo, por parte da Comissdo Europeia, do
adiamento do desligamento do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit). Por outro lado,
houve fatores limitadores, como a continuidade de uma agenda de indicadores aquém do
esperado na Europa e na Alemanha. Além disso, as incertezas politicas em determinadas
regides, como na Argentina (onde a ex-presidente Cristina Kirchner lidera as pesquisas de
intengdes de voto para presidente) e na Espanha (o partido Socialista, do atual governo,
ganhou as eleigdes parlamentares, mas ndo alcangou maioria), atuaram como limitadores.
Nesse ambiente, a aversdo ao risco se manteve estdvel — o indice VIX de volatilidade
encerrou 0 més com leve queda de 0,6 ponto, aos 13,1 pontos. Nos EUA, o indice S&P500 da
Bolsa de Valores de Nova Iorque fechou o més com ganhos de 3,93%. Na Europa, o indice
Stoxx 50 apresentou alta de 2,65%. Entre os emergentes, o indice MSCI emergentes subiu
2,00%, favorecido pelo ganho do petrdleo (alta de 6,43% no més), ainda que as commodities
metalicas tenham recuado (o indice CRB Metais caiu 4,06%) e limitado pelas incertezas e
riscos em torno da Argentina. Internamente, os mercados refletiram, em grande medida, as
incertezas em relagdo a Reforma da Previdéncia, aprovada na CCJ da Camara dos Deputados
proximo ao fim do més. A cautela predominante na primeira metade do periodo — reflexo do
noticidrio negativo em torno das relagdes do Governo com a Cémara —, além da polémica
sobre a politica de pregos dos combustiveis da Petrobras, acabou atrapalhando o desempenho
da Bolsa ao longo de abril. Além disso, a agenda doméstica mais fraca que o esperado
contribuiu para a fraqueza relativa da Bovespa ante seus pares. O prémio de risco doméstico
(EMBI+ Brasil) encerrou o més proximo da estabilidade aos 253 pontos, um ponto abaixo do
més anterior. CAMBIO - O Real encerrou o més de abril com desvalorizac¢do de 1,25% ante
o dolar, a R$3.95. No ano, a moeda doméstica exibe depreciagdo de 2,12%. Jd em 12 meses, a

depreciag¢dio ¢ de 13,33%. No exterior, o Ddlar apresentou leve ganho ante as principais
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centrais internacionais, como o do Japdo (BoJ), Canadd (BoC) e Suécia (Riksbank),
contribuiram para o fortalecimento do délar, o que fez com que o indice DXY, que mede o
desempenho do ddlar ante outras divisas do G-10, chegasse a atingir o seu maior nivel em
quase dois anos durante 0 més. Por outro lado, a agenda macro mais fraca que o esperado na
Zona do Euro e na Alemanha prejudicaram o Euro, ainda que o adiamento da saida do Reino
Unido da Unido Europeia tenha favorecido pontualmente a divisa. Entre os emergentes, as
incertezas politicas, como nos casos de Argentina e Turquia, colaboraram para as perdas.
Nesse ambiente, o indice DXY encerrou 0 més com alta de 0,20%. Ademais, perante uma
cesta de moedas emergentes, o dolar mostrou valorizagio de 0,46%. Além dos fatores
externos, a incerteza com relagdo ao encaminhamento da Reforma da Previdéncia no
Congresso € o ambiente politico afetaram o desempenho da moeda, que registrou forte
volatilidade em abril. A agenda de atividade mais fraca que o esperado também atuou como
um limitador. JUROS - As taxas de juros domésticas encerraram o més de abril praticamente
estaveis ante o més anterior ao longo de toda estrutura a termo. No segmento curto, os indices
cheios de inflagdo ao varejo mais pressionados no més ndo se traduziram em deterioragéio da
tendéncia inflaciondria, que segue contida. Dessa forma, em meio a um quadro de atividade
econdmica decepcionante e inflagdo controlada, a sinalizagdo de estabilidade na taxa Selic por
parte do Banco Central colaborou para a estabilidade dos contratos futuros de juros. Ja no
segmento longo, o inicio do processo de tramitagéo da Reforma da Previdéncia no Congresso
(a aprovagdo do projeto na CCJ da Camara) trouxe turbuléncia para o ambiente politico,
agregando volatilidade para os ativos. Além deste fator, o cenario externo favoravel em abril e
a manuten¢do do quadro de baixa aversdo ao risco internacional contribuiram para a
manuten¢do das taxas em patamares proximos aos do més anterior. Entre os contratos futuros
de juros mais negociados na BM&F, o contrato com vencimento em janeiro de 2020 encerrou
o ultimo dia do més com taxa de 6,50% (de 6,53% do més anterior); o vencimento
janeiro/2021 projetava 7,12% (de 7,14%); o vencimento janeiro/2023 encerrou com taxa de
8,22% (de 8,24% no tultimo dia do més anterior); e o vencimento janeiro/2025 encerrou com
taxa de 8,74% (de 8,75%). ESTADOS UNIDOS - Crescimento A 1° prévia para o PIB dos
EUA revelou que o ritmo de crescimento da economia americana acelerou no 1°tri/19 em
relagdio ao periodo anterior: a variagdo trimestral anualizada foi de 3,2% (consenso 2,3%),
ante o avango de 2,2% no 4° tri/18. No entanto, a demanda doméstica privada — excluindo-se
o acumulo de estoques e o setor publico — desacelerou e contribuiu com apenas +1,1p.p., o
menor numero desde meados de 2013. O consumo das familias — principal vetor do/
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ndo residencial passou de +5,4% para +2,7%. Pelo lado positivo, o consumo do setor puiblico
acelerou de - 0,4% para +2,4%, a despeito da paralisagdo do governo do EUA (shutdown), e
as exportacdes (+3,7%) superaram as importagdes (-3,7%), o que levou o setor externo a
contribuir com +1,03p.p, ante -0,08p.p. no trimestre anterior. Inflagdo - O ntcleo da inflago
americana mensurada pelo CPI veio novamente abaixo do esperado em mar¢o (0,15%, ante
consenso de 0,20%), com o indicador cheio apresentando alta de 0,41%. Na variag¢do anual, o
nucleo do CPI cedeu pela 4" vez seguida ao passar de 2,08% para 2,04%. Ao mesmo tempo,
indicadores alternativos para a inflagdo subjacente mostraram avanco no més: o Median CPI
subiu 0,27% e acelerou de 2,78% para 2,85% em 12 meses; a inflacdo do 16%-trimmed mean
CPI passou de 0,16% para 0,23%, e de 2,19% para 2,27% em 12 meses. Por fim, o item
energia acelerou 3,5% no més e impulsionou o CPI cheio, cuja variagio anual passou de
1,50% para 1,85%. JUROS - O Banco Central americano (FED) optou pela manutencéo dos
fed funds no patamar atual (2,25%-2,5%), reforgando assim o principio de paciéncia na
condugdo da politica monetéria. Tal postura ¢ decorrente do reconhecimento de: i) auséncia
de pressdes inflaciondrias e recuo das expectativas para um patamar abaixo da meta; e ii) que
a atividade passa por uma desaceleragdo, perdendo tragio ante o ano anterior. Mais relevante,
a mediana das proje¢des dos diretores para os fed funds indica agora nenhuma alta para 2019
(sinalizagdo anterior era de duas altas). Além disso, foi anunciado que o processo de reducéo
do balango do FED deverd desacelerar ja a partir de maio — de US$50 bi para US$35 bi de
enxugamento por més de ativos — e se encerrara em setembro. MERCADO DE TRABALHO
- O Relatério de Emprego de margo revelou uma criagdo de vagas acima do esperado pelo
mercado na economia americana. O resultado reforgou a hipétese de que o mercado segue em
solida expansdo e que o baixo nimero do més anterior (apenas 33 mil) foi resultado, em
grande medida, do clima mais adverso: i) abriram-se 196 mil novos postos em margo
(consenso 177 mil), enquanto que os meses anteriores foram revistos em +14 mil; por
conseguinte, ii) as médias trimestral e semestral (180 e 207 mil, respectivamente) seguiram
acima do estimado para a estabilidade da taxa de desemprego (115 mil); iii) a taxa de
desemprego seguiu em 3,8%, apesar do recuo da populagdo economicamente ativa (PEA) de
63,2% para 63,0%; e, por fim, iv) os salarios subiram apenas 0,14% no més, o que levou a
uma desaceleragdo na variagdo anual de 3,40% para 3,20%. ZONA DO EURO -
Crescimento. O relatério com a 1* prévia do PIB da Zona do Euro revelou que a economia
voltou a crescer em um ritmo maior, apos a desaceleragfo observada no 2° semestre/18: a taxa
de expansdo trimestral anualizada passou de 0,8% para 1,6% entre o 4° tri/18 e o 1° tri/19
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choques especificos de alguns paises e setores que afetaram a atividade econémica foram
parcialmente revertidos e ajudaram na recuperagfo. Adicionalmente, na Franca e na Italia,
fatores que impactaram negativamente a confianga dos agentes, gastos com investimento e
consumo — como os protestos dos coletes amarelos franceses iniciados em nov/18 ¢ o impasse
orcamentario/crise financeira italiana — perderam intensidade. INFLACAO - No tocante
inflagdo, a do consumidor seguiu desacelerando: o CPI cheio passou de 1,5% para 1,4%
(consenso 1,5%), a0 mesmo tempo que o nucleo recuou de 1,0% para 0,8% (consenso 0,9%).
JUROS - O Banco Central Europeu (BCE) manteve suas principais taxas de juros inalteradas
— a de refinanciamento em 0,0% e a de depositos em - 0,40% - e reiterou a atual orientacfio
em relagdo a condugdo da politica monetaria prospectiva (guidance), indicando que as taxas
de juros permanecerdo nos niveis atuais até o final de 2019. Adicionalmente, o presidente da
institui¢do, Mario Draghi, disse durante a entrevista coletiva que o detalhamento das
operagdes de refinanciamento de longo prazo direcionadas ao sistema bancdrio europeu
(TLTRO-III), previstas para iniciar em setembro, sera anunciado em “alguma das préximas
reunides”, possivelmente em junho. Ademais, Draghi afirmou que os dirigentes da instituicio
ainda néio discutiram medidas que poderiam mitigar os possiveis efeitos colaterais das taxas
de juros negativas sobre a rentabilidade dos bancos, mas reconheceu que o BCE esta
avaliando a questdo e que provavelmente as discussdes serdo intensificadas nos proximos
meses. Fonte: BB DTVM S.A — GESTAO DE RECURSOS: CONJUNTURA MACRO
ECONOMICA. 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO. 3.1. FPREV
EXECUTIVO: No cenario interno o mercado observa ainda uma grande dificuldade de
articula¢@o do Presidente Jair Bolsonaro. A demora na tramita¢fio da reforma da Previdéncia e
as sucessivas frustragdes em relagdo ao desempenho da atividade econdmica esta fazendo o
Ibovespa tocar em maio/19 o menor patamar desde 3 de janeiro do corrente ano. Um exemplo
da fraca articulagdo foi a nova derrota recente sofrida pelo governo na Camara. Uma votagio
realizada no plenario da Camara, com placar de 307 votos a 82, definiu que o ministro da
Educagdo, Abraham Weintraub, deveria explicar aos parlamentares o corte de 30% das verbas
para as universidades e institutos federais. Isso demonstra a fragilidade do executivo em se
articular com o Poder Legislativo, preocupando os investidores. Os trés aspectos que
garantiram os ganhos robustos ao longo do primeiro trimestre: o ambiente melhor para
emergentes no exterior, a confianga na recuperagéo da economia e a perspectiva de reforma
da Previdéncia. Duas dessas frentes tiveram desdobramentos recentes muito ruins: a guerra
comercial voltou a assombrar os ativos de risco na cena internacional e os indicadores de
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reforma fiscal possa ser aprovada, injetando &nimo e novos investimentos no Brasil, com a
consequente melhora do consumo e da atividade. E por esse motivo, dizem analistas, que o
Ibovespa se estabiliza a partir de maio em um patamar de preco mais baixo, ainda marcado
por cautela, aguardando os novos passos da Reforma da Previdéncia. Outro aspecto
importante para os investimentos foi o resultado da Reuniio do COPOM, divulgado na Ata de
14 de maio de 2019, dando uma percep¢do, em parte do mercado financeiro, de que o Banco
Central poderia iniciar um ciclo de novos cortes da Selic — e ndo de elevagio. Isso porque a
atividade econdmica segue fraca, enquanto os indices de inflagdo seguem controlados. Pelo
lado externo, as principais noticias chegam da economia norte-americana. A boa noticia é a
manuten¢do da taxa de juros americana, pois quando os juros sobem nos Estados Unidos, a
economia norte-americana se torna mais atraente para investimentos aplicados atualmente em
outros mercados como o Brasil, motivando assim uma tendéncia de alta do délar em relagio
ao real. Por outro lado, a ma noticia e a guerra comercial com a China tende a frear o
comércio internacional e, consequentemente, o desempenho da economia de todo o mundo.
Os paises emergentes serdo os mais afetados, porque, no cendrio de crise, o apetite dos
investidores diminui, especialmente por aplicagdes em nagdes com economias mais instaveis,
como o Brasil. Assim, o Comité deve considerar os dois segmentos de aplicagdo: Renda Fixa
¢ Renda Variavel, sendo que para Renda Fixa, o ideal é continuar buscando Fundos de
Investimentos que possuam Gestdo Ativa e fundos atrelados ao indice IMA-B, os quais
apresentam melhores retornos em momentos de manuten¢do ou queda da Taxa Selic, a
estratégia visa a possibilidade de se obter retornos acima do indice no Longo Prazo, enquanto
que, para Renda Varidvel, a exposi¢do se torna essencial nesse momento de Taxa Selic de
6,50% a.a (alguns analistas ja sinalizam a possibilidade de redugéo da Taxa Selic em 2019),
pois os fundos menos arriscados (com benchmark em CDI e IRF-M1) apresentam retornos
bem inferiores a Meta Atuarial que se projeta para o fim de 2019 em torno de 10,28% -
conforme Relatério Focus de 10/05/2019, o IPCA projetado para o final 2019 é de 4,04%,
somando com mais 6,00% de juros — forcando os RPPS a uma exposi¢do maior de seus
recursos em Renda Variavel, esse movimento, por si so, ja elevaria os ganhos do Ibovespa.
Atualmente a exposi¢do da Carteira de Fundos da AMAZONPREV em fundos de Renda
Variavel € de aproximadamente de 6,00% do total de recursos, valor considerado baixo para
gerar um impacto no retorno da carteira total da AMAZONPREYV, visto que o ideal seria em
torno de 18% a 25% do total de recursos da Fundagio AMAZONRPEV estarem alocados em
fundos de agdes. Desta forma, o comité sugere. a) Novos Recursos: Devem ser rateados entre

os fundos Itat A¢des Dunamis FIC e Icatu Vanguarda Dividendos FIA. O sr. Alan ratifica qu U
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os Patrimdnios Liquidos dos fundos de agdes credenciados e autorizados na AMAZONPREYV,
jé néo possuem a capacidade de absorver novos aportes, em fungio do limite de 15% de PL
imposto pelo artigo 14 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, ou fecharam para captagio devido
ao total de recursos sob gestdo, de forma que ndo poderdo receber novos aportes até que se
tenha margem segura no PL dos fundos. Assim, para cumprir a Estratégia de Alocacgdo
aprovada na politica de Investimentos para 2019 e manter a Carteira de Investimentos
adequada ao Cendrio esperado, o Comité busca outros fundos de Acdes, devidamente
enquadrados a legislagdo, junto as demais institui¢des financeiras. b) DEMAIS RECURSOS.
b1) Migrar 40% do total de recursos aplicados no Fundo BB Previdenciario IRF M1 para o
Fundo BB Previdencidrio RF IMA-B5+. b2) Migrar 40% do total de recursos aplicados no
Fundo BB Previdencidrio IRF M1 para o Fundo BB Previdenciario IDKA 2. ¢) Fundos de
Curto Prazo. Manter, regularmente, saldo de aplica¢do no fundo Bradesco Maxi Poder
Publico no valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ja que possui baixa automatica
otimizando o processo de pagamentos de rotina, incluindo folha de pagamento de aposentados
¢ pensionistas do FPREV. 3.2. FPREV ALE: a) Novos Recursos: ratear entre os fundos
Caixa Gestédo Estratégica e Itai Alocagdo Dindmica II, buscando obter resultados acima do
CDI no Longo Prazo através da gestdio ativa desses produtos, conforme recomendo pelo
senhor Marcos de Souza. Na oportunidade foi comentado pelo Sr. Alan a possibilidade de
revisdo dessa estratégia pelos representantes da ALE, devido a possibilidade de melhora dos
resultados em Renda Variavel. O sr. Marcos devera discutir com o Sr. Bruno se essa
estratégia serd mantida. 3.3 FFINEXECUTIVO, FFIN/ALE e FFIN/DPE: Aplicar os
recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizagio dos
pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses 6rgéos. 3.4. COMPREYV. O Comité
sugere pela manutengdo no fundo Bradesco IRFM 1 Titulos Puablicos, devido a baixa
volatilidade ¢ rentabilidade compativel com o mercado, alinhada a Politica de Investimentos;
3.5. Recursos da Taxa de ADM: a) Poder Executivo: Manter os recursos recebidos no
fundo Bradesco Maxi Poder Publico, até o limite de gastos mensais, facilitando assim sua
aplicagdo para o custeio administrativo da Amazonprev. b) Resgatar os recursos aplicados no
fundo CAIXA FI Brasil IRF M1 e aplica-los no Fundo Caixa Gestdo Estratégica, devido ao
melhor retorno desta aplicagéio. ¢) ALE/AM: Manter os recursos aplicados no fundo Bradesco
Federal Extra DI, fundo de Renda Fixa, enquadrado a legislagdo vigente, que permite
aplicagdo inicial para o valor repassado pela ALE/AM. 3.6. Outros Poderes — TCE, TJIAM e
MPE: a) Novos recursos: Devido a necessidade de manter enquadrados os recursos da
Amazonprev, os novos recursos recebidos pelo TCE e TJAM, devem ser direcionados para gs k_//
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fundos Caixa IRF Brasil M1 e BB Previdenciario IRF M1, somente para os recursos do TCE e
TJ. b) MPE FPREYV. Zerar posi¢éo no Fundo Bradesco FI RF DI PREMIUM, direcionando
para os fundos Bradesco FIC FI Alocagéo Dindmica e Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-
B 5, até¢ o limite permitido pela Legislagdo com a cautela devida para manter o
enquadramento das aplicagdes, todos foram de acordo, de forma a garantir o melhor retorno
no Longo Prazo acima do CDI. 3.7 DPE/AM-FPREV. O Comité sugere a baixa total dos
recursos aplicados no Fundo Bradesco Federal Extra REF DI e aplica-los no Fundo Bradesco
Institucional FIC FI RF IMA-B 5, em linha com os dados apresentados no Cendrio e
buscando resultados acima do indice no longo prazo, e cumprindo os termos da Politica de
Investimentos da Amazonprev. 3.8. TJ/AM-FPREV. A partir de mar¢o/2019, o TI/AM
passou a segregar os valores repassados a titulo de Contribui¢do Previdenciaria para a massa
previdencidria FFIN e FPREV, sendo confirmado em abril/2019, em conta corrente especifica
no Banco Bradesco, o repasse referente ao TJ/AM FPREV. Assim, conforme analisado pelo
Comité, enquanto define-se participa¢io de membros do TJ ao Comité, fica a sugestdo de
aplicar esses recursos no Fundo Bradesco Institucional FIC FI RF IMA-B5. 4. FLUXO DE
CAIXA. Registra-se a posigdo em 30/04/2019: FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos:
R$ 4,345 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$ 3,647 bilhdes, incluido R$ 3,739
milhdes de recursos da Defensoria FPREV, que passaram a ser registrados separadamente do
Executivo; TPF: R$ 617,785 milhSes contabilizados pelo custo de aquisi¢do acrescido da
rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 13,350 milhdes; Imoveis: R$ 62,060 milhdes e
Disponibilidade Financeira: R$ 702.422,12. FPREV ALE: Fundos de Investimento: R$ 8,501
milhdes; TPF: R$ 2,085 milhdes contabilizados pelo custo de aquisigdo acrescido da
rentabilidade contratada. FPREV MPE/AM: FI: R$ 101,445 milhoes. Total de Recursos da
Amazonprev: R§ 5,090 bilhdes 5. NOVOS PRODUTOS. O COMIV recebeu a instituicdo
financeira Banco J. SAFRA S.A em 08/05/2019. A apresenta¢io focou a analise do Cendrio
Econdémico com énfase ao estabelecimento de Estratégia de investimentos, de acordo com a
Politica de Investimentos e, sobretudo, ajustar a Carteira de Investimentos do RPPS ao
Cenario esperado, com intuito de obter ganhos que superem a meta atuarial ainda em 2019.
Nesse sentido, foi apresentado dois Fundos: Fundo SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI
RENDA FIXA (CNPJ: 30.659.168/0001-74) e SAFRA CONSUMO AMERICANO PB
(CNPJ: 19.436.818/0001-80). O Fundo IMA B - Gestio Ativa do Banco Safra possui uma
estratégia de alocagdo dindmica dentro do vértice do IMA B, alternando entre os vértices IMA
B5 e IMA B5+ conforme cenério econdmico do pais. O Fundo apresenta uma performance
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apresentando melhor retorno dentre os fundos IMA-B de instituicdes credenciadas na
AMAZONPREYV, conforme gréfico anexo. Diante do exposto, o COMIV sugere migrar 20%
do total de recursos aplicados no Fundo BB Previdenciario IRF M1 para Fundo SAFRA IMA
INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA (CNPJ: 30.659.168/0001-74), essa operagdo se
justifica pelo fraco desempenho do fundo do Banco do Brasil quando comparado as demais
aplicagdes de mesmo indice, mantém a estratégia alinhada ao cendrio base, e cumpre os
termos da Politica de Investimentos. O outro Fundo SAFRA CONSUMO AMERICANO PB
¢ um fundo de BDR, com estratégia de compra de agdes ligadas ao consumo americano. O
segmento de consumo na bolsa americana tem um potencial de valorizagio maior que as
demais agles na bolsa americana, vez que quando ¢ observado o comportamento do
consumidor americano, ele estd aquém dos patamares de consumo vistos antes da crise de
2008, o que leva um potencial de crescimento nesse setor, aliado com a continuidade do bom
momento da economia americana 2019. Assim como todos fundos BDRs de mercado, ele
possui exposi¢do cambial. Entretanto, os gestores atuam com uma gestio ativa no
componente ddlar ficando mais ou menos exposto ao cdmbio, conforme cenério, ou seja, o
cambio pode ajudar na performance, o gestor avanga na exposi¢do cambial; por outro lado,
caso o cdmbio vislumbre uma possibilidade de prejudicar a performance do fundo, o gestor
reduz a exposigdo cambial, ficando menos exposto em dolar. Assim como o S&P Reais, esta
€ uma estratégia no momento de volatilidade na bolsa brasileira, vez que possui baixissima
correlagdo com o mercado local brasileiro, o que propicia uma prote¢do natural na carteira de
investimentos, dado ao momento volatil até a aprovagéo das reformas necessarias ao pais.
Apos relato do fundo, o COMIV recomenda resgatar os recursos aplicados no Fundo Safra
Premium Multimercado e aplicé-los no Fundo SAFRA CONSUMO AMERICANO PB. De
acordo com a estratégia atual de alongar a duration da carteira de Fundos da AMAZONPREV
e, ainda, inserir fundos de investimentos que possibilitem retornos préximos ou superiores a
Meta Atuarial, o Banco Santander sugeriu 02 fundos: Fundo Santander FIC IMA-B (CNPJ:
14.504.578/0001-90) e Fundo Santander FI Ibovespa Ativo Institucional Ag¢des (CNPJ:
01.699.688/0001-02). O Fundo Santander FIC IMA-B em comparac¢iio com fundos IMA-B de
outros bancos apresenta retornos praticamente idénticos, conforme grafico anexo. Observa-se
que o Fundo até 16/05/2019 apresenta uma rentabilidade de 8,07%, contra uma Meta Atuarial
de 4,48%. O Fundo Santander FI Ibovespa Ativo Institucional Ac¢des até maio 15/05/2019
apresenta retorno de 4,29%, contra uma Meta Atuarial de 4.48%. O Fundo Santander FI
Ibovespa Ativo Institucional estd enquadrado no artigo 8°, I, sendo que atualmente na

carteira de Fundos da Amazonprev n#o existe ainda fundos com esse enquadramento. Par
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comparar a rentabilidade, foi feito um grafico com fundos que ja constam na carteira da
AMAZONPREV, mas enquadrados no artigo 8°, II, “a”. O Fundo Santander FI Ibovespa
Ativo Institucional apresentou retorno superior, conforme registrado no gréafico. b3)
Portanto, 0 COMIV recomenda resgatar os recursos aplicados no Fundo Santander FIC FI
Institucional RF TP REF DI e aplica-los, de forma igualitaria, nos Fundo Santander FIC IMA-
B Institucional RF LP (CNPJ: 14.504.578/0001-90) e Fundo Santander FI Ibovespa Ativo
Institucional Ag¢des (CNPJ: 01.699.688/0001-02) de forma a obter superiores ao Fundos
atrelados ao CDI. ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunizo,
ficando programada para o dia 13/05/2019, a préxima reunidio Ordinaria do Comité, da qual
eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que assino com os

demais membros abaixo nominados.
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