AMAZONPREV.

ATA DA 177" (CENTESIMA SEPTUAGESIMA SETIMA) REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO AMAZONPREV —
REALIZADA EM 19 DE JULHO DE 2021.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 19 (dezenove) dias do més de julho do ano de 2021, as
09:00 horas, na sede da Fundagdo Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto
Alegre, 486 — Centro, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos da Amazonprev
para a reunido mensal, registrando a participacdo dos seguintes membros da Fundacido
Amazonprev: Alan Nascimento, Andreza de Souza, André Bentes, Bruno Costa Novo,
Claudinei Soares, Leonardo Cavalcanti e o Sr. Bruno Barroso (Assembleia Legislativa do
Estado do Amazonas). Iniciada a reunido, o senhor Alan Nascimento apresentou os temas a
seguir: 1. DELIBERACOES ANTERIORES: o Sr. Alan deu ciéncia de que, através do
Despacho de 25/06/2021, a Diretoria determinou: 1. Manter o Indeferimento no fundo
Tarpon GT 30 FIC FIA; 2. Sobre o Item 5. NOVOS PRODUTOS DE INVESTIMENTOS:
“a) Quanto a comparacdo do COMIV, utilizando indicadores, sobre os Fundos Daycoval
FIA BDR Nivel 1 e DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA, a DIRAF, apos analise da
questdo (rentabilidade, consisténcia, Sharpe, volatilidade e risco retorno), considera que os
resultados dos indicadores acima nao estdo em desacordo com as estratégias e visdao da
AMAZONPREYV na busca pelos resultados financeiros a longo prazo quanto ao Fundo, bem
como a politica de investimentos no corrente ano; b) Isto posto, esta DIRAF delibera pela
APLICACAO no Fundo Daycoval FIA BDR Nivel 1 o valor RS 4.000.000,00, e
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA o valor de R$ 21.000.000,00, obedecendo os limites
de enquadramento e o disposto na Resolu¢do CMN 3922, tendo como origem recursos do
Fundo CAIXA CONSUMO ACOES, considerando o baixo resultado deste fundo no
trimestre (8,59%) no ano (2,17%) e nos ultimos 12 (doze) meses (25,03%)”. O Comite, a
respeito do referido item, que a aplicacao ainda nao foi efetivada porque o Banco Daycoval
esta providenciando a documentagio pertinente ao Credenciamento da instituigdo financeira
Custodiante para os referidos fundos; 3. Os demais itens da Ata n° 176/2021 foram
Deferidos pela Diretoria. 2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E
RESULTADOS - Junho/2021. Assim, com base na avaliacdo dos dados da Carteira de
Investimentos feita pela empresa Actuarial, seguem os resultados para o més: a)
Rentabilidade FPREV - Executivo. Rentabilidade de 0,4836% no més, com acumulado
anual de 4,1621%, e em 12 (doze) meses o resultado registra variacio de 13,2451%
comparado a meta atuarial, que registra variagao de 14,2518% nesse periodo, a rentabilidade

acumulada fica aquém da meta atuarial em -0,8811% no periodo de 12 (dose) meses. b)

Pégina 1 de 8

036

Documento Assinado por: LEONARDO A. DE S. CAVALCANTI em 30/07/2021 13:24:35
Documento Assinade per: ANDRE LUIS BENTES DE SOUZA em 30v07/2021 13:30:59

: BRUNO DAMASCENO COSTA NOVO em 30/07/2021 10:30:58
- ALAN CYMNARA B NASCIMENTO em 30/07/2021 10:34:48

: ANDREZA DE SOUZA SILVA em 30/07/2021 10:36:23
: BRUNO RENE DA SILVA BARROSO em 30/07/2021 11:14:58

o
x}
12}
L2}
pr
2
-
3
&
o
S
@

E

a
w
w
E
Q
2]
i}
=
(]
3
[&]

BRERR
§8889
533143
seggs
§8888

-
=~
%z
o
s B
0 =
oy =
~ 8
L g
T a
g ¢
E &
g &
5 ¢
i)
=y
T B
g
o 8
—D>
@ &
C o
£ 5
@w 2
@ 5
£
c
5z
g
g 4
oz

g
=]
:
5
=3
)
E
3
g
2
g
g
=
g
EL
=
a
4
=
<




AMAZONPREV

FUNDG PREVIDENCIARIO DO FSTADO DO AMAZONAS

Rentabilidade FPREV ALE. Rentabilidade no més de 0,2447%, e com acumulado de 12
meses em 9,9384%. O resultado sobre a meta atuarial no més foi de -2,6913%, e em 12
meses de -3,7753%. ¢) Rentabilidade FPREV Ministério Pablico Estadual — MPE /
PGJ. A rentabilidade de 0,1158% no meés, e em 12 meses de 5,8961%. d) Rentabilidade
FPREV do Tribunal de Justica. A rentabilidade de -0,2655% no meés, e 12 meses de
4,4888%. d) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Contas. A rentabilidade de 0,0348%
no meés, ¢ em 12 meses de 4,4082%. e¢) Rentabilidade FPREV da Defensoria Publica. A
rentabilidade de 0,1455% no més, e em 12 meses de 3,8959%. Por fim, considerando os
resultados Consolidados da AMAZONPREV/FPREV, o Comité registra rendimentos no
meés de junho/21 de 0,3999%, com perda da meta atuarial de -1,7538%. Em 12 (doze)
meses, a rentabilidade registrada ¢ de 12,2480%, ficando aquém da meta em -1,7538% nesse
periodo. 2.1 Registro de Cenario e Expectativas: Com apoio dos Relatorios: Carta do
Gestor emitido pela BRAM Asset Management - Inflacao tem variacao mensal de 0,53% em
junho, resultado um pouco inferior a nossa projecdo (0,60%) e do consenso de mercado
(0,59%). A desaceleracdo em relacdo ao numero de maio decorreu do arrefecimento das
altas de energia elétrica residencial e combustiveis, itens que voltardao a acelerar em julho
com os novos valores definidos para as bandeiras tarifarias e o recente reajuste de gasolina e
diesel nas refinarias. Apesar da desaceleracdo da inflacdo de bens industriais, o mucleo
subjacente permanece em patamar elevado, com destaque para as pressdes acima do
esperado de vestuario, artigos de limpeza e produtos de higiene. Servigos voltaram a ter
variacao positiva no meés com as altas de alimentacao fora do domicilio, aluguel e
condominio. Com relacdo aos nucleos de inflacdo, que sdo métricas que excluem ou
suavizam a variacdo de precos de itens volateis, houve nova elevagdo da média movel de 3
meses (6,8%) bem como do acumulado em 12 meses (5,0%), situando-se em patamar
proximo ao teto da meta de inflagédo para esse ano. Olhando a frente, o cenario de inflagéo
segue desafiador. Além da situacdo hidrica, que pode impor novo aumento nas tarifas de
energia elétrica, outros fatores de risco sdo baixo nivel de estoques na industria e o
realinhamento de pregos de servigos a medida em que avance a reabertura da economia.
Nossa projecao para o IPCA deste ano € de 6,3%. As vendas no varejo no conceito restrito
tiveram crescimento de 1,4% em maio frente a abril. Em um més no qual as restri¢oes de
mobilidade foram novamente reduzidas, o resultado veio pouco abaixo de nossa projecdo
(1,6%) e da mediana do mercado (2,3%). Dentre os componentes, apenas artigos
farmacéuticos tiveram queda na margem (-1,4%). As maiores contribuigdes positivas vieram
de tecidos, vestuarios e cal¢ados (16%), combustiveis e lubrificantes (6,9%) e outros artigos

de uso pessoal e doméstico (6,7%) - o setor engloba lojas de departamento, Oticas, artigos
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esportivos e brinquedos. O varejo ampliado, que inclui todos os componentes do conceito
restrito e adiciona as vendas de automoveis e materiais de construgdo, apresentou alta de
3,8% na margem. As vendas de veiculos tiveram crescimento de 1,0%, mas o destaque ficou
com a alta de 5,0% das vendas de materiais de constru¢do. Com o resultado de maio, o
volume de vendas tanto do varejo restrito quanto do ampliado se mantiveram acima do
patamar pré-crise. No varejo ampliado, a média de abril e maio representa alta de 2,4% em
relagdo a meédia do 1° trimestre deste ano. Nos proximos meses, 0 comercio continuara
sendo beneficiado pela nova rodada de auxilio emergencial e pelo avanco da reabertura das
atividades economicas. Dados de junho mostraram fraco desempenho da indastria
automobilistica. Segundo a Anfavea, a producdo de veiculos em junho teve queda de 5.5%
em relagdo a maio na série com ajuste sazonal, especialmente por conta retracao na

fabricacdo de automoveis e comerciais leves. O setor foi novamente afetado por paralisacdes

Documento Assinado por: LEOMARDO A. DE S. CAVALCANTI em 30/07/2021 13:24:35
Documento Assinade per: ANDRE LUIS BENTES DE SOUZA em 30/07/2021 13:30:59

devido a falta de pegas e componentes, decorrente de desorganizagdo das cadeias globais de
insumos. Com isso, a produg¢io continua a se situar 15,7% abaixo do patamar pré-crise. Por
sua vez, a venda de veiculos recuou 3,5% de acordo com os dados da Fenabrave, também na
série ajustada sazonalmente. Apesar disso, o nivel de emplacamentos no 2° trimestre do ano
foi 19,9% superior ao do 1° trimestre. As vendas de veiculos foram positivamente afetadas
pelo abrandamento das medidas de isolamento social dos ultimos meses. O desempenho do
setor automobilistico, nos proximos meses, dependera de forma mais relevante da resolucio
de problemas de abastecimento de insumos, problema que afeta o setor globalmente. Nos

EUA, o Fed divulgou a ata da reunido de junho, na qual os membros consideraram iniciar o
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debate sobre a reducdo no grau de estimulo monetario. Em linhas gerais, no entanto, os i

membros reforcaram que apesar dos avancos recentes, ainda € necessario um “‘avango
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projecdes que surpreenderam o mercado na reunido de junho, a ata revela que diversos 83888

membros apontaram a necessidades de reduzir os estimulos antes do esperado. A maioria do
comité, contudo, defendeu a necessidade de se adotar uma postura paciente antes de iniciar a
retirada dos estimulos. Sobre o cenario economico, a ata revela que o comité ainda
demonstra incerteza elevada acerca da trajetoria do mercado de trabalho e da inflagdo. Os
membros seguem com a avalicdo que a aceleracdo recente da inflagdo reflete um movimento
temporario. Avaliamos que, nos proximos meses, 0 Fed devera adotar uma estratégia de
reducdo gradual da compra de ativos. Por fim, o Banco Central Europeu (BCE) revisou a sua
estratégia de politica monetaria. A principal modificagao ficou por conta da revisdo da meta

de inflagdo. Em decisio esperada, o BCE abandonou a meta que almejava a inflagdo
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“abaixo, mas proxima de 2%”. A partir das proximas reunides, a meta de médio prazo
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permanecera em 2%, mas sendo entendida como o centro da meta de forma simétrica. Nessa
revisdo, o BCE afirmou que em periodos de consistente desvio negativo da inflagio, pode
ser necessaria uma acao de politica monetaria mais agressiva que permita transitoriamente a
inflagdo superar, de forma moderada, a meta de 2%. Apesar da recuperacao da atividade nos
proximos meses, avaliamos que dada a resisténcia da inflagcdo a subir de forma consistente,
os estimulos monetarios devem ser mantidos por periodo prolongado na regido. (Fonte:
BRAM Asset Management). 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO. Em
analise do Cenario esperado para o proximo periodo, ficou registado que o Relatorio
FOCUS mantém a previsdo de aumento do PIB para 2021 de 5,27%, da mesma forma que a
inflacdo e taxa Selic também devem se elevar, no caso da Selic com valor previsto para 2022
chegando a 7%. Um destaque nesse periodo ¢ o setor de servicos, que se beneficia com a

reducdo das restricoes de mobilidade causada pela pandemia. A tendéncia para os proximos
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meses € de continuidade da recuperacao gradual do setor em meio ao avango da vacinagao.
Apesar da sensa¢do de melhora nos mumeros da economia, principalmente pelo avanco da
vacinagdo pelo pais, o mercado vé como preocupante o aumento de contaminacdo pela
variante Delta, cuja evolucdo de casos ja ¢ realidade em alguns paises da Europa e EUA. O
mercado financeiro avalia que a disseminag@o dessa variante podera impactar na reabertura
da economia nesses locais, freando assim a sua retomada. Nos EUA, os indicadores refletem
o cendrio de retomada robusta do consumo com a reabertura da economia, porém, alinhado
com o cenario de expansio do consumo, o més de junho contou com forte surpresa

inflacionaria. Ha um temor com a alta dos pregos nos EUA, apesar do FED nao sinalizar

CLAUDINE|I SOARES em 30/07/2021 10:15:30

BRUNO DAMASCENO COSTA NOVO em 30/07/2021 10:30:58
ALAN CYMARA B NASCIMENTO em 30/07/2021 10:34:48
ANDREZA DE SOUZA SILVA em 30/07/2021 10:36:23

BRUNO RENE DA SILVA BARROSO em 30/07/2021 11:14:59

aumento da taxa de juros no curto prazo. Outro ponto de aten¢do comentado pelo Comité foi i

a reforma tributaria, cuja previsdo de taxacdo sobre dividendos com eventual impacto
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favoravel a Renda Variavel e Investimentos no Exterior, mesmo que a carteira da 82333

Amazonprev, para esses ativos, ndo comporte novos recursos, sendo em um menor volume,
devido aos limites estabelecidos pela legislacao vigente. Além disso, como o cenario
inflacionario ¢ a evolugdo do ciclo da taxa de juros ja se mantém previsiveis, uma boa opgao
de estratégia ¢ aproveitar os fundos de Titulos Publicos “mais longos”, a melhora na
projecao do PIB mitiga o risco fiscal do governo, ja que os nimeros de endividamento ja
estdo melhores do que o fechamento de 2020. Em nova discussdo pelo Comité, a estratégia
de compra de Titulos Publicos Federais, para marcacdo na curva, reduzindo a volatilidade da
Carteira, cuja analise inicial, demonstra uma melhora nos resultados quando feitas

simulagdes de investimentos. Nova analise deve ser apresentada na proxima reunido do
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Comité. A principal estratégia ¢ manter a diversificacdo da carteira com a descorrelagdo ao
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mercado interno, porém, visto que os limites para Investimentos no Exterior ja ndo permitem
novas aplicagdes, as melhores oportunidades surgem na indexacdo ao S&P 500, via fundos
Multimercado enquadrados ao art. 8° III da Resolucao 3.922/2010. Assim, apos debater
amplamente sobre a melhor estratégia, o comité de investimentos sugere: 3.1. FPREV
EXECUTIVO: a) Novos Recursos: Ratear entre os fundos SAFRA IMA
INSTITUCIONAL FIC FI RF (30.659.168/0001-74) e ICATU VANG. INFLACAO
LONGA FI RF (10.756.541/0001-06). B) Recursos atuais: bl. Migrar os recursos aplicados
no Caixa Consumo (10.577.512/0001-79) para o fundo Caixa FIC FIA CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE QUANTITATIVO (30.068.169/0001-44); b2. Resgatar o valor de RS 40
milhdes do fundo Icatu Vanguarda Dividendos direcionando para o fundo ARX INCOME
Institucional FIC FIA (38.027.169/0001-08); b3. Resgatar o valor de RS 38 milhdes do
fundo OCCAM FIC FIA (11.628.883/0001-03) direcionando para o fundo VINCI
SELECTION EQUITIES FIA (15.603.945/0001-75). Tais movimentagdes, visam ajustar a

composicdo da carteira com produtos que apresentam maior perspectiva de resultados para o
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curto e médio prazo. 3.2. FPREV ALE: a) Novos Recursos: Direcionar para o fundo
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO (21.595.829/0001-54). 3.3 MPE
FPREV. a) Novos Recursos: Direcionar para o fundo SAFRA S&P REAIS PB FIC
MULTIMERCADO (21.595.829/0001-54). 3.4 DPE/AM-FPREYV. Direcionar para o fundo
SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO (21.595.829/0001-54). 3.5. TJ/AM-
FPREV. a) Novos Recursos: Direcionar para o fundo SAFRA S&P REAIS PB FIC
MULTIMERCADO (21.595.829/0001-54). 3.6. TCE/AM-FPREV. a) Novos Recursos:
Direcionar para o fundo SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO i
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(21.595.829/0001-54). A opcdo por esse ativo esta relacionada a possibilidade de manter a % % % % %
diversificagdo da carteira da Amazonprev, principalmente descorrelacionando com o gggee
EEEEE

mercado interno. Devendo manter o devido cuidado com os limites da Resolucao 3.922/10 82333

para esse produto. 3.7 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TTAM
FFIN e Recursos FPPM: Aplicar os recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico,
facilitando a operacionalizacdao dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses
orgaos. Devendo ser observados os limites para aplicagdo conforme legislacdo vigente. 3.8.
COMPREYV. Direcionar para o fundo Bradesco Maxi Poder Publico. 3.9. Recursos da
Taxa de ADM: Os Novos Recursos repassados pelo Poder Executivo, devem ser aplicados
no fundo Maxi poder Publico, direcionando o residual, se houver, para o Fundo Caixa

Gestao Estratégica. Aos valores repassados pelos demais orgaos serao mantidas as
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transferéncia de valores da Caixa para o Bradesco. 4. POSICAO ATUALIZADA DA
CARTEIRA. Registra-se a posicao em 15/07/2021: FPREV EXECUTIVO: Total de
Recursos: RS 5,121 bilhoes, sendo Fundos de Investimento: RS 4,425 bilhdes; TPF: RS
695,531 milhdes contabilizados pelo custo de aquisicao acrescido da rentabilidade
contratada; Titulos CVS: R$ 9,578 milhdes; Imoveis: RS 61,835 milhoes. FPREV ALE: RS
17,044 milhdes. FPREV MPE/AM: RS 186,368 milhdes. FPREV TJAM: RS 475,933
milhdes em Fundos de Investimentos. FPREV TCE/AM: R$ 116,020 milhoes aplicados em
Fundo de Investimentos. FPREV DPE/AM: RS 31,374 milhdes aplicados em Fundo de
Investimentos. O Total de Recursos da Amazonprev, considerando todas as aplicagOes e
disponibilidades ¢ de RS 5,948 bilhdes. 05. NOVOS PRODUTOS DE
INVESTIMENTOS. 5.1 FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO.
Foram analisados pelos membros do Comité, dados relativos ao fundo em questdo, cuja
metodologia de selecao de ativos financeiros baseia-se na analise de cenarios economico-
financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de alocacdo sdo tomadas em comités, que
avaliam as tendéncias do mercado e as condi¢des macroecondémicas e microeconomicas,
respeitando-se os niveis e limites de risco definidos no Regulamento. Com maior
descorrelacdo ao Ibovespa, vem apresentando resultados bem acima dos principais fundos
que a Amazonprev possui aplicacdo, bem como também supera o fundo BB Acdes
Quantitativo (mesma estratégia), além de melhor consisténcia e Sharp acumulado em 12
(doze) meses. Assim, apos apresentacdo, o Comité sugere que os recursos aplicados no
fundo Caixa Acdes Consumo, reservado o valor direcionado ao Daycoval, sejam aplicados
no fundo FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO. Considerado nessa
sugestdo o Cenario de maior volatilidade para a estratégia de consumo interno, haja vista
que a maior concentracdo da Carteira esta em empresas de varejo, cuja valorizagao esta
abaixo das expectativas de mercado, mas com tendéncia de melhora a partir da recuperagéo
do comércio varejista. 5.2 ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC FIA. Apresentados os
dados do fundo ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC FIA, cuja rentabilidade acumulada,
desde o inicio do fundo, supera o Ibovespa em mais de 6.000% (dados anteriores a Cisdo
dos fundos para substituicdo de Administrador) com otima relagdo Risco x Retormo, além de
elevado numero de cotistas e PL. O fundo possui uma gestdo ativa, mediante investimentos
prioritariamente em acdes, que sdo criteriosamente selecionadas. Os investimentos visam
maximizar o retorno de longo prazo por meio do investimento em companhias abertas com
potencial de crescimento e boas perspectivas de distribuigdo de resultado, por meio de
pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio e outros, o que eventualmente exige

tolerancia para perdas no periodo que antecede a concretizagdo da estratégia visada. De
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acordo com seu objetivo de investimento, 0 FUNDO possui compromisso de concentragio
em renda variavel e indices de agdes, podendo incorrer também os seguintes fatores de risco:
taxa de juros pos-fixadas, taxa de juros pré-fixadas e indices de preco. Possui atualmente
uma Carteira composta por empresas dos mais diversos segmentos como: Commodities,
financeiras e varejo. De forma que o Comité sugere a aplicacdo no referido fundo de
investimentos, conforme o item 3.1.b2 acima. 06. CALENDARIO DE REUNIOES
VIRTUAIS COM AS INSTITUICOES FINANCEIRAS CREDENCIADAS: O comité
programou agenda com as instituicdes credenciadas: Guepardo Investimentos dia
04/08/2021 e 4UM Investimentos no dia 05/08/2021 as 09 horas de Manaus. Os principais
topicos das Reunides serdo registrados na Ata de Reunido seguinte. 07.
CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS. Estio em analise
propostas para atualizacdo do Manual de Procedimentos, incluindo a melhoria no Processo
de Credenciamento das Institui¢des Financeiras. Como essa melhoria passa pela acdo da
Agenda Assessoria, e que de acordo com o sr. Mauricio foi estipulado um prazo minimo de
30 (trinta) dias para testes, o Comité sugere prorrogar a suspensdo dos processos de novos
credenciamentos até 31/08/2021. 08. CERTIFICACAO ANBIMA. Registra-se que os
membros do comité, Srs. Bruno Rene, Bruno Novo e Claudinei foram devidamente
aprovados no CPA-20. Os outros membros estdo fase de agendamento da prova. 09.
CREDENCIAMENTO DE FUNDOS DI As instituicdes financeiras Caixa Economica
Federal, Banco do Brasil S/A e Banco Itau S/A encaminharam as informacdes solicitadas,
que estdo em analise e serdo apresentadas na proxima Reuniao. 10. IMOVEIS. Em janeiro o
comité sugeriu e foi aprovado pela diretoria a realizacdo de estudo técnico que avalie a
melhor aplicagdo para os investimentos em imoveis, como locacdo, alienacdo,
aproveitamento do terreno para construgao de uma nova sede, ou uma outra sugestdo de
investimento que podera ser apresentada através de contratagdo de empresa especializada
nesse servigo. Diante disso, 0 COMAP informa que o processo esta em fase de abertura do
edital para chamar as empresas. Provavelmente nesta semana se abre o edital para cotagio
com as empresas. 11. ENCERRAMENTO. Nao havendo mais nada a tratar, foi encerrada
a reuniao, ficando prevista para o dia 15/08/2021 a proxima reuniao Ordinaria do Comité, da
qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que assino com os

demais membros abaixo nominados.

Alan Nascimento Bruno Costa Novo Bruno Barroso
Coordenador Secretario Membro
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