AMAZONPREV

CIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

ATA DA 140° (CENTESIMA QUADRAGESIMA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO AMAZONPREY -
REALIZADA EM 15 DE JUNHO DE 2018.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de junho do ano de 2018, as
10:00 horas, na sede da Fundac¢do Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto
Alegre, 486 — Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reuniio
ordinaria, registrando a presenca dos seguintes membros: Alan Nascimento, Leonardo
Cavalcanti, Bruno Costa Novo e Renizio Ferreira. 1. RELATORIO DE
INVESTIMENTOS E RESULTADOS DE junho/2018. a) Rentabilidade FPREV
Executivo. Conforme validado pelo atuario, no més de junho/18, a rentabilidade foi de
1,0138% negativo, acumulando variagao de 0,7851% no ano, e 8,6328% em 12 (doze) meses,
frente a uma meta atuarial que corresponde ao mesmo periodo, na ordem de 0,8887%,
3,8227% e 9,0260%. De forma que, no més de maio/2018 a rentabilidade do FPREV
Executivo ficou abaixo da meta mensal em 1,8858%, abaixo no acumulado anual em
2,9258% e 0,3606 em 12 (doze) meses. Considerando o acumulado a partir de 2005, a
Amazonprev supera a meta atuarial em 7,1819% para esses recursos. b) Rentabilidade
FPREV ALE. Também validado pelo atudrio, registra-se rentabilidade no més de 2,0431%
negativo, no ano a rentabilidade acumulada ¢ de 1,49904%, e em 12 (doze) meses de
7,2986%. Dessa forma, o resultado atuarial ficou com os seguintes percentuais: no meés
2,9060% abaixo da meta, no ano 2,2465% abaixo ¢ em 12 (doze) meses abaixo da meta em
1,5844%. Considerando o periodo a partir de 2012, o ganho sobre a meta acumula variagao de
1,752378%. ¢) RENTABILIDADE CONSOLIDADA AMAZONPREV. Devido ao
recebimento de valores de Contribuicio do Ministério Publico Estadual, da massa
previdencidria FPREV, o atuario ainda esta analisando os dados para emitir Calculo
Consolidado das Contribuigdes do FPREV, sera regularizado em junho/2018. 2. Registro do
CENARIO e Expectativas para o préximo periodo. O IBGE mostrou que o PIB doméstico
cresceu 0,4% no primeiro trimestre em comparacdo com o mesmo periodo anterior. O
resultado veio acima da nossa projecao (+0,2%) e do mercado (+0,3%). Analisando a abertura
do dado pela otica da oferta, houve crescimento disseminado em todos setores, sendo
destaque a expansao marginal de 1,4% da agropecuaria. J& o setor industrial perdeu impeto
com alta de 0,1%, depois de ter crescido 0,7% no ultimo trimestre do ano passado. Servicos
tem mantido o ritmo moderado e cresceram 0,1%, repetindo a magnitude do periodo anterior.

Pela otica da demanda, consumo acelerou o crescimento para 0,5%, contra o quarto trimestre
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de 2017. Por sua vez, os investimentos apresentaram perda de folego, com alta de 0,6% na
mesma base de comparagdo, apds crescimento de 2,1% do periodo anterior. Além disso,
exportagdes cresceram 1,3%, mas importagdes seguem num ritmo mais intenso com alta de
2,5% na margem. Assim, os dados do primeiro trimestre continuavam indicando uma
trajetoria de recuperacdo bem gradual da economia doméstica. No entanto, a paralisag¢do
ocorrida nos ultimos dias, em todo territorio nacional, devera ter um efeito importante sobre a
atividade no més de maio e junho, o que deve dificultar a leitura sobre a trajetoria de
retomada anteriormente mencionada. Ainda assim, anteriormente a paralisacdo, o0s
indicadores mais recentes de maior frequéncia ja passavam uma leitura menos dinamica da
economia doméstica. Assim, combinando ambos efeitos, nossa projecao para o PIB de 2018
foi revisado de 2,4% para 1,8%. A prévia da inflacdo (IPCA-15) surpreendeu a expectativa do
mercado. No més de maio, o IPCA-15 apresentou variacdo de 0,14%, abaixo da nossa
projecdo e do mercado (ambas em 0,26%). Esse resultado também ficou abaixo do piso do
intervalo de expectativa (0,20% - 0,47%). Em 12 meses, a inflacdo apresentou leve
desaceleracdo, saindo de 2,8% para 2,7%, se mantendo abaixo do piso do intervalo da meta do
Banco Central. No que concerne aos desvios em relacdo ao que projetavamos, as surpresas
baixistas foram difusas. Destaque para as deflagdes mais intensas em alimentagado fora de casa
(-0,28%) e passagem aérea (-14,9%). Entre os itens que apresentaram uma aceleracdo da
inflagdo, destaque para a alta de 0,76% no item de saude e cuidados ocupacionais (reajuste
nos pre¢os dos medicamentos) e para a alta de 0,45% no item habitagdo (aumento das tarifas
de energia). Quanto aos aspectos qualitativos do IPCA, a tendéncia foi de continuidade da
moderagdo nos nucleos de inflagdo, enquanto a inflagdo de servigos apresentou deflagdo de
0,19% no més. O indice de difusdo ficou em 47,9%, permanecendo distante de sua média
historica (61,9%). Nos EUA, o FED manteve o escopo da politica, conforme o esperado. Em
decisdo unanime, a taxa de juros foi mantida entre 1,50% a.a e 1,75% a.a. No comunicado
apos a reunido, o FED se mostrou construtivo com relagdo ao crescimento econdomico,
especialmente no que tange ao desempenho do investimento. Apesar disso, a mengao presente
na ultima reunido de que o cenario construtivo havia se fortalecido nos ultimos meses foi
excluida do comunicado atual. Julgamos que essa exclusao deriva do menor crescimento do
PIB no primeiro trimestre, ndo alterando a interpretagdo estrutural sobre a dinamica da
atividade. Na parte de inflagdo, o FED modificou sua interpretacdo sobre a evolugdo dos
precos em 12 meses, ao mudar sua descrigdao de que a inflagdo passou de um patamar abaixo
da meta de 2% para um patamar de proximo de 2%, devendo permanecer nesse nivel nas

proximas leituras. De acordo com o FED, os riscos em torno desse cenario seguem
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balanceados. Quanto aos dados econdomicos, tivemos a divulgacdo dos dados de mercado de
trabalho em abril. No més, foram geradas 164 mil vagas de trabalho, abaixo do esperado pelo
mercado (193 mil). A taxa de desemprego recuou de 4,1% para 3,9%, em virtude
principalmente do menor niimero de pessoas no mercado de trabalho, com recuo da taxa de
participag¢do de 62,9% para 62,8%. Por fim, os salarios recuaram inesperadamente de 2,7%
para 2,6%. Avaliamos que os comunicados recentes do FED, bem como os dados mais
recentes de atividade corroboram um cenario de continuidade da normalizagdo dos juros.
Portanto, acreditamos em trés altas adicionais de juros nos EUA nesse ano. Na Zona do Euro,
os indicadores de confianca mantiveram a tendéncia de desaceleracdo. A prévia do PMI da
industria em maio ficou em 55,5 pontos, nivel abaixo do registrado em abril (56,2) e da
expectativa do mercado (56,1). O PMI de servigos, por sua vez, cedeu 0,8 p.p em relacao ao
patamar de abril, ficando em 53,9 pontos. O mercado esperava que o indice permanecesse em
54,7 pontos. No indicador composto tivemos uma desaceleracdo de 55,1 pontos para 54,1
pontos. Ao analisarmos a abertura por pais, notamos que o recuo foi liderado por Franca e
Alemanha, com recuos de 2,4 p.p e 1,5 p.p no indicador composto de atividade,
respectivamente. A ocorréncia de greves € um numero maior de feriados podem ter
prejudicado a leitura do indicador em maio. Até o momento, a média do PMI composto no
segundo trimestre ¢ de 54,6. A continuidade da piora da confianca na regido, indicando que a
atividade estd crescendo abaixo do seu potencial nesse primeiro semestre de 2018, implica na
postergacao do fim do programa de estimulos pelo BCE, até entao programado para setembro.
Ao contrario do esperado anteriormente, o BCE devera prorrogar seus estimulos até o final
desse ano. Na China, o PMI oficial da induastria cedeu em abril, mas ainda se manteve em
patamar robusto. Entre margo e abril, o PMI cedeu de 51,5 para 51,4 pontos, com recuo nos
componentes de novas ordens (de 53,3 para 52,9) e emprego (de 59 para 50 pontos). O
componente de novas ordens para exportacao, relacionado com a demanda global, também
cedeu, saindo de 51,3 para 50,7 pontos. O setor de servigos, por sua vez, saiu de 53,6 pontos
em abril para 53,8 em margo, enquanto o PMI da constru¢do permaneceu em patamar elevado
(60,6 pontos). Os dados de confianca sugerem que o crescimento na China segue em um ritmo
favoravel, em linha com a expectativa de uma desaceleracdo suave da atividade ao longo de
2018. Apo6s crescimento de 6,9% no ano passado, esperamos que a economia desacelere para
6,5% em nesse ano. Fonte: CENARIO ECONOMICO — Departamento de Pesquisas e
Estudos Econdmicos — BRAM — Bradesco Asset Management. 3. ESTRATEGIAS PARA O
PROXIMO PERIODO. O més de maio/2018 foi marcado pela intensa volatilidade no

mercado financeiro, essa atmosfera de aversdo ao risco vem se mantendo no més atual,
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podendo piorar com a proximidade das elei¢des. Ainda, o ambiente global est4 inseguro com
ameagas politicas e comerciais, em meio a forte deterioracdo de economias emergentes. O
cenario de crescimento favoravel nos EUA deve dar suporte a uma nova alta de juros por
parte do FED, e nessas condi¢des o dolar sofreu forte valorizagao no mundo inteiro. Enquanto
isso, o Cenario doméstico sofreu com a expectativa dos efeitos da paralisacdo dos
caminhoneiros e incertezas politicas, principalmente para as eleigdes de 2018. As pesquisas
eleitorais indicam que o eleitor ndo definiu os seus candidatos, aumentou o ambiente de
incertezas quanto ao novo governo. Nesse ambiente, a Amazonprev registrou, no més de
maio/18, intensa desvalorizacdo dos ativos na carteira, impactando diretamente no resultado
frente a meta atuarial, apesar de manter resultado positivo no exercicio. De acordo com
especialistas, essa volatilidade registrada no pais pareceu exagerada, uma vez que oS
fundamentos da economia vém demonstrando solidez, com expectativas positivas de
crescimento para a economia, orientam que os RPPS precisam manter o foco no Longo Prazo,
e que a principal estratégia de prote¢do da carteira ¢ a diversificacdo entre os diversos
produtos disponiveis no mercado financeiro, e respeitado os limites da legislagao vigente. Por
esses motivos, o0 Comité sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Novos Recursos: Aplicar no
fundo Bradesco DI Premium, reduzindo assim a volatilidade da carteira para esse momento da
economia, além de manter os recursos enquadrados a legislacdo vigente. Essas
pmovimentagdes, tendem a ser temporarias, podendo ser mantidas nos proximos meses se for
percebida a manutencao desse cendrio. b) Demais Recursos: Manter as aplicagdes atuais.
Todos foram de acordo com a sugestao ¢) Titulos Piblicos. Em virtude da mudanca do
cendrio econdmico, 0s comitentes analisaram e concluiram que se as taxas das NTN B
estiverem proximas de 6%, torna-se atrativa sua aquisicdo até o limite maximo da atual
politica de investimentos, portanto solicita-se autorizagdo para aquisicao de titulos publicos
via mercado secundario ou primario o valor total de até R$ 250 milhdes. 3.2. FPREV ALE:
a) novos recursos: Aplicar no fundo Bradesco DI Premium, reduzindo assim a volatilidade da
carteira para esse momento da economia, além de manter os recursos enquadrados a
legislagao vigente. Essas movimentagdes, tendem a ser temporarias, podendo ser mantidas
nos proximos meses se for percebida a manutengao desse cenario. 3.3 FFIN EXECUTIVO E
FFIN ALE: Manter aplicagdo no fundo Maxi Poder Publico, facilitando a operacionaliza¢ao
dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses orgdos. 3.4. COMPREYV. O
Comité sugere pela manutencao no fundo Bradesco IRFM 1, devido a baixa volatilidade e
rentabilidade compativel com o mercado, necessaria para esses recursos; 3.5. Recursos da

Taxa de ADM: Manter os recursos recebidos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, até o
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limite de gastos mensais, facilitando assim sua aplica¢do para o custeio administrativo da
Amazonprev, transferindo o residual mensal para o fundo CAIXA FI Brasil IRF M1. 3.6.
Outros Poderes — TCE, TJAM e MPE: Aplicar os novos recursos no fundo Bradesco
Federal Extra, mantendo estratégia adequada ao Cendrio ja comentado nos itens anteriores. 4.
FLUXO DE CAIXA. Registra-se Posi¢ao em 15/06/2018: FPREV EXECUTIVO: Total de
Recursos: R$ 3,569 bilhdes, sendo FI: R$ 2,932 bilhdes; TPF: R$ 550 milhdes; Titulos CVS:
RS$ 14.946 milhdes e Imoveis: 64.528.000. FPREV ALE: FI: R§ 6,187 milhdes; TPF: R$
1,870 milhoes. FPREV MPE/AM: FI: R$ 96,161 milhdes. Total de Recursos Amazonprev:
RS 4,241 bilhdes. 5. PRODUTOS DE RENDA VARIAVEL. O sr. Alan registrou que os
fundos de Renda Variavel, cujas aplicagdes iniciais ocorreram em maio/2018, apresentaram
desempenho de acordo com os movimentos do mercado, registrando alta volatilidade desses
papéis com rendimentos negativos. Da mesma forma, os Titulos Publicos também registraram
resultados negativos, com variagdo proximo de 5% negativo no més de maio/18. Com base
nos resultados para esses ativos, as justificativas sdo apresentadas na andlise do Cendrio e
Estratégias e, em consulta aos agentes do mercado financeiro, o que ficou esclarecido pela
maioria, entre eles: Bradesco, Caixa e Itali, foi que houve exagero no comportamento do
mercado nesse més, pois os fundamentos da economia (inflacdo controlada, baixa taxa de
juros, crescimento econdmico) demonstram consisténcia, portanto, esses movimentos podem
ser interpretados como oportunidade de investimentos, principalmente para se montar uma
carteira diversificada e equilibrada, com visdo de longo prazo. 6. DELIBERACAO
SUPERIOR. O Sr. Alan registrou o recebimento da Deliberacdo Superior de 28/05/2018,
referente & ATA Comiv 139/2018, destacando que a Estratégia sugerida para o periodo foi
acompanhada pela Diretoria. 7. ANALISE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS. O
Comité iniciou discussao sobre possibilidade de revisao da Politica de Investimentos, em
especifico ao item Estratégia e Alocacdo de Recursos, devido aos recentes fatos politico-
econdmicos que trouxeram intensa volatilidade para a carteira nos ultimos 2 (dois) meses e
possibilidade desse cendrio se manter até as eleigdes. Foi observado que as taxas para os
Titulos Publicos, com esse cenario, se tornaram bastante atraentes, se aproximando de 6% ao
ano. Com o aumento da volatilidade, aplicar em fundos atrelados ao CDI também ¢ uma
opc¢do para diminuir a volatilidade da Carteira. No entanto, o aumento de recursos nessas
aplicacdes esbarra nos limites aprovados para a atual Politica, com possibilidade de o Comité
apresentar sugestdes para alteragdo da Politica nesse item especifico. 8. ADESAO DO
MPE/AM. O sr. Alan registra que no més de maio/18 a Amazonprev recebeu o montante de

R$ 95.520.906,30 repassados pelo Ministério Publico Estadual, como procedimento do
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Cronograma da Adesdo dos Outros Poderes. De acordo com o MPE/AM, sdo valores de
contribui¢do do servidor e cota patronal retidos até novembro/2017, acrescidos de IPCA +
6%. Os dados foram encaminhados ao atudrio para andlise e Célculo de Rentabilidade. 9.
Acao DP 0101. O sr. Alan registrou que a agdo DP 0101, item 2.2 Realizar estudo para
verificar a meta atuarial mais adequada para o RPPS do Amazonas, em conjunto com o
atudrio, ap0s as tratativas e andlise das informagdes apresentadas pela empresa Actuarial,
ficou entendido que os impactos com uma provavel reducdo da Meta Atuarial, neste
momento, trazem Desequilibrio Atuarial, trazendo como solucdo atuarial a elevacao das
aliquotas de Contribui¢@o do Servidor e Cota Patronal. Serd encaminhado Parecer do COMIV
a Diretoria para registro e sugestdo de manutencdo da atual Meta Atuarial. 10.
ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, ficando
programada para o dia 15/06/2018, conforme cronograma, a proxima reunido Ordinaria do
Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que

assino com os demais membros abaixo nominados.

Alan Nascimento Leonardo Cavalcanti
Coordenador do COMIV Membro
Bruno Costa Novo Renizio Ferreira
Secretario Membro
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