AMAZONPREV

CIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

ATA DA 143* (CENTESIMA QUADRAGESIMA TERCEIRA) REUNIAO
ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO
AMAZONPREYV - REALIZADA EM 17 DE SETEMBRO DE 2018.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 17 (dezessete) dias do més de setembro do ano de 2018,
as 10:00 horas, na sede da Fundacio Amazonpreyv, situada a Avenida Visconde de Porto
Alegre, 486 — Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reunido
ordinaria, registrando a presenca dos seguintes membros: Alan Nascimento, Bruno
Costa Novo, Leonardo Cavalcanti e Renizio Ferreira. 1. RELATORIO DE
INVESTIMENTOS E RESULTADOS DE Agosto/2018. a) Rentabilidade FPREV
Executivo. Conforme validado pelo atuério, a rentabilidade de agosto foi de 0,1113%,
acumulando variagdo de 4,2039% no ano, ¢ 6,8235% em 12 (doze) meses, frente a uma meta
atuarial que corresponde ao mesmo periodo, na ordem de 0,3963%, 6,9233% e 10,4442%. De
forma que, no més atual a rentabilidade do FPREV Executivo fica abaixo da meta em
0,2839% no més, abaixo no acumulado anual em 2,5433% e abaixo em 3,2783% em 12
(doze) meses. Considerando o acumulado a partir de 2005, a Amazonprev supera a meta
atuarial em 7,6043% para esses recursos. b) Rentabilidade FPREV ALE. Também validado
pelo atudrio, registra-se rentabilidade no més de 0,3727%, no ano a rentabilidade acumulada ¢
de 4,0930%, e em 12 (doze) meses de 6,3019%. Dessa forma, o resultado atuarial ficou com
os seguintes percentuais: no més 0,0236% abaixo da meta, no ano 2,6470% abaixo e em 12
(doze) meses abaixo da meta em 3,7506%. Considerando o periodo a partir de 2012, o ganho
sobre a meta acumula variacao de 1,3354%. b) Rentabilidade FPREV Ministério Publico
Estadual — MPE / PGJ. Em agosto/2018, registrado Rentabilidade dos recursos em 0,5543%
no més, ¢ 1,8987% no acumulado anual, com varia¢ao em relacao a meta de 0,1574% no més,
e 1,6153% negativo no acumulado anual. d) RENTABILIDADE CONSOLIDADA
AMAZONPREYV. De acordo com a avaliacdo do atuério, a rentabilidade consolidada em
2018 ¢ 4,09%, com resultado abaixo da meta em 2,26%. 2. Registro do CENARIO e
Expectativas para o préoximo periodo. O ambiente internacional permaneceu desafiador
para as economias emergentes em agosto. O més foi marcado pela piora das condigdes
financeiras nessas economias mesmo com a auséncia de um fato gerador especifico. Diante
desse ambiente mais incerto, foi ajustada a projecdo de cambio para R$/US$ 3,90 ao final
deste ano. O cendrio externo seguira desafiador nos préximos meses, o que, juntamente com
os fatores locais, sustentam uma taxa de cambio mais depreciada do que a esperada

anteriormente. As contas externas do pais seguem positivas, com fluxo cambial no ano

Péagina 1 de 6



AMAZONPREV

FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

superior a US$ 20 bilhdes e rolagem praticamente integral da divida externa, além do
reduzido déficit em conta corrente, elevado investimento externo e reservas, o que nos coloca
em situagdo mais favoravel do que os emergentes mais frageis. Por isso, se as reformas forem
adequadamente enderegadas no proximo ano, esses fundamentos devem prevalecer e levar a
uma apreciacdo em relacdo ao patamar atual. Em contrapartida, em um cenério em que as
reformas ndo sejam enderegadas, as contas externas ndo serdo capazes de evitar uma
deterioragdo da ancoragem nominal e de expectativas na economia, podendo levar o cambio a
depreciar mais, com implicagdes para a inflacao e a taxa de juros. Portanto, esse periodo de
transicdo, até que a nova agenda econOmica seja conhecida, deve seguir acompanhado de
volatilidade. Essa piora das condi¢gdes financeiras influencia negativamente o crescimento e
traz impactos em diregdes opostas para a inflagdo. Em relagdo a atividade econdmica, apesar
da projecao de crescimento do PIB de 2018 em 1,1%, a eventual manuten¢do de condig¢des
financeiras apertadas coloca um desafio ao crescimento nos proximos trimestres. Nesse
contexto de uma taxa de cambio mais depreciada, foi elevada a projecdo de IPCA para uma
alta de 4,4% em 2018. A elevacdo da curva de juros, enquanto ndo acompanhada de piora das
expectativas de inflacdo, implica uma contracao adicional ou retomada lenta da atividade e
pressiona a inflagdo para baixo, mas a depreciagdo cambial, por sua vez, tem efeitos mais
imediatos. As ultimas semanas tém sido marcadas pela piora dos precos de ativos dos paises
emergentes. Essa piora, entretanto, ocorreu sem novos episodios de tensdes comerciais e
geopoliticas e sem altas adicionais das taxas de juros nos Estados Unidos ou em outros
desenvolvidos. Apesar de ndo existir um evento gerador especifico para essa recente piora dos
precos dos ativos das economias emergentes, todos os fatores de risco elencados nos ultimos
meses permanecem presentes. Fonte: Bradesco — Departamento de Pesquisas e Estudos
Econdmicos. 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO. Em agosto/2018 foi
observado muita volatilidade no mercado internacional, especialmente entre os emergentes. A
economia global deve continuar em processo sélido de crescimento, apesar de um cenario
desafiador, com a normaliza¢do da politica monetdria americana, tal fato deve fortalecer a
moeda americana, atraindo recursos externos. Ainda, o Brasil sente os efeitos do periodo
eleitoral, apesar dos fundamentos da economia se mostrarem solidos. O mercado interno
demonstra otimismo quanto ao crescimento do pais, mesmo tendo reduzido as expectativas
para esse exercicio. De certo, até os resultados das elei¢des, a volatilidade deverd marcar o
més de setembro/2018, também, gerando assim, o6timas oportunidades para ativos de maior
risco. Dessa forma, o Comité sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Novos Recursos:
Direcionar os novos recursos para os fundos CEF IRF M1 e BB Previdenciario IDKA 2. Tal
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operacdo estd alinhada ao cenario atual, pois sdo fundos indexados a NTN B de vencimento
mais curto, além disso, ficam garantidos os limites estabelecidos na legislagcdo vigente e a
aderéncia a Politica de investimentos da Amazonprev. b) Demais Recursos: Migrar o valor
de R$ 200 milhdes aplicados no fundo Bradesco Federal Extra para o fundo Bradesco DI
Premium, essa operagdo se justifica pelo melhor desempenho do fundo DI Premium apesar
desses fundos apresentarem as mesmas caracteristicas. Manter as demais aplica¢des, pois a
estratégia esta alinhada ao Cenario e Alocacdo de Recursos propostos na Politica de
Investimentos, onde observa-se diversificagdo entre as aplicagdes em Renda Fixa e Varidvel.
Outras aplicagcdes podem ser sugeridas através de Parecer, devido ao Credenciamento de
novas instituicdes ou necessidade de migrar recursos para novas aplicagdes, adequando as
perspectivas de investimentos. ¢) Fundos de Curto Prazo. Mantida a necessidade das
aplicagdes em fundos de curto prazo, indexados ao CDI, para execu¢ao dos pagamentos de
Folha de aposentados e pensionistas, além de eventuais despesas, tais como taxas e tarifas
bancarias decorrentes dos custos de movimentagdo e custodia de TPF. Portanto, deve-se
manter a aplicacdo no fundo Bradesco Federal Extra Referenciado DI, na conta do FPREV
Executivo no Bradesco, pois ¢ um fundo de baixa automadtica, volatilidade minima e ainda
facilita a operacionalizagdo desses pagamentos. Todos foram de acordo. d) Desenquadra
mento. Foi identificado que os fundos Bradesco IMA B5 e CEF Agdes & Consumo estdo
proximos ao limite permitido pela legislagdo em vigor, de acordo com o art 14°. que
estabelece limite de no maximo 15% do PL do fundo, de forma que, solicitamos autorizagdo
para transferir para os fundos Bradesco DI Premium e CEF IRF M1 o excedente a 10% do PL
de cada fundo. 3.2. FPREV ALE: Visando melhorar o desempenho, no curto prazo, para os
recursos da ALE FPREV, sugere-se: a) migrar os recursos aplicados no fundo Bradesco
Federal Extra para o fundo Bradesco DI Premium, pois apresenta melhor desempenho apesar
deterem as mesma caracteristicas; b) migrar 50% do total aplicado no fundo Caixa Gestdo
Estratégica para o fundo Itau Alocacdo Dindmica II que vem apresentando melhor
desempenho, além disso, esses produtos possuem estratégias de gestdo semelhantes buscando
ganhos acima do CDI no Longo Prazo com gestdo mais ativa da carteira somente com
operagoes em Titulos Publicos, de forma que ficam os recursos mais diversificados e
pulverizados, com aderéncia total a Politica de Investimentos da Amazonprev; ¢) Novos
Recursos: ratear entre os fundos Caixa Gestao Estratégica e Itau Alocagdo Dinamica II, com
base nos termos do item anterior. 3.3 FFIN EXECUTIVO E FFIN ALE: Manter aplicagao
no fundo Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizacao dos pagamentos das folhas de

inativos e pensionistas desses 0rgdos. 3.4. COMPREYV. O Comité sugere pela manuten¢ao no
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fundo Bradesco IRFM 1 Titulos Publicos, devido a baixa volatilidade ¢ rentabilidade
compativel com o mercado, alinhada a Politica de Investimentos; 3.5. Recursos da Taxa de
ADM: Manter os recursos recebidos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, até o limite de
gastos mensais, facilitando assim sua aplicagdo para o custeio administrativo da Amazonprev,
transferindo o residual mensal para o fundo CAIXA FI Brasil IRF M1. 3.6. Outros Poderes —
TCE, TJAM e MPE: a) Novos recursos: aplicar os novos recursos no fundo Bradesco FI RF
IRF M1 Titulos Publicos, mantendo estratégia adequada ao Cendrio ja comentado nos itens
anteriores, além de manter os recursos pulverizados entre as institui¢des financeiras. b)
Demais recursos: Migrar os recursos aplicados no fundo Bradesco Federal Extra
Referenciado DI, do TCE e TJAM, para o fundo Bradesco FI RF IRF M1 Titulos Publicos,
devido a necessidade de manter o enquadramento dos recursos aos limites da legislagdo sem
alterar a pulverizacdo e a estratégia de alocacdo dos recursos. Todos foram de acordo. 4.
FLUXO DE CAIXA. Registra-se Posi¢ao em 17/09/2018: FPREV EXECUTIVO: Total de
Recursos: R$ 3,779 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$ 3,109 bilhdes; TPF: R$
590,454 milhdes contabilizados pelo custo de aquisi¢cdo acrescido da rentabilidade contratada;
Titulos CVS: R$ 14,511 milhoes e Imoéveis: 64.528.000. FPREV ALE: Fundos de
Investimento: R$ 6,680 milhdes; TPF: R$ 1,993 milhdes contabilizados pelo custo de
aquisi¢@o acrescido da rentabilidade contratada. FPREV MPE/AM: FI: R$ 97,674 milhoes.
Total de Recursos Amazonprev: R$ 4,477 bilhdes. 5. DELIBERACAO SUPERIOR. O Sr.
Alan registrou o recebimento da Deliberagao Superior de 14/09/2018, referente 8 ATA Comiv
142/2018, destacando que a Estratégia sugerida para o periodo foi acompanhada pela
Diretoria, exceto os recursos repassados pelo TCE e TJ, onde ficou deliberado retornar os
percentuais de alocagdo entre os fundos Banco do Brasil e Caixa Econdmica para fundos
indexados ao IRF MI1. Referente a possibilidade de compra de Titulos Publicos para
realizagdo de preco médio da carteira, a Diretoria ratificou a que as operagdes devem ser
realizadas no mercado primario. Além disso, lembrou da necessidade de Contratacdo de
Consultoria de Investimentos. O sr. Alan, comentou que em conjunto com o Sr. Bruno, vem
tentando através das instituigdes Bradesco, Caixa e BB, participar dos leildes. Porém, ha
limites de propostas por institui¢ao financeira em cada leildo, e o Bradesco ja disponibiliza a
tesouraria para outros clientes além de também participarem do leildo, o Banco do Brasil ndo
déa retorno em tempo habil, o contato ¢ feito através do gerente local, a Caixa demonstra
interesse em administrar carteira de Titulo, nas demais instituigdes financeiras nao houve
consulta para essa intermediacdo. Os membros concordaram em encaminhar Memorando a

Diretoria dando ciéncia a Diretoria desse fluxo e sugerindo operar via corretoras cadastradas
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no sistema eletronico utilizado para esses fins, qual seja, exclusivamente o modulo Oferta
Publica Formal Eletronica (OFPUB), nos termos do regulamento do Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custédia (SELIC). Sobre a contratacdo de empresa de Consultoria de
Investimentos, o Sr. Alan informou que o processo ja fora concluido na COMAP, e
encaminhado & GEJUR, devendo seguir posteriormente ao CODIR para aprovacdo e envio a
CGL. 6. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS. Homologado pela
Diretoria o Requerimento para Credenciar a instituigdo BEM DTVM Ltda no CODIR do dia
14/09/2018, desta feita, sera agendada apresentacdo com os representantes da institui¢do para
apresentacdo dos produtos de investimento enquadrados a legislacdo e que atendem aos
termos da Politica de Investimentos da Amazonprev. 7. 8. TITULOS PUBLICOS
FEDERAIS. O Comité informa que nos proximos leildes do Tesouro Nacional (mercado
primario), deverd manter acompanhamento para langar propostas de aquisi¢ao dos seguintes
titulos: NTN-B 2023/2028/2035/2055, LTN — 2022 e NTN-F 2029. Ressalta-se que essas
operagdes terdo como finalidade realizar preco médio junto aos TPF adquiridos pela
AMAZONPREYV anteriormente, com a condi¢cao de que as propostas a serem langadas fiquem
proximas ou superiores a meta atuarial. Se acatadas as propostas de compra de TPF em leilao
serdo utilizados os recursos do FPREV alocados em fundos indexados ao CDI e IRF M1. 9
PRO GESTAO. O Sr. Alan informou que ja estio em procedimento de adequagio os
processos para Credenciamento da Amazonprev ao Pré Gestdo, que deverd ter impacto na
area de investimentos devido a segregacdo de atividades entre a area financeira e demais
atividades a serem desenvolvidas. Que a Politica de Investimentos atual j& atende aos critérios
minimos, devendo ser explicitado no PAI 2019 as a¢des que confirmam o cumprimento dessa
exigéncia. Que o Relatéorio de Investimentos, que ¢ a principal ferramenta de
acompanhamento da execucao da Politica de Investimentos, serd encaminhado para aprovagao
pelo Conselho Fiscal apara aprovagdo do Parecer do Comité sobre os investimentos daquele
més. Que ja esta sendo divulgado no site da Amazonprev as informacdes referentes a
Composi¢do da Carteira por segmento de ativos, trata-se de Relatorio emitido com apoio da
Caixa Econdmica, onde apresenta, inclusive a Analise de Risco da Carteira. Que as demais
informacdes serdo compartilhadas no decorrer do processo. 10. ENCERRAMENTO. Nada
mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, ficando programada para o dia 11/10/2018, a
préxima reunido Ordindria do Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV,

redigi a referida Ata, que assino com os demais membros abaixo nominados.
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Alan Nascimento
Coordenador do COMIV

Bruno Costa Novo
Secretario
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Leonardo Cavalcanti
Membro

Renizio Ferreira
Membro
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