AMAZONPREV

CIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

ATA DA 145° (CENTESIMA QUADRAGESIMA QUINTA) REUNIAO ORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COMIV - FUNDACAO AMAZONPREY -
REALIZADA EM 13 DE NOVEMBRO DE 2018.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 13 (onze) dias do més de novembro do ano de 2018, as
10:00 horas, na sede da Fundac¢do Amazonprev, situada a Avenida Visconde de Porto
Alegre, 486 — Centro, reuniram-se os membros do COMIV para mais uma reuniio
ordinaria, registrando a presenca dos seguintes membros: Alan Nascimento, Bruno
Costa Novo, Leonardo Cavalcanti e Renizio Ferreira. 1. RELATORIO DE
INVESTIMENTOS E RESULTADOS DE Outubro/2018. a) Rentabilidade FPREV
Executivo. Conforme validado pelo atudrio, a rentabilidade de outubro/18 foi de 1,6910%,
acumulando variagdo de 6,87% no ano, ¢ 7,9126% em 12 (doze) meses, frente a uma meta
atuarial que corresponde ao mesmo periodo, na ordem de 0,9389%, 8,97% e 10,83%. De
forma que, no més atual a rentabilidade do FPREV Executivo superou a meta em 0,7451% no
més, abaixo no acumulado anual em 1,9271% e abaixo em 2,6323% em 12 (doze) meses.
Considerando o acumulado a partir de 2005, a Amazonprev supera a meta atuarial em
8,2846% para esses recursos. b) Rentabilidade FPREV ALE. Também validado pelo
atuario, registra-se rentabilidade no més de 1,0924%, no ano a rentabilidade acumulada ¢ de
5,9679%, e em 12 (doze) meses de 8,0520%. Dessa forma, o resultado atuarial registra os
seguintes percentuais: no més 0,1521% acima da meta, no ano 2,7577% abaixo da meta e em
12 (doze) meses abaixo da meta em 2,5067%. Considerando o periodo a partir de 2012, o
ganho sobre a meta acumula variacdo de 1,22%. b) Rentabilidade FPREV Ministério
Publico Estadual — MPE / PGJ. Em outubro/2018, registrado Rentabilidade dos recursos em
0,5364% no més, ¢ 3,5167% no acumulado anual, com variacdo em relagdo a meta de -
0,3988% no més, e 1,6152% negativo no acumulado anual. d) RENTABILIDADE
CONSOLIDADA AMAZONPREV. De acordo com a avaliagdo do atuario, a rentabilidade
consolidada em 2018 ¢ 6,86%, com resultado abaixo da meta em 1,94%. 2. Registro do
CENARIO e Expectativas para o préximo periodo. No Brasil, o Copom manteve a taxa de
juros em 6,5% a.a., conforme o esperado. A decisdo undnime contou com a avaliacdo de que a
atividade segue em ritmo de recuperagdo gradual, no entanto abaixo do esperado no inicio do
ano. A inflagdo corrente se encontra em nivel apropriado e as expectativas inflacionarias estao
ancoradas. O comunicado reitera que o cenario global permanece desafiador, tendo como
principais riscos a normalizacdo das taxas de juros em economias avancadas e as incertezas

referentes ao comércio global. Diante desse cenario, o Copom manteve a avaliagdo que a
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manutencdo da taxa de juros ¢ compativel com a convergéncia da inflacdo para a trajetoria das
metas, que inclui os anos de 2019 e, em menor grau, de 2020. Em termos de inflagdo, o IPCA-
15, referente a primeira metade de outubro, variou abaixo do esperado. A alta foi de 0,58%,
enquanto as expectativas eram de 0,64%. Analisando os aspectos qualitativos da inflagdo, os
nucleos (excluem itens volateis) seguem bem-comportados e ficaram em linha com a nossa
expectativa (0,33%). Em 12 meses, enquanto o IPCA-15 acumula alta de 4,53%, a média dos
nucleos se situa em 3,14%. Diante do quadro de recuperacdo lenta da economia, acredita-se
que o IPCA encerre esse ano com variacao de 4,2%, abaixo do centro da meta do Banco
Central (4,5%) e que o Copom mantenha a taxa de juros em 6,5% a.a. na ultima reunido de
2018. Os dados de atividade seguem evidenciando uma recuperagdo lenta da economia. De
forma agregada, o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) registrou alta
em agosto, mostrando uma melhora no ritmo da atividade. Na margem, o indice avangou
0,47% em agosto, proximo da nossa projecao (0,5%) e acima da mediana do mercado (0,2%),
registrando a terceira alta consecutiva na série com ajuste sazonal. Em termos setoriais, a
produgdo industrial (PIM) surpreendeu negativamente, com queda de 0,3% em agosto, abaixo
da nossa projecao e da expectativa do mercado, de 0,1% e 0,3%, respectivamente. No mesmo
periodo, as vendas do varejo surpreenderam positivamente, expandindo 1,3% na margem,
acima da nossa expectativa (-0,1%) e do mercado (+0,2%). Em parte, essa surpresa ¢ devida a
liberacdo de R$ 34 bilhdes do PIS, que afetou grupos sensiveis a esse tipo de recurso
(Vestuario, Eletrodomésticos € Moveis). Na mesma tendéncia, o volume de servigcos também
surpreendeu positivamente, segundo os dados divulgados da Pesquisa Mensal de Servigos. O
aumento foi de 1,2% na margem, acima da nossa proje¢ao (0,8%) e do mercado (0,5%). Esses
resultados de atividade retiraram o viés negativo das nossas proje¢des e o tracking do PIB
aponta alta de 0,6% na margem no terceiro trimestre. Nos Estados Unidos, o PIB do terceiro
trimestre cresceu mais do que o esperado, com expansao liderada pelo aumento do consumo.
Na margem anualizada (saar), a economia norte-americana cresceu 3,5%, acima da
expectativa do mercado (3,3%), mas abaixo da expansdo do segundo trimestre (4,2%). O
consumo privado surpreendeu positivamente, com alta de 4%, o maior ritmo de crescimento
desde 2014. O consumo do governo também cresceu, 3,3%, seguindo com sua trajetoria de
expansdo desde o final do ano passado. Esses resultados refletem o esforco do governo na
ampliacdo dos gastos e no corte de impostos para o consumidor. O dado negativo ficou por
conta do investimento em ativo fixo, que contraiu 0,3%, variagdo que contou com um recuo
de 7,9% dos investimentos em estruturas € um modico crescimento de 0,4% dos

investimentos em equipamentos. Os nimeros piores de investimento reverteram parte da
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expansdo acelerada do primeiro semestre. No que tange a contribui¢do externa, os numeros
revelaram uma contracdo de 3,5% das exportacdes e uma expansdo de 10,3% das
importagdes, o que em termos liquidos significou uma contribui¢do externa negativa para o
PIB (importag¢des superando exportagdes). O ntcleo do PCE, medida preferida pelo FED para
acompanhar a evolugdo dos precos, recuou entre o segundo e o terceiro trimestre de 2,1% para
1,6%, frustrando a expectativa do mercado (1,8%). Acredita-se que os incentivos fiscais em
uma economia que ja opera em pleno emprego manterao o ritmo forte de crescimento nos
proximos meses, gerando pressao adicional no mercado de trabalho e salarios. Nesse cenario,
o FED devera continuar sua trajetoria de aperto monetario, com mais uma alta de juros nesse
ano, além de mais quatro altas em 2019. Na Zona do Euro, o Banco Central (BCE) manteve a
politica monetaria e se mostrou otimista com o cendrio de crescimento e inflacdo. Conforme o
esperado, o BCE manteve a taxa principal de juros em zero ¢ a taxa de deposito negativa em
0,4% a.a. Ja a taxa de empréstimos segue em 0,25% a.a. Nessa mesma linha, o programa de
compra de titulos foi mantido em 15 bilhdes de euros até dezembro. Segundo o comunicado, o
programa nao devera ser prorrogado. Em seu discurso, o presidente do BCE, Mario Draghi,
ressaltou que segue confiante com o cendrio de crescimento na regido, destacando que a
desaceleragdo recente decorreu de fatores pontuais, sem alterar a perspectiva de crescimento
estrutural da economia. Sobre a evolugdo dos precos, o presidente do BCE mostrou confianga
com a convergéncia da inflagdo para meta, mencionando a melhora no mercado de trabalho e
os ganhos salariais recentes. Sem pressao inflacionaria aparente nos proximos meses € 0
aumento da incerteza em relacdo ao crescimento da regido, o cendrio mais provavel ¢ que
Draghi deixe o comando do BCE em outubro de 2019 sem elevar os juros. Na Asia, o PIB da
China apresentou avango de 6,5% no terceiro trimestre deste ano, na comparagdo anual,
ligeiramente abaixo da expectativa do mercado (6,6%) e do trimestre anterior (6,7%). Em sua
composi¢do, destaque para a desaceleracdo no componente industrial do PIB, com aumento
de 5,3% no terceiro trimestre, ante 6,0% no trimestre anterior. Nos dados mensais, a producao
industrial cresceu 5,8% em setembro, abaixo da expectativa (6,0%) e inferior ao resultado de
agosto (6,1%), em termos anuais. No varejo, as vendas tiveram expansao de 9,2% em termos
nominais. As vendas de automoveis, que compdem o maior componente das vendas totais de
grandes varejistas, cairam 7,1% em relacdo ao ano anterior em setembro, impactado pelo fim
dos estimulos de crédito ao setor. Acredita-se que a desaceleragdo da economia esta de acordo
com o esperado pelas autoridades chinesas. Apos crescimento acumulado de 6,7% em termos
anuais nos trés trimestres do ano, espera-se que o PIB encerre o ano com expansdo de 6,5%.

Fonte: SINTESE ECONOMICA DE OUTUBRO — BRAM. 3. ESTRATEGIAS PARA O
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PROXIMO PERIODO. O Cenario inflacionario continua prospectivo, o que deixou o
COPOM mais confortavel a manter a taxa de juros nos atuais 6,5% a.a. Com expectativa de
estabilizacao das condi¢des econdmicas no exterior, e inflagdo e taxa de cambio em ambiente
comportado, a taxa de juros deve se manter no mesmo patamar por um periodo mais longo, de
forma que ¢ possivel, nessas condigdes aumentar exposi¢do em risco na carteira de
investimentos da Amazonprev. Assim, passados o periodo das elei¢cdes presidenciais, com
base no cenario esperado, e expectativas de crescimento econdémico nos proximos anos, o
comité sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Novos Recursos: Devem ser distribuidos na
seguinte propor¢do: 30% para os fundos Caixa IRF M1 e BB Prev IRF M1 e 70% para os
fundos Itai FOF RPI Agoes, Itau Inst Agdes Phoenix, BTG Pactual Absoluto FIA, Icatu
Vanguarda Dividendos, Caixa FI Juros e Moeda Multimercado, Safra Carteira Premium
Multimercado, de forma a ndo comprometer os limites estabelecidos pela legislagdao vigente.
Tal operagdo esta alinhada ao cendario atual, pois mantém maior diversificacdo da carteira,
aumentando a exposicdo em Renda Variavel com base em perspectivas positivas para esse
mercado, e atendendo aos termos da Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
vigente. b) Demais Recursos: Manter as demais aplicagcdes. ¢) Fundos de Curto Prazo.
Mantida a necessidade das aplicacdes em fundos de curto prazo, indexados ao CDI, para
execucdo dos pagamentos de Folha de aposentados e pensionistas, além de eventuais
despesas, tais como taxas e tarifas bancarias decorrentes dos custos de movimentagdo e
custodia de TPF. Portanto, apds analise dos produtos disponiveis, o Comité sugere: manter
aplicacdo no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, que possui baixa automatica otimizando
o processo de pagamentos de rotina. Todos foram de acordo. 3.2. FPREV ALE: a) Novos
Recursos: ratear entre os fundos Caixa Gestdo Estratégica e Itau Alocacdo Dindmica II,
buscando obter resultados acima do CDI no Longo Prazo através da gestdo ativa desses
produtos. 3.3 FFIN EXECUTIVO E FFIN ALE: Manter aplicagdao no fundo Maxi Poder
Publico, facilitando a operacionalizagdo dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas
desses orgaos. 3.4. COMPREYV. O Comité sugere pela manutengdo no fundo Bradesco
IRFM 1 Titulos Publicos, devido a baixa volatilidade e rentabilidade compativel com o
mercado, alinhada a Politica de Investimentos; 3.5. Recursos da Taxa de ADM: Manter os
recursos recebidos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, até o limite de gastos mensais,
facilitando assim sua aplicacdo para o custeio administrativo da Amazonprev, transferindo o
residual mensal, se houver, para o fundo CAIXA FI Brasil IRF M1. 3.6. Outros Poderes —
TCE, TJAM e MPE: a) Novos recursos: aplicar os novos recursos no fundo Bradesco FI RF

IRF M1 Titulos Publicos, somente para os recursos do TCE e TJ. Para os recursos do MPE,
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de forma a evitar exceder os Limites permitidos pela Resolucdo CMN 3.922/2010, estes
devem sem mantidos no fundo Bradesco DI Premium. Assim, fica mantida a estratégia
adequada ao Cenario ja comentado nos itens anteriores, além de manter os recursos
pulverizados entre as institui¢des financeiras. Todos foram de acordo. 4. LIMITE DE
ALCADA: O comité discutiu a respeito de Limite de Algada para movimentagdes
financeiras. Sobre o tema, o Comité sugere a Diretoria aprovar os seguintes Limites: a)
Movimentagdes Operacionais: representadas pelas Despesas Previdenciarias e de Custeio da
Administragdo, até o valor total orcado para o Exercicio, de forma que nenhuma despesa seja
executada sem prévia autorizagdio do Ordenador de Despesas; b) Movimentagoes
Estratégicas: Movimentagdes para fins de atender a Politica de Investimentos da
Amazonprev, cabendo ao Comité efetuar movimentagdes financeiras, aplicagdo ou resgate,
ndo registradas na Ata de Reunido anterior, somente em caso de eventuais
Desenquadramentos aos termos da Resolugdo CMN n°. 3.922/2010, comunicando de imediato
a Diretoria sobre a operacao realizada. 5. FLUXO DE CAIXA. Registra-se Posi¢cdo em
13/11/2018: FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 3,924 bilhoes, sendo Fundos de
Investimento: R$ 3,242 bilhdes; TPF: R$ 602,384 milhdes contabilizados pelo custo de
aquisicdo acrescido da rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 14,366 milhdes ¢ Imoveis:
RS 64.528.000. FPREV ALE: Fundos de Investimento: R$ 5,162 milhdes; TPF: R$ 2,033
milhdes contabilizados pelo custo de aquisi¢do acrescido da rentabilidade contratada. FPREV
MPE/AM: FI: R$ 100,493 milhoes. Total de Recursos Amazonprev: R$ 4,576 bilhdes. 6.
DELIBERACAO SUPERIOR. O Sr. Alan registrou o recebimento da Deliberagdo Superior
de 29/10/2018, referente a ATA Comiv 144/2018, destacando que a Estratégia sugerida para o
periodo foi acompanhada pela Diretoria, com a seguinte recomendacgdo: que as agendas as
institui¢des financeiras, por questao ética, devam ser concedidas nos horarios das reunides do
CODIR ou dos Conselhos. 7. NOVAS APLICACOES. As sugestdes para aplicagio nos
fundos das instituigdes Icatu e BTG Pactual, através do Parecer COMIV n°. 3256/2018,
retornaram apds Deliberacdo do CODIR em 13/11/2018, com as seguintes orientagdes:
Aplicar R$ 10 milhdes no fundo BTG Pactual Absoluto Institucional FIQ FIA; Aplicar R$ 10
milhdes no fundo Icatu Vanguarda Dividendos FIA. 8. ALTERACAO DO MANUAL DE
PROCEDIMENTOS. O Comité sugeriu mudangas no Procedimento para o Preenchimento e
autorizacdo dos formuldrios APR, além do Cronograma de Reunides do Comité. As
justificativas foram encaminhadas através do Mem. 205/2018 e Deliberadas em 29/10/2018.
Assim, em resumo, as Reunides Ordindrias do Comité deverdo ocorrer na primeira quinzena

de cada més, e os APRs, que registram as movimentacdes financeiras ja autorizadas pelo
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CODIR, apo6s assinatura dos responsaveis, seguirdo para disponibilizacdo na internet e
Homologagdo da Diretoria. 9. PAI 2018. Os termos da Politica de Investimentos foram
aprovados pelos Conselhos Fiscal ¢ de Administracio da Amazonprev nos dias 29 e 30 de
outubro de 2018. O Demonstrativo da Politica para o exercicio de 2019 foi encaminhado a
SPPS via sistema CADPREV, de forma que foram cumpridos os prazos exigidos pela
Secretaria. 10. COMPOSICAO COMIV 2019. O Sr. Alan registrou que foi publicada
Portaria AMAZONPREV 515/2018 designando os membros do COMIV para o biénio
2019/2020. Foram mantidos os membros atuais da Amazonprev e designando os membros
servidores da ALE/AM, os senhores Marcos Roberto e Bruno Barroso, membros titular ¢
suplentes, respetivamente. O Sr. Alan deve agendar apresentagdo aos membros da ALE na
proxima reunidao do Comité. 11. ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reunido, ficando programada para o dia 13/12/2018, a préxima reunido Ordinaria
do Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que

assino com 0s demais membros abaixo nominados.

Alan Nascimento Leonardo Cavalcanti
Coordenador do COMIV Membro
Bruno Costa Novo Renizio Ferreira
Secretario Membro
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