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DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de janeiro do ano de 2025, as 10:00
horas, reuniram-se, na sala de reunido dos Conselhos, os membros do Comité de
Investimentos da Fundagdo AMAZONPREV: Alan Nascimento (Coordenador) - matricula n°
160.994-7 C, Wellington Guimaraes Bentes (Secretario) - matricula n® 215.468-4 A, Renizio
de Oliveira Ferreira — matricular n® 215.458-7-A; Flaviana Galicio Zoumbounelos - matricula
n® 216.828-6 A, Marcos Roberto Nascimento de Souza — matricula n® 249.152-4 A, Arnaldo
Souza dos Reis - matricula n° 205.913-4 E, e Keydma Maria Ferreira Ponce de Ledo —
matricula n°. 231.998-5 G, designados através da Portaria n° 1.920/2024, de 07/10/2024.
Registrar que o Sr. Leonardo Cavalcanti ndo participara das reunides do Comité, visto que
passou assumir a funcdo de Diretor de Administracdo e Finang¢as da Amazonprev. 1.
DELIBERACOES ANTERIORES. Conforme registra a Deliberagio da Diretoria de
16/12/2024, ap6s avaliacdo do Diretor Presidente em 06/01/2025, as sugestdes apresentadas
pelo COMIV na Ata COMIV 217/2024 foram aprovadas, com uma ressalva no item 10.2
Aquisi¢ao de Titulos Publicos, onde foi orientado que as cotagdes sejam apresentadas a
Diretoria para aprovacdo. Ainda em avaliagao os termos da Ata COMIV 218/2024, o Sr. Alan
registrou que todas as deliberagdes sobre as aplicagdes dos RPPS, precisam estar devidamente
fundamentadas, sendo uma exigéncia do art. 91 da Portaria MTP n°. 1467/2022, dando maior
transparéncia aos atos do RPPS. 2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E
RESULTADOS. Com base na avaliacdo dos dados da Carteira de Investimentos, realizada
pela empresa de Consultoria Actuarial, seguem os resultados referentes ao més de
dezembro/2024: a) Rentabilidade FPREV - Executivo. Rentabilidade no més foi de
0,7940%, no ano acumula alta de 10,1987%. Ja a Meta Atuarial no més foi de 0,9391%, no
ano estd em 10,1987%. b) Rentabilidade FPREV — ALE. A rentabilidade no més foi de
0,2671%, no ano esta em 10,0356% e em 12 meses estd em 10,0356%. ¢) Rentabilidade
FPREYV Ministério Puablico Estadual - MPE/ PGJ. A rentabilidade no més foi de 0,2534%,
no ano esta em 7,9650% e em 12 meses estd em 7,9650%. d) Rentabilidade FPREV do
Tribunal de Justica. A rentabilidade no més foi de 0,5299%, no ano esta em 11,6734% ¢ em
12 meses estd em 11,6734%. e) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Contas. A
rentabilidade no més foi de 0,2357%, no ano esta em 10,1083%, ¢ em 12 meses estd em
10,1083%. f) Rentabilidade FPREYV da Defensoria Publica. A rentabilidade no més foi de
0,5637%, no ano esta em 10,6849% ¢ em 12 meses esta em 10,6849%. Por fim, considerando

os resultados consolidados da AMAZONPREV/FPREV, registra-se rentabilidade no més de
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dezembro/2024 de 0,7340%, no ano de 7,6910%, frente a uma meta atuarial de 10,1987%.
Registro: O Resultado da Amazonprev para o exercicio de 2024 ¢ reflexo da marcagao a
mercado dos fundos de agdes (art. 8° da Resolu¢do CMN n°. 4.963/2021), que atualmente
representa 15% do total dos recursos sob gestdo, ja considerando os novos aportes realizados
no exercicio e a desvalorizacdo no segmento. Em 2024 o indice Ibovespa apresentou
desvalorizou -10,36%, enquanto que o CDI variou positivamente 10,87%. Assim, todos os
ativos indexados ao CDI superaram a meta atuarial estabelecida. Também foi observado que
algumas movimentagdes ndo trouxeram o impacto esperado, como, reducao de recursos em
fundos de Crédito Privado e Investimentos no exterior e alocagdo em fundos de agoes,
colaborando para a menor valorizagdo da Carteira. Apesar do resultado frente a meta atuarial
ter sido insatisfatorio nesse ano, o volume de recursos acumulados supera R$ 9 bilhdes.
Comparativamente, o volume de recursos da instituicdo registrou evolu¢do de 14,62%,
comparado a 2023. 2.1 Registros de Cenario e Expectativas: Em dezembro/24, o cenario
internacional foi marcado pela alta dos juros futuros, refletindo as incertezas sobre a trajetoria
da inflacdo nos EUA e atuagdo do FED na politica monetéria ao longo de 2025. Além disso,
as diretrizes econémicas do novo governo norte-americano seguiram como um ponto de
atencao no mercado. Nos EUA, a inflacdo segue em um ritmo de desaceleragdo gradual,
enquanto o mercado de trabalho, embora ainda aquecido, comeca a dar sinais de
desaquecimento. Por sua vez, o FED realizou uma redugdo de 0,25% nos juros bdasicos e
passou a adotar uma comunica¢do mais cautelosa, sugerindo a continuidade do ciclo de
restrigdo econdmica de forma mais moderada. Adicionalmente, as diretrizes de politica
econdmica do novo governo serdo fundamentais para a calibragdo do cendrio de juros
americanos nos proximos trimestres, uma vez que elas podem gerar impacto sobre a inflagdo.
Na zona do euro, a inflagdo comega a mostrar maior consisténcia com a meta, sobretudo
devido a queda da inflacao de servigos. Dessa forma, o Banco Central tem adotado um tom
mais dovish em suas comunicagdes, indicando confianga no processo de desinflagdo ao longo
de 2025. Ja na China, os indicios de que as medidas de estimulo do governo estdo surtindo
efeito ainda s@o poucos perceptiveis, com a demanda por crédito continuando fraca, poucos
sinais de estabilizagdo no mercado imobiliario e pressdes deflacionarias persistentes. Assim,
no més de dezembro de 2024, os principais indices de agdes globais encerraram o més em
territorio negativo, 0o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -2,45% e

-2,50%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
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estrangeiros. Observando no acumulado do ano de 2024, esses indices apresentam retornos
positivos de +15,73% e +23,31%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas,
agora contando com variacdo cambial, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente,
apresentaram retornos de -0,22% e -0,26%, devido a desvalorizagdo do Dolar frente ao Real
no més. Assim, acumulam retornos de +48,02 ¢ +57,72% no ano de 2024. Ja no Brasil, em
dezembro/24, houve turbuléncia no cenario local. Onde, as curvas de juros apresentaram forte
alta, sendo impactadas pela postura mais conservadora do Banco Central e incertezas advindas
da politica fiscal. Como consequéncia, o Ibovespa encerrou o periodo em queda. O cendrio de
inflacdo seguiu em deterioragdo, com divulgacdes mostrando uma composi¢do mais
preocupante, ultrapassando as proje¢des de curto prazo e registrando aceleragdo nos
componentes volateis e nos mais sensiveis a atividade econdomica. Além disso, conforme o
Relatério Focus, as expectativas de inflacdo continuaram a subir. Em relagdo a politica fiscal,
o cenario desafiador foi intensificado ap6s o antincio do pacote fiscal no final de novembro.
Além do pacote fiscal ter sido considerado insuficiente para as necessidades atuais, houve
continuidade dos questionamentos, uma vez que a tramitacdo no Congresso pode acarretar na
dilui¢do das medidas elaboradas pelo governo. O cambio, por sua vez, continua pressionado.
Em meio a um cendrio em que mesmo com a venda de uma quantidade significativa de
reservas internacionais por parte do Banco Central, houve a deterioragao do real devido o
continuo aumento da demanda por dolares. Diante desse ambiente de incerteza sobre a politica
fiscal, pressdes inflacionarias e depreciagdo cambial, o Copom acelerou o ritmo de aperto
monetario com a elevacao da taxa Selic em 1,00%. Além disso, indicou mais duas altas nesse
mesmo ritmo nas suas duas proximas reunides. Aqui, somente a titulo de exemplo da
“Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela
ANBIMA para o fechamento de 03.01.2025, e apresentada no item 3 deste relatério como
“Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de
retorno estimada em 7,54% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47%
limitada pela SPREV para o ano de 2025. O Ibovespa fechou o més com performance
negativa, seguindo na mesma direcdo da observada nos indices globais. Apresentando a
performance de -4,28% no més. Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento negativo
de -10,36% no ano. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo
relatorio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos

prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs,
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respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda
acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redug¢do da volatilidade global da
carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacdo na curva” do preco
desse ativo. (Fonte: LDB Consultoria janeiro/2025). 2.3 Fundos em Desenquadramento.
Registra-se que alguns fundos apresentam desenquadramento passivo, contrariando o art. 19
da Resolucdo CMN n. 4.963/2021, que limita em até 15% do PL do fundo, no entanto, devem
ser mantidos em carteira para que seja analisada a melhor estratégia para reenquadramento,
cumprindo os termos do artigo 27 que permite manter em carteira por até 180 dias, desde que
seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntérias, para as
quais nao tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua
manuten¢do, maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1° desta
Resolugdo. § 1° Para fins do disposto no caput, sdo consideradas situagdes involuntarias:
inciso II - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime
proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes. Destaca-se ainda que, o Comité
mantém acompanhamento sistematico quanto a novos aportes nos referidos fundos, bem
como, didlogo constante junto aos agentes financeiros, com o objetivo de trazer o fundo para
dentro do limite, evitando assim, eventuais resgates. 2.3.1 FUNDO BRADESCO
MIDSMALL CAPS. Conforme autorizado pela Diretoria, foi executado o resgate de
recursos, entretanto, o fundo ainda permanece desenquadrado, pois 0 movimento de resgate
também ocorre por outros cotistas diminuindo o PL do fundo. Estamos monitorando o mesmo,
objetivando a necessidade ou ndo de novos resgates, além da possibilidade de nova reuniao
com os responsaveis pelo fundo, no sentido de avaliar a evolugdo do PL. 2.3.2 GUEPARDO
INVESTIMENTOS. Foi aprovado pela diretoria, em despacho datado de 16/12/24, Ata n°
217/24, resgate de R$ 13 milhdes ou valor necessario para enquadrar o fundo. A operacdo
deve ocorrer até o fim do més de janeiro/2025. 2.3.3 BB PREV. ACOES VALOR FIC FIA,
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA E ITAU SMALL CAP VALUATION FIC FIA.
Com relagdo a esses fundos, estamos acompanhando a evolu¢do do PL dos mesmos, e
programando tratativas com os representantes. 2.3.4 ICATU VANGUARDA
DIVIDENDOS: Regularizado apods efetivacao de resgate. 3. LETRAS FINANCEIRAS:
Através do sistema as CETIP/B3, conforme orientado pelo setor de atendimento da empresa,

foi possivel emitir Relatério que apresenta as informacdes dos ativos, incluindo a Posicao
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atualizada para a data de emissdo, de forma que os valores, com posi¢ao atualizada até
31/12/2024, ja foram registrados nos controles. Nao ha pendéncias de informacgdes dos saldos
de aplicacio junto aos Relatorios. 4. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO: Os
ultimos dias do ano que passou, foram de intensa volatilidade para o mercado local. As
incertezas sobre o rumo da economia do pais, refor¢adas pelas decisdes tomadas pelo
Governo, dentre elas o Pacote de Fiscal e o anuncio de corte de gastos, s6 aumentaram o temor
sobre a relagdo divida x PIB, que tende a continuar piorando nos préximos anos, de acordo
com os especialistas do mercado financeiro. As taxas de juros, no mercado futuro, e indexadas
aos indices de prego, se alongaram em todos os vencimentos da curva, superando IPCA+7%,
enquanto que o dolar ultrapassava a marca de R$ 6,00 reais, mais um recorde negativo na
economia. Dado um cenario econdémico marcado por muitos ruidos, o COMIV sugere a
manutencdo de cautela para alocagdo dos investimentos. Com taxa Selic podendo superar
15%, com base nas proje¢des de alguns agentes financeiros, as melhores opgdes estdo em
ativos de Renda Fixa, seja em fundos indexados ao CDI, ou na aquisi¢ao de Titulos Publicos:
3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Recursos Novos: Devem ser rateados entre os fundos de
Crédito Privado Itau High Grade, BTG Credito Corporativo, BNP Match CP e Safra Extra
Bancos, respeitando os limites legais; b) Demais Recursos: Resgatar R$ 15 milhdes do fundo
Porto Seguro CRED CORP FIC FI RF CP, direcionando para o fundo ITAU HIGH GRADE
RF DP FIC FI. O Comité analisou a necessidade de ajuste pontual na Carteira referente aos
fundos de Crédito Privado, com a observacao de que parte do recurso foi resgatado no decorrer
de 2024 para compra de Letras Financeiras. A estratégia ¢ reforcada pelo Cenario atual com
aumento da taxa Selic esperado para 2025, com possibilidade de impactar positivamente esses
ativos. 3.2 FPREV ALE: a) Novos Recursos: Aplicar no Fundo BTG PACTUAL CRED
CORP I FIC FI RF CP. Todos os membros votaram a favor. 3.3 OUTROS PODERES:
TJA/DPE/MPE/TCE FPREYV. a) Novos Recursos: aplicar no Fundo BRADESCO DI
PREMIUM (CNPJ 03.399.411/0001-90). Todos os membros votaram a favor. 3.4 Fundo
Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TJ/AM FFIN e Recursos FPPM:
Aplicar os recursos no Fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizacdo
dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses 6rgaos, sendo observados os
limites para aplicacdo conforme legislagao vigente; 3.5. COMPREYV. Novos recursos:
Direcionar para o fundo Maxi Poder Publico; e 3.6 Recursos da Taxa de Administracio:

Manter aplicados no fundo Maxi Poder Ptiblico. 4. TOTALIZACAO DOS RECURSOS:
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Registra-se a posi¢ao da carteira em 31/12/2024, com base em Relatorio emitido pelo sistema
LDB Consultoria. FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 7,804 bilhdes, sendo
Fundos de Investimento: R$ 3,222 bilhdes; TPF: R$ 4,107 bilhdes; Titulos Privados: 394
milhdes; Titulos CVS: RS 3,635 milhdes; Imoveis: R$ 76,346 milhdes. FPREV ALE: R$
30,862 milhdoes em fundos e Titulos Publicos Federais. FPREV MPE/AM: RS 331,706
milhdes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. FPREV TJAM: R$ 874,630
milhdes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. FPREV TCE/AM: RS 205,040
milhdes aplicados em Fundos ¢ TPF. FPREV DPE/AM: R$ 108,931 milhdes aplicados em
Fundos e Titulos Publicos Federais. O Total de Recursos da AMAZONPREYV, em
31/12/2024, considerando todas as aplicagdes e disponibilidades ¢ de R$ 9,438 bilhdes. 5.
ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA: No més de
dezembro/2024, com base no que estabelece a LC n.° 232/2022, a AMAZONPREYV arrecadou
o montante de R$ 10.325.476,12, acumulando R$ 61.337.237,97, referente a taxa de
administracdo recebida no exercicio atual. At¢ o més de dezembro/2024, foram pagos R$
94.240.125,02, aproximadamente, a titulo de despesas administrativas da Fundagdo
Amazonprev. Para custeio da despesa, foram utilizados também recursos oriundos da reserva
financeira da Taxa de Administracdo acumulada de exercicios anteriores. 6. NOVOS
PRODUTOS: nio foram analisados novos produtos. 7. SISTEMA DE CUSTODIA
QUALIFICADA E CONTROLADORIA: Apos realizadas reunides de apresentagdo dos
sistemas da XP Investimentos ¢ BTG Pactual, o Comité, juntamente com a area financeira
devera iniciar procedimento para definir a forma de contratagdo, bem como a elaboragao de
projeto basico. No entanto, foram identificadas necessidade de melhor anélise da rotina e fluxo
de arrecadacdo que poderdo dificultar a execucdo de um controle dessa atividade. Novas
reunides serdo realizadas para avaliar o caso e finalizar o processo. 9. ANALISE DE RISCO
DA CARTEIRA: 9.1 Através do sistema Cetip/B3, apds contato com a instituicdo atraves
dos canais B3 Atende e Cadastro Balcao B3, foi possivel confirmar o documento valido para
atualizacdo da posicao dos ativos, bem como a confirmacdo das caracteristicas desses ativos.
A partir do encerramento do més de janeiro/25 esses documentos comporao os processos de
investimentos da Amazonprev, de forma que sera possivel registrar e contabilizar
mensalmente o valor de cada um dos ativos. 9.2. Com base no OFICIO SEI N°
12302/2024/MPS, referente a Auditoria de Investimentos sobre as aplicagdes de recursos em

ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes
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financeiras bancdrias, ou seja, sobre as Letras Financeiras, ficou programado para os dias 20
a 23/01/2025 visita dos auditores da Receita Federal que acompanham o processo, com
finalidade de levantar informagdes para composicdo do processo de auditoria. 10. OUTROS.
10.1. Realizadas em dezembro/24 novas aquisi¢des de Titulos Publicos Federais, conforme

fica demonstrado na tabela a seguir:

. DATA DA . PUDE VALOR APLICADO INSTITUICAO
AINVO COMPRA VENCIMENTO Taxa COMPRA QID (RS) CEDENTE
LTN 03/12/2024 01/07/2027 14.305% 710,95 140656 | RS 99.595.945.68 | XP INVESTIMENTOS
LTN 18/12/2024 01/07/2028 15.48% 603,57 166 RS 100.000.066,09] XP INVESTIMENTOS
NTN-B 18/12/2024 15/08/2040 IPCA +7.182% 4.014,09 24912 | RS 99.995.081,02 | XP INVESTIMENTOS

Foram utilizados os recursos disponiveis no fundo Bradesco DI Premium no FPREV
Executivo. Considerando que a estratégia ¢ adequada ao Cenario Econdmico atual, o Comité
solicita autorizacdo para dar continuidade a Politica de Investimentos realizando novas
aquisic¢oes, respeitados os processos internos, buscando cumprir as orientagdes de alocacao
com base no estudo ALM 2025. 10.3 Saldos em conta corrente. Em casos de dificuldade de
cumprimento imediato das proposi¢des apresentadas por este Comité, através da Ata de
reunido, devidamente aprovada pela diretoria, recomenda-se que a COFIN seja autorizada a
aplicar os recursos no Fundo Bradesco Maxi Poder Publico, em carater excepcional, sendo
observados os limites para aplicagdo conforme legislacdo vigente, evitando assim, que o
recurso fique em conta corrente sem remuneracdo. Tao logo seja superada a dificuldade,
deverd ser aplicado em conformidade com a Ata. 10.4 Reunidio com Instituicoes
Financeiras. Programadas reunides com as instituigdes: Claritas, AZ Quest, Tarpon, BTG
Pactual, PERFIN, NU Bank, Vinci Partners e Daycoval, a serem realizadas entre os dias
28/01/25 a 14/02/2025, com objetivo de analisar cenario econdmico, resultados dos produtos
distribuidos aos RPPS e sugestdo de novos produtos. 10.5 CONGRESSO ABIPEM. O
Comité registra que sera realizado, entre os dias 12 a 14 de marco de 2025 na cidade de
Floriandpolis-SC, o 7° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, promovido pela
ABIPEM. Trata-se de oportunidade & Amazonprev de fortalecer o conhecimento do mercado
financeiro, aumentar o vinculo com os demais RPPS e compartilhar os conhecimentos
adquiridos nos ultimos anos. Apos definicao da programacao do evento, sera encaminhada a
Diretoria a solicitagdo para participacdo dos membros do Comité. 10.6
CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS. Até a data desta reunido
ndo foram recebidos Requerimentos de credenciamento de institui¢des financeiras. 10.7
REVISAO DO MANUAL DE PROCEDIMENTOS E POLITICA DE
INVESTIMENTOS. O Sr. Alan solicitou aos demais membros que avaliassem o Manual
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MPR-17, que trata dos procedimento e politicas de investimentos da Amazonprev. E foi
observado pelo Comité que ha a necessidade de atualizacdo do Manual ao contexto atual dos
procedimentos, inclusive € necessario que ocorra o fortalecimento do processo. As sugestoes
serdo apresentadas na proxima reunido do Comité para discussdo e deliberagdo. 10.8
NOTICIAS FIP BTG. O banco BTG Pactual informou que o fundo FIP INVESTIMENTOS
DE IMPACTO FIP programou o pagamento de dividendos do investimento aos cotistas.
Assim, foi registrado o crédito no valor de R$ 245.993,90 no dia 14/01/205. O valor foi
aplicado no fundo Bradesco DI Premium. ENCERRAMENTO. O Sr. Alan Nascimento
coordenador do Comité encerrou a reunido, ficando prevista para o dia 17/02/2025, a proxima
reunido ordinaria do COMIV, da qual eu, Wellington Guimaraes, Secretario, redigi a referida

Ata, que assino com os demais membros abaixo nominados.

(Assinado Digitalmente)
Alan Nascimento
Coordenador

(Assinado Digitalmente)
Marcos Roberto
Membro

(Assinado Digitalmente)
Renizio Oliveira
Membro
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(Assinado Digitalmente)
Wellington Guimaraes
Secretario

(Assinado Digitalmente)
Flaviana Galucio
Membro

(Assinado Digitalmente)
Arnaldo Reis
Membro

(Assinado Digitalmente)
Keydma Ledo
Membro

Pagina 8 de 8

011

Documento Assinado por: KEYDMA MARIA FERREIRA PONCE DE LEAO em 03/02/2025 11:22:55

: MARCOS ROBERTO NASCIMENTO DE SOUZA em 03/02/2025 11:03:56

: FLAVIANA GALUCIO ZOUMBOUNELOS em 03/02/2025 09:52:50

: WELLINGTON GUIMARAES BENTES em 03/02/2025 09:39:16
1 RENIZIO FERREIRA em 03/02/2025 10:07:25

: ALAN CYNARA B NASCIMENTO em 03/02/2025 09:28:36

Documen
Documen
Documen
Documen

AMAZONPREYV - FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

e valide o cédigo: NjlyNDgx

<]
=
3
2
5
>
(=]
=
£
<
o
e}
©
g
3
[=2}
[
[%]
o
he}
s
£
o
Q
.§.
[
g
S
=
@
0
(%]
Q
Q
<




