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ATA DA 222* (DUCENTESIMA VIGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - MANAUS, 15 DE ABRIL DE 2025.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de abril do ano de 2025, as 09:00
horas, reuniram-se, na sala de reunido dos Conselhos, os membros do Comité de
Investimentos da Fundagdo AMAZONPREV: Alan Nascimento (Coordenador) - matricula n°
160.994-7 C, Wellington Guimaraes Bentes (Secretario) - matricula n® 215.468-4 A, Renizio
de Oliveira Ferreira — matricula n® 215.458-7-A; Flaviana Galucio Zoumbounelos - matricula
n® 216.828-6 A, Marcos Roberto Nascimento de Souza — matricula n® 249.152-4 A, Arnaldo
Souza dos Reis - matricula n® 205.913-4 E, Antonia Paula Vieira Cavalcante — matricula n°.
196.240-0 J e Bruno Damasceno Costa Novo — matricula n® 216.821-9 E, designados através
da Portaria n° 213 de 05 de fevereiro de 2025. 1. DELIBERACOES ANTERIORES.
Registrar que as Deliberagdes sobre a Ata de Reunido n° 221/25-COMIV, do dia 17/03/2025
ainda ndo retornou da Diretoria até a presente data. No entanto, as proposicdes apresentadas
na Ata n°. 220, teve Aprovacao pela Diretoria, conforme registrado no Despacho do dia
17/03/2025. 2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS.
Com base na avaliacdo dos dados da Carteira de Investimentos, realizada pela empresa de
Consultoria Actuarial, seguem os resultados referentes ao més de margo/2025: a)
Rentabilidade FPREYV - Executivo. Rentabilidade no més foi de 1,5810%, no ano acumula
alta de 3,3489% e, em 12 meses foi de 8,1906%. Ja a Meta Atuarial no més foi de 0,9953%,
no ano esta em 3,3712% e, em 12 meses foi de 11,0886%. b) Rentabilidade FPREV — ALE.
A rentabilidade no més foi de 0,6279%, no ano esta em 2,2263% e em 12 meses estd em
9,3827%. c¢) Rentabilidade FPREV Ministério Publico Estadual — MPE/ PGJ. A
rentabilidade no més foi de 1,3945%, no ano esta em 3,1976% e em 12 meses esta em
8,8571%. d) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Justi¢a. A rentabilidade no més foi de
0,6502%, no ano estd em 2,4115% e em 12 meses esta em 10,3061%. e) Rentabilidade
FPREY do Tribunal de Contas. A rentabilidade no més foi de 1,0708%, no ano 2,9995% e,
acumulando em 12 meses 9,9809%. f) Rentabilidade FPREV da Defensoria Pablica. A
rentabilidade no més foi de 1,0556%, no ano esta em 2,9947% e em 12 meses esta em
10,4095%. Por fim, considerando os resultados CONSOLIDADOS da
AMAZONPREV/FPREV, registra-se rentabilidade no més de margo/2025 de 1,4661%, no
ano de 3,2401% e a rentabilidade acumulada em 12 meses de 8,4739%, frente a uma meta
atuarial de 11,0886% no mesmo periodo. Registro: A rentabilidade da Carteira da
Amazonprev apresentou resultado positivo de 0,4662% no més, representando uma

valorizagao positiva de R$ 140,047 milhoes, ficando neste periodo acima da meta atuarial em
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0,9953% em marco/25. Em 12 (doze) meses a rentabilidade da Carteira acumula variacao
positiva de 8,4739%, abaixo da meta atuarial, no mesmo periodo, em -2,3537%. O Comité
ratifica o entendimento sobre o risco relacionado ao volume de recursos aplicados em fundos
de a¢des cujo impacto na carteira € de 13,29% de vol, para um montante de 15,46% da Carteira
(fonte: Relatorio de Risco emitido pelo LDB Consultoria), devido a volatilidade do mercado
tem aumentado o risco de reducdo da rentabilidade da Carteira frente a meta atuarial e que,
portanto, as movimentagdes nesse segmento devem ocorrer de forma criteriosa e efetiva, uma
vez que € percebido um cendrio de incertezas, € que ndo representem maior peso sobre o
resultado da carteira frente a meta atuarial projetada para o periodo. 2.1 Registros de Cenario
e Expectativas: Em marco, o cenario internacional seguiu marcado por incertezas,
principalmente diante das possiveis mudancas na politica economica dos EUA. Esse ambiente
instavel gerou volatilidade nos ativos ao longo do més. Vale mencionar que apenas em meados
de abril foi anunciado pelos EUA o pacote de “tarifas reciprocas”, mas ainda nao ha clareza
sobre os efeitos temporarios e estruturais dessa politica no médio e longo prazo. As medidas
de tarifas reciprocas dos EUA elevarao a tarifa média para 25%, afetando importagdes da
Unido Europeia, Japao e China. A medida, somada as tarifas anteriores, deve pressionar os
precos ao consumidor e desacelerar o PIB em 2025. No curto prazo, a nova politica dos EUA
coloca o pais em um caminho mais isolado na economia global, além de resultar em um quadro
de estagflacdo. O Fed, por sua vez, manteve a taxa de juros no patamar de 4,25% a 4,50%,
sinalizando confianga na atual politica monetaria. Embora ndo tenha ocorrido alteracdo nos
juros, foi enfatizada a incerteza, especialmente em relagcdo aos impactos da politica comercial
norte-americana, o que torna os proximos movimentos dependentes da evolucdo dos dados
econdmicos. Na China, a economia enfrenta novas incertezas apds o anuncio das tarifas
“reciprocas” pelos EUA, que elevaram significativamente as taxas sobre produtos chineses.
Em resposta, a China imp0s tarifas de 34% sobre todos os bens importados dos EUA a partir
de 10 de abril. Esse cenario de escalada comercial pressiona as exportacdes, abala a confianga
empresarial e pode comprometer a meta de crescimento para 2025. Assim, no més de marco
de 2025, os principais indices de ag¢des globais encerraram o més em territorio negativo, o
MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de -4,15% e -5,75%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros.
Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos positivos

de +5,62% e +6,80%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora
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contando com variagdo cambial, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram
retornos negativos de -5,89% e -7,47%, devido a desvalorizacao do Dolar frente ao Real, no
més. Assim, acumulam retornos de +21,39 e +22,75% nos ultimos 12 meses. No mercado
nacional, a curva de juros apresentou alta nos vencimentos mais curtos, indicando uma
perspectiva de continuidade na elevacao da taxa Selic. Por outro lado, a bolsa e o real se
valorizaram devido a entrada de capital estrangeiro, em funcdo das politicas erraticas do
governo dos EUA. Na parte fiscal, a aprovacdo da LOA de 2025, com a inclusdo dos
programas Vale-Gas e Pé-de-Meia nas despesas primdrias e na meta fiscal, foi positiva para a
credibilidade economica. Por outro lado, medidas como a liberagao do FGTS ¢ a nova linha
de crédito consignado podem enfraquecer os efeitos da alta de juros. Ja a proposta de isencao
de IR até R$ 5 mil em 2026 gera duvidas sobre as medidas compensatorias para a perda de
arrecadacdo. O Copom, conforme o esperado e ja sinalizado anteriormente, elevou a taxa Selic
em 1 ponto percentual, alcancando o patamar de 14,25%. Além disso, indicou que a préxima
alta devera ocorrer com menor magnitude. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a
Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o
fechamento de 07.04.2025, e apresentada no item 3 deste relatorio como “Taxa de Juros Real”,
a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em
7,48% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV
para o ano de 2025. O Ibovespa fechou o més com performance positiva, beneficiando-se da
rotagdo de investidores estrangeiros, assim como outras bolsas de paises emergentes, que
buscaram alternativas as opc¢des de maior risco na bolsa americana. Com isso, apresentou uma
valorizacao de +6,08% no més. No acumulado do ano, o Ibovespa registra alta de +8,29% e
de +1,68% nos tltimos 12 meses. Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com
o ultimo relatdrio disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca
dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs,
respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda
acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redug¢do da volatilidade global da
carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacdo na curva” do preco
desse ativo. (Fonte: LDB Consultoria abril/2025). 2.2 Ativos em Desenquadramento.
Registra-se o desenquadramento passivo de alguns fundos, contrariando o art. 19 da

Resolugdo CMN n. 4.963/2021, que limita em até 15% do PL do fundo, no entanto, devem
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ser mantidos em carteira para que seja analisada a melhor estratégia para reenquadramento,
cumprindo os termos do artigo 27 que permite manter em carteira por até 180 dias, desde que
seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as
quais ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua
manutengdo, maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1° desta
Resolugdo. § 1° Para fins do disposto no caput, sdo consideradas situagdes involuntarias:
inciso II - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime
proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes. Destaca-se ainda que, o Comité
mantém acompanhamento sistematico quanto a novos aportes nos referidos fundos, bem
como, didlogo constante junto aos agentes financeiros, com o objetivo de trazer o fundo para
dentro do limite, evitando assim, eventuais resgates, sdo os ativos: FUNDO BRADESCO
MIDSMALL CAPS, DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA / ITAU SMALL CAP
VALUATION FIC FIA / BTG PACTUAL ABSOLUTO / VINCI MOSAICO. 3.
ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO: O mercado financeiro vem
acompanhando com cautela a evolugdo dos dados econdomicos. O Relatorio FOCUS, de
17/04/2025, cuja pauta principal é a perspectiva de alta da inflagdo para 2025, a qual ¢
projetada bem acima do teto da meta, 5,57% no fim desse ano, com taxa Selic acima de 15%
e um PIB de 2%. A preocupagdo se mantem sobre a evolucdo da divida publica, que ndo da
sinais de reducdo, ao mesmo tempo que o governo ainda ndo demonstra maior
comprometimento fiscal. Apesar do inicio da guerra tributaria dos EUA, observa-se uma leve
melhora na curva de juros futuro, devido a um cendrio externo que avalia uma leve recessao
americana e valorizagdo cambial. Assim, com um quadro desafiador, o Cenario se mantem
favoréavel aos ativos de Renda Fixa, onde ¢ esperado novo aumento da taxa Selic com projecao
de 15% ou mais ao final do exercicio, o Comité sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a)
Recursos Novos: Ratear entre os fundos: Santander RF INSTITUCIONAL REF DI FIF RESP
LIMITADA (02.224.354/0001-45), CLARITAS FUNDO DE INVESTIMENTO RF CP LP
limitado ao valor de R$ 11 milhdes, Bradesco FIC RF CP LP Performance Institucional
(44.961.198/0001-45). A estratégia ¢ refor¢ada pelo Cendrio atual com aumento da taxa Selic
esperado para 2025, impactando positivamente esses ativos. Também, ¢ considerada uma
estratégia de curto prazo, considerando a possibilidade desses ativos registrarem retorno acima
do CDI para esse segmento. Registra-se que os Srs. Bruno Novo e Renizio Ferreira, chamaram

a atencdo para a possibilidade de aumentar a posi¢do em Titulos Publicos, aproveitando que
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as taxas de juros estdo acima de 7% a.a. b) Recursos atuais: Resgatar os montantes de: R$
10 milhdes do fundo BRADESCO FIA MID SMAL; R$ 25 milhoes do fundo BTG Pactual
Absoluto; R$ 15 milhdes do fundo Vinci Mosaico Institucional; R$ 50 milhdes do fundo
Guepardo Ac¢des Institucional; R$ 25 milhdes do fundo BB ACOES VALOR FIC FIA; R$ 10
milhdes do fundo CAIXA ACOES LIVRE. As operagdes em fundos de Renda Variavel se
justificam pela necessidade de reduzir a volatilidade da carteira e regularizar os
reenquadramentos passivos, redirecionando os recursos para fundos Referenciados DI:
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM, CAIXA FI BRASIL REF DI LP, BB
PREVID RF PERFIL, SAFRA DI MASTER RF, ITAU INST. RENDA FIXA REF DI FI; ¢)
Cupom de NTN B e Vencimentos de TPF: Ratear entre os fundos: BRADESCO FI
REFERENCIADO DI PREMIUM, CAIXA FI BRASIL REF DI LP, BB PREVID RF
PERFIL, SAFRA DI MASTER RF, ITAU INST. RENDA FIXA REF DI FI. A sugestio ¢
reforgcada com base na andlise do Cendrio atual, também ¢ considerada a possibilidade de
recompra de Titulos Publicos. 3.2 FPREV ALE: a) Novos Recursos: Aplicar no fundo
Bradesco DI Premium. A estratégia ¢ reforgada pelo Cenario atual com aumento da taxa Selic
esperado para 2025, impactando positivamente esses ativos; b) Cupom de NTN B e
Vencimentos de TPF: Aplicar no fundo Bradesco DI Premium; 3.3 DEMAIS PODERES:
a) Novos Recursos DPE, MPE, TCE, TJ: aplicar no Fundo BRADESCO DI PREMIUM
(CNPJ 03.399.411/0001-90). b) Cupom de NTN B e Vencimentos de TPF: Aplicar no fundo
Bradesco DI Premium; 3.4 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE,
TJ/AM FFIN e Recursos FPPM: Aplicar os recursos no Fundo Bradesco Maxi Poder
Publico, facilitando a operacionalizacao dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas
desses 6rgdos, sendo observados os limites para aplicagdo conforme legislacdo vigente; 3.5.
RECURSOS DE COMPREYV. De forma a otimizar a execu¢do e acompanhamento do
recurso, além de melhorar os resultados da aplicacdo, a sugestdo € migrar 0os recursos
aplicados no fundo Bradesco Maxi Poder Publico para o fundo Bradesco DI Premium, que
passard a receber os novos recursos; € 3.6 RECURSOS DA TAXA DE
ADMINISTRACAO: Manter aplicados no fundo Maxi Poder Publico, facilitando a
operacionalizagdo dos resgates para o custeio administrativo. 4. TOTALIZACAO DOS
RECURSOS: Registra-se a posicao da carteira em 31/03/2025, com base em Relatorio
emitido pelo sistema LDB Consultoria. 4.1. FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$
8,119 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: RS 3,436 bilhdes; TPF: RS 4,184 bilhdes;
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Titulos Privados: 419 milhdes; Titulos CVS: RS 3,194 milhdes; Imoveis: R$ 76,346 milhdes.
4.2. FPREV ALE: R$ 32,238 milhdes em fundos e Titulos Publicos Federais. 4.3. FPREV
MPE/AM: RS$ 346,434 milhoes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. 4.4.
FPREV TJAM: RS 909,465 milhoes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. 4.5.
FPREV TCE/AM: R$ 213,054 milhdes aplicados em Fundos e TPF. 4.6. FPREV DPE/AM:
R$ 116,130 milhdes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. O Total de Recursos
da AMAZONPREYV, em 31/03/2025, considerando todas as aplicag¢des e disponibilidades ¢
de R$ 9,737 bilhdes. 5. ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA:
No més de Marc¢o/2025, com base no que estabelece a LC n.° 232/2022, a AMAZONPREV
arrecadou o montante de R$ 4.763.263,77, referente a taxa de administracdo recebida no
exercicio atual. Até o neste més de Mar¢o/2025, foram pagos RS 5.039.430.11 a titulo de
despesas administrativas da Fundagdo Amazonprev. Para custeio da despesa, foram utilizados
também recursos oriundos da reserva financeira da Taxa de Administracdo acumulada de
exercicios anteriores. 6. NOVOS PRODUTOS: O Comite, apés reunido com as instituigoes
financeiras, discussdo sobre os ativos apresentados e alinhamento de Cenario Econdmico,
sugere o Credenciamento dos seguintes produtos e suas caracteristicas: 6.1 BRADESCO H
FI RF CRED PRIV LP PERFORMANCE INSTITUCIONAL, trata-se de fundo de crédito
privado cujos emissores € ativos sao classificados como baixo risco de crédito, confirmado
em Relatorio de rating e Carteira aberta, com PL acima de RS 2,3 bilhdes, baixa liquidez com
resgate em 04 (quatro) dias uteis. Conforme Historico de evolucdo decotas, o fundo vem
superando o CDI em todas as janelas, e no exercicio atual supera a referéncia em 12,61%,
baixa volatilidade onde em 12 meses registra variacdo de 021%, indice de sharp 3,29% no
mesmo periodo (Lamina em anexo). 6.2 SANTANDER RF INSTITUCIONAL REF DI
FIF RESP LIMITADA, fundo Referenciado ao CDI, mas que mantém em carteira percentual
em ativos de Crédito classificados como Baixo Risco, até¢ o limite permitido pela CVM.
Mantém valorizacdo acima do CDI, com ganhos acima de 4% acumulado em 2025. O PL do
fundo ja supera a marca de R$ 4,6 bilhoes ¢ o fundo Master supera R$ 6 bilhdes. A Carteira
tem maior posicdo em Compromissadas de Titulos Publicos. Baixa liquidez com conversao
de cotas de resgate em D0. 6.3 CLARITAS FUNDO DE INVESTIMENTO RF CP LP,
fundo com administragdo do banco BTG Pactual e gestdo da Principal Claritas. Possui
historico favoravel, com registro de ganho de até 120% acima do CDI. Com baixa volatilidade

(0,47%, diéria e anualizada) e sharpe de 0,30%. Integra questdes ASG em seu processo de
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investimento, os fatores ASG fazem parte do escopo de analise qualitativa dos ativos para
compor a carteira do fundo possui liquidez média, com resgate de cotas em D+31. 6.4
FUNDOS DE PARTICIPACAO - FIP, O comité, apds reunir-se com as institui¢des
Tarpon, Crescera, Perfin, Kinea e BTG, para apresentacdo exclusiva sobre o segmento, € apds
analise do historico de gestdo dos fundos € o cumprimento dos critérios definidos na
Resolugdo CMN n°. 4.963/21, sugere: a) FIP TARPON OPORTUNIDADES PRIVADAS,
direcionar o volume de R$ 80 milhdes. Para essa aplicagdo os srs. Bruno Novo e Renizio
Ferreira registraram voto contrario, justificando que ha um volume expressivo investido na
instituicdo gestora do FIP; b) Crescera Growth Capital Fundo VI, direcionar o volume de R$
80 milhdes; ¢) FUNDO PERFIN INFRA II, direcionar o montante de R$ 80 milhdes; d) BTG
Pactual Signal IV, direcionar o volume de R$ 50 milhoes; ¢) Kinea Equity Infra, dado que a
classe oferecida ¢ direcionada unicamente a concessdo da rodovia BR-262 (MG), o comité
nao sugere aplicagcdo. Registra-se que sera iniciado Processo especifico, para fins de facilitar
o acompanhamento do desembolso e demais informagdes sobre os produtos. E destaque na
andlise dos produtos, a possibilidade de investimentos em empresas sediadas na regido norte,
alguns investimentos ja ocorrem na regido, como FIP BTG Economia Real, e nesse caso, o
ganho ¢, além de tudo, social uma vez que gera emprego e renda para a populagdo local. 7.
ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA: Com base no Relatério de Risco da Carteira,
emitido pelo sistema LDB em 31/03/2025, a Volatilidade da Carteira ¢ de 2,58%, com
destaque para os art. 8° (Renda Variavel) e art. 9° (Investimentos no Exterior), com 13,29% e
15,49%, respectivamente. Para fins de reducao da volatilidade e melhora das expectativas dos
resultados da carteira, o Comité sugere reducdo dos ativos de maior Vol% para maior
concentra¢cdo em Renda Fixa, onde os fundos indexados ao CDI devem superar 1% ao més de
retorno. 7.1 LF BANCO MASTER. Registro de Fato Relevante: O Comité tomou ciéncia
sobre a operacao de venda do Banco Master para o banco BRB, de forma que em 03/04/2025,
foi realizada reunido on-line com representantes do Master para fins de esclarecimentos sobre
a referida operacao bem como avaliar garantias de cumprimento das obrigacdes de pagamento
do crédito no vencimento da LF. Na oportunidade ficou registrado que, nesse momento, ndo
¢ possivel tomar medidas para reduzir a duration do ativo, no entanto, foram mantidas as
garantias de pagamento da LF no vencimento, lembrando que esses ativos foram adquiridos
com prazo de 10 (dez) anos. Registra-se a necessidade de acompanhamento sistematico desses

ativos, dado os registros ja realizados nas atas anteriores. Conforme noticiado pela imprensa,
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a aquisicao deve ser aprovada pelo Banco Central, porém, gerou uma série de reportagens
onde foi comentada a preocupagao das grandes instituigdes financeiras com essa operacao,
visto que o banco possui cerca de R$ 16 bilhdes em CDBs que devem vencer até o fim do ano
e especula-se a possibilidade de utilizagdo dos recursos do FGC para cumprir com as
obrigacoes. O Comité deve manter acompanhamento da evolucdo dessa operacao. 8.
AQUISICAO DE TIiTULOS PUBLICOS. Considerando que a estratégia de concentragio
em Renda Fixa ¢ adequada ao Cendrio Econdmico atual, o Comité solicita autorizacao para
dar continuidade a Politica de Investimentos realizando novas aquisi¢des de Titulos Publicos,
respeitados os processos internos, buscando cumprir as orientagdes de alocacdo com base no
estudo ALM 2025. Caso aprovado, serao utilizados os recursos aplicados em fundos de Renda
Fixa, para o executivo e demais poderes, seguindo exatamente as orientacdes do MPR-17. 9.
REUNIAO COM INSTITUICOES FINANCEIRAS. Estio programadas reunides no dia
16/04/2025 com a Constancia Investimentos € no dia 24/04/2025 com a XP Investimentos,
para atualizacdo dos resultados dos ativos e andlise de novos produtos 10.
CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS. Em anilise, o
Requerimento para Credenciamento das instituicoes SULAMERICA, como gestor de
recursos, BANCO BRADESCO como distribuidor, custodiante e administrador, ¢ a
instituicdo BRAM como gestor de recursos. Os documentos apresentados seguirdo a Diretoria
para conhecimento e apreciagdo. 11. REVISAO DO MANUAL DE PROCEDIMENTOS
E POLITICA DE INVESTIMENTOS. O Comité discutiu sobre o Procedimento para
aquisicdo de Letras Financeiras, que ¢ tratado no art. 7°. IV da Resolugdao CMN n°. 4.963/21.
Conforme entendimento, foi observado que o limite permitido na Politica de Investimentos ¢
de 5% do total da Carteira, e que atualmente, o montante investido ¢ 4,33%, fato que limita as
operagdes pretendidas em pouco mais de R$ 100 milhdes, considerando o total de recursos da
Amazonprev acima de R$ 10 bilhdes ao fim do exercicio. O Manual de Investimentos, MPR-
17, ja trata sobre o tema, no seu item 15, Titulo 01. Solicita-se considerar como critérios: prazo
de vencimento de 02 a 05 anos, Segmento S1 e S2, Rating de baixo risco de crédito local e
externo, indice de basiléia acima de 14% (referéncia banco do Brasil), indice de Imobilizacao
(liquidez) menor que 25, vedacdo para bancos estatais (conforme define a Resolugao
4.963/21), o CNPJ do emissor deve constar da Lista Exaustiva emitida pelo MPS,
apresentacao de documento emitido pela CVM referente a Concessao de Registro de Emissor

e exclusdo do item 1.9.14 do Manual MPR-17 (conflita com as sugestoes atuais). 12.
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ATA DA 222* (DUCENTESIMA VIGESIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - MANAUS, 15 DE ABRIL DE 2025.

REALIZACAO DE DILIGENCIA. Definido que as visitas de Diligéncia para verifica¢io
de lastro junto as institui¢des financeiras, ocorrerdo nos dias 28, 29 e 30 de maio de 2025.
Participardo: Alan Nascimento, Bruno Novo, Wellington Bentes, Arnaldo Reis, Flaviana
Galucio, Antoina Paula e Marcos Roberto. As institui¢des visitadas: Perfin, Crescera, Banco
Master, C6 Bank e Terra Investimentos. Sera iniciado processo. 13. CARTEIRA DE
IMOVEIS. O Comité observou que a receita de locacao de imoveis, principalmente SEAS e
UEA vem se mantendo abaixo do esperado, inclusive com registro de inadimpléncia por esses
locatarios. O assunto também esta sendo acompanhando pelo TCE, que ja se manifestou sobre
a baixa rentabilidade da Carteira, orientando que sejam tomadas medidas para melhorar a
rentabilidade desse ativo. Registra-se a necessidade de avalicdo dos fatos citados e a
apresentacdao de um plano estratégico com os envolvidos, de forma a melhorar o desempenho
desse ativo, dada a sua importidncia para a carteira. Segue para andlise da Diretoria.
ENCERRAMENTO. O Sr. Alan Nascimento, coordenador do Comité, encerrou a reuniao,
ficando prevista para o dia 16/05/2025, a proxima reunido ordinaria do COMIV, da qual eu,
Wellington Guimaraes, Secretario, redigi a referida Ata, que assino com os demais membros

abaixo nominados.

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Alan Nascimento Wellington Guimaries Arnaldo Reis
Coordenador Secretario Membro
(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Marcos Roberto Flaviana Galucio Bruno Novo
Membro Membro Membro
(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Renizio Oliveira Antonia Paula Cavalcante
Membro Membro
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Processo: 2025.A.02992
Data: 13/05/2025
Destino: COMIV
DESPACHO

A DIRAF recebe a Ata da 222 Reunido Ordinaria do COMIV, realizada no dia

15 de abril de 2025 e, apos analise dos itens, delibera da seguinte forma:

1. TItem 2 — RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E
RESULTADOS:

Neste quesito, 0 COMIV registra que, considerando os resultados consolidados
da AMAZONPREV/FPREYV, a rentabilidade alcangada no més de més de marg¢o/2025 foi
de 1,4661%, no ano foi de 3,2401% e a rentabilidade acumulada em 12 meses de 8,4739%,
frente a uma meta atuarial de 11,0886% no mesmo periodo. O COMIV destaca a superagdo da
meta atuarial no curto prazo, no més de marco/25, apresentando resultado positivo de
0,4662% no més, o que representa uma valorizacdo positiva de RS 140,047 milhaes, ficando
neste periodo acima da meta atuarial em 0,9953% em mar¢o/25. No horizonte mais longo, em
12 (doze) mesés, a rentabilidade ainda esta abaixo da meta atuarial, no mesmo periodo, em -
2,3537%, justificado pela alta volatilidade dos recursos aplicados em fundos de ag¢des cujo

impacto na carteira € de 13,29% de vol, para um montante de 15,46% da Carteira.

Quanto ao subitem 2.1. Cenario e Expectativas de Investimentos, o COMIV
destaca que, em Marco/25, o cendrio internacional seguiu marcado por incertezas,

principalmente diante das possiveis mudangas na politica econdmica dos EUA, gerando

volatilidade nos ativos ao longo do més.

Na China, a economia enfrenta novas incertezas apos o anuncio das tarifas
“reciprocas” pelos EUA, que elevaram significativamente as taxas sobre produtos
chineses. Em resposta, a China impds tarifas de 34% sobre todos os bens importados
dos EUA a partir de 10 de abril. Esse cendrio de escalada comercial pressiona as
exportagdes, abala a confianga empresarial e pode comprometer a meta de crescimento
para 2025. Assim, no més de margo de 2025, os principais indices de agdes globals

encerraram o més em territorio negativo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectlvamenf//.) \ \\kv
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renderam cerca de -4,15% e -5,75%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando

apenas a performance dos indices estrangeiros.

No Brasil, a curva de juros apresentou alta nos vencimentos mais curtos,
indicando uma perspectiva de continuidade na elevagdo da taxa Selic. Por outro lado, a

bolsa e o real se valorizaram devido a entrada de capital estrangeiro.

Sendo assim, a estratégia de ancoragem de rentabilidade a partir da compra de
NTN-B’s permanece valida e pode contribuir para redu¢io da volatilidade geral da

carteira da Amazonprev.

Em relag@o ao subitem 2.2 Ativos em Desenquadramento, o COMIV registra a
a existéncia de Fundos em condigdo de “desenquadramento passivo”, para os quais esto
sendo mantidos em carteira para anélise da melhor estratégia para reenquadramento dos

mesmos. Os ativos desenquadrados sdo: Fundo Bradesco Midsmall Caps, Daycoval Ibovespa

Ativo Fia / Itatt Small Cap Valuation Fic Fia / BTG Pactual Absoluto / Vinci Mosaico.

Quanto ao item 2 da Ata COMIV, a DIRAF resolve tomar conhecimento dos
registros apontados e recomenda que 0 COMIV permanega vigilante ao comportamento
da carteira frente ao cenario de mercado, de forma a buscar o aumento da rentabilidade
frente a meta atuarial e, principalmente, proteger o patrimonio financeiro dos segurados

da Amazonprev.

2. Item 3—- ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO:

O COMIV registra, de acordo com o Relatorio FOCUS, de 17/04/2025, que ha
perspectiva de alta da inflag@o para 2025, a qual é projetada bem acima do teto da meta,
5,57% no fim desse ano, com taxa Selic acima de 15% e um PIB de 2%. A preocupacio
se mantem sobre a evolugdo da divida publica, que ndo da sinais de redugio, a0 mesmo
tempo que o governo ainda ndo demonstra maior comprometimento fiscal. Apesar do
inicio da guerra tributdria dos EUA, observa-se uma leve melhora na curva de juros

\ y
futuro, devido a um cendrio externo que avalia uma leve recessdo americana e \\\&\’
valoriza¢do cambial. Assim, o Cenario se mantem favoravel aos ativos de Renda Fixa \

www.amazonprev.am.gov.br amazonprev@amazonprev.am.gov.br / “‘
instagram/amazonprev_oficial Fone:(92) 3627-3400 / 3401 =
youtube.com/fundacacamazonprev Av. Visconde de Porto Alegre, PR
facebook.com/amazonprev 486.Centro. Manaus — CEP: AMAZONPREV

(MPR 04 F10) !




GOVERNO DO ESTADO

% AMAZONAS

onde ¢ esperado novo aumento da taxa Selic. Dessa forma, o Comité sugere o que segue:

Item 3.1. FPREV EXECUTIVO:

a) Recursos Novos: Ratear entre os fundos Santander RF
INSTITUCIONAL REF DI FIF RESP LIMITADA (02.224.354/0001-45), CLARITAS
FUNDO DE INVESTIMENTO RF CP LP limitado ao valor de R$ 11 milhdes, Bradesco
FIC RF CP LP Performance Institucional (44.961.198/0001-45). A estratégia é reforgada
pelo Cendrio atual com aumento da taxa Selic esperado para 2025, impactando
positivamente esses ativos. Também, é considerada uma estratégia de curto prazo,
considerando a possibilidade desses ativos registrarem retorno acima do CDI para esse
segmento. Deliberacdo: APROVAR a sugestio do COMIV considerando estar
alinhada ao atual contexto economico;

b) Recursos Atuais: Resgatar os montantes de: R$ 10 milhdes do fundo
BRADESCO FIA MID SMAL; R$ 25 milhdes do fundo BTG Pactual Absoluto; R$ 15
milhdes do fundo Vinci Mosaico Institucional; R$ 50 milhdes do fundo Guepardo A¢des
Institucional; R$ 25 milhdes do fundo BB ACOES VALOR FIC FIA; R$ 10 milhdes do
fundo CAIXA ACOES LIVRE. As operacdes em fundos de Renda Varidvel se
justificam pela necessidade de reduzir a volatilidade da carteira e regularizar os
reenquadramentos passivos, redirecionando os recursos para fundos Referenciados DI:
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM, CAIXA FI BRASIL REF DI LP,
BB PREVID RF PERFIL, SAFRA DI MASTER RF, ITAU INST. RENDA FIXA REF
DI FI. Deliberag¢iao: APROVAR a sugestio do COMIV considerando estar alinhada
ao atual contexto economico;

¢) Cupom de NTN B e Vencimentos de TPF: Ratear entre os fundos:
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM, CAIXA FI BRASIL REF DI LP, BB
PREVID RF PERFIL, SAFRA DI MASTER RF, ITAU INST. RENDA FIXA REF DI FI. A

sugestao ¢ refor¢cada com base na anélise do Cenario atual, também € considerada a possibilidade

de recompra de Titulos Piblicos. Delibera¢io: APROVAR a sugestio do COMIV\ N\

considerando estar alinhada ao atual contexto econémico; @ \g;u
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