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DATA, HORA E LOCAL: Aos 16 (dezesseis) dias do més de julho do ano de 2025, as 09:00
horas, reuniram-se, na sala de reunido dos Conselhos, os membros do Comité de
Investimentos da Fundagdo AMAZONPREV: Alan Nascimento (Coordenador) - matricula n°
160.994-7 C, Wellington Guimaraes Bentes (Secretario) - matricula n® 215.468-4 A, Renizio
de Oliveira Ferreira — matricula n® 215.458-7-A; Flaviana Galucio Zoumbounelos - matricula
n® 216.828-6 A, Marcos Roberto Nascimento de Souza — matricula n® 249.152-4 A, Arnaldo
Souza dos Reis - matricula n°® 205.913-4 E, Bruno Damasceno Costa Novo — matricula n°
216.821-9 E e Ary Renato Vasconcelos, designados através da Portaria n® 952 de 19 de maio
de 2025. 1. DELIBERACOES ANTERIORES. Registrada a Deliberacio sobre a Ata de
Reunido n° 224, realizada em junho/2025, ficando ciente que todas as sugestdes apresentadas
pelo Comité foram aprovadas pela Diretoria. 2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS,
CENARIO E RESULTADOS. Com base na avaliagio dos dados da Carteira de
Investimentos, realizada pela empresa de Consultoria Actuarial, seguem os resultados
referentes ao més de junho/2025: a) Rentabilidade FPREV - Executivo. Rentabilidade no
més foi de 0,8024%, no ano acumula alta de 8,0753% e, em 12 meses foi de 11,9482%. Ja a
Meta Atuarial no més foi de 0,6739%, no ano esta em 5,6962% e, em 12 meses foi de
10,9558%. b) Rentabilidade FPREV — ALE. A rentabilidade no més foi de 0,9926%, no ano
esta em 5,7244% e em 12 meses esta em 10,9153%. c¢) Rentabilidade FPREV Ministério
Publico Estadual — MPE/ PGJ. A rentabilidade no més foi de -2,5864%, no ano esta em
3,4258% e em 12 meses esta em 7,6772%. Nesse caso, foi registrado que a rentabilidade
desses recursos sofreu impacto por um erro na transferéncia de valores resgatados do fundo
Tarpon GT Institucional, cuja disponibilidade ocorreu em junho/2025 e o crédito efetuado na
conta do FPREV Executivo, apds a verificacdo do erro, foi imediatamente providenciada a
regularizagdo do crédito, devendo refletir na Rentabilidade desse 6rgao no préximo Relatorio.
d) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Justica. A rentabilidade no més foi de 1,0581%,
no ano esta em 6,2294% e em 12 meses esta em 11,9985%. e) Rentabilidade FPREV do
Tribunal de Contas. A rentabilidade no més foi de 1,0826%, no ano 7,1738% e, acumulando
em 12 meses 12,4068%. f) Rentabilidade FPREV da Defensoria Publica. A rentabilidade
no més foi de 1,2824%, no ano estd em 6,9255% ¢ em 12 meses esta em 12,3524%. Por fim,
considerando os resultados CONSOLIDADOS da AMAZONPREV/FPREV, registra-se
rentabilidade no més de junho/2025 de 0,7183%, no ano de 7,6952% e a rentabilidade

acumulada em 12 meses de 11,8136%, frente a uma meta atuarial de 10,9558% no mesmo

MPR 04 FO6 Pagina 1 de 12

g

Documento Assinado por: BRUNO DAMASCENO COSTA NOVO em 24/07/2025 10:29:18
Documento Assinado por: ARY RENATO VASCONCELOS DE SOUZA em 01/08/2025 12:20:00

Documento Assinado por: ARNALDO SOUZA DOS REIS em 24/07/2025 10:38:57

: MARCOS ROBERTO NASCIMENTO DE SOUZA em 24/07/2025 10:28:18

: FLAVIANA GALUCIO ZOUMBOUNELOS em 24/07/2025 08:21:19

: WELLINGTON GUIMARAES BENTES em 24/07/2025 08:23:15
: RENIZIO FERREIRA em 24/07/2025 08:38:06

: ALAN CYNARA B NASCIMENTO em 24/07/2025 08:11:23

:::::
uuuuu

Do
Do
Do
Do

Documento assinado eletronicamente 743900/2025 P°

AMAZONPREYV - FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

[®] e valide o codigo: NzQzOTAw




) AMAZONPREV

ATA DA 225" (DUCENTESIMA VIGESIMA QUINTA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - MANAUS, 16 DE JULHO DE 2025.

periodo. Registro: A rentabilidade da Carteira da Amazonprev vem apresentando resultados
positivos ao longo do exercicio. Em reunido, o Comité observou que foi acertada a decisao de
reduzir posicdo em fundos de A¢des, uma vez que o cenario econdmico projetava alta da taxa
Selic, que ja atinge a marca de 15% a.a., além das incertezas trazidas pelos impactos
inflaciondrios e a evolugao dos riscos geopoliticos. Como os recursos foram direcionados para
fundos de Renda Fixa, o volume de recursos nesse segmento ja representa 80% da Carteira da
Amazonprev. Nos ultimos 12 (doze) meses, a Rentabilidade da Carteira da Amazonprev
registrou variagdo de 11,8136%, o que representa R$ 1.055.892.746,42 (um bilhao, cinquenta
e cinco milhdes, oitocentos e noventa e dois mil, setecentos € quarenta e seis reais € quarenta
e dois centavos), cerca de R$ 76 milhdes acima da meta atuarial no mesmo periodo. 2.1
Registros de Cenario e Expectativas: Com base no Relatorio Macro Econdmico de
julho/2025, emitido pela LDB Consultoria, registra-se: 1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS. Em junho, o cenario internacional foi marcado por uma
combinacdo de tensdes geopoliticas, sinais de desaceleracdo econdmica global, avanco das
discussdes tarifarias nos EUA e ajustes nas expectativas monetarias nas principais economias.
A intensificagdo do conflito entre Israel e Ird aumentou expressivamente o risco geopolitico e
impulsionou os precos do petréleo ao longo do més, mas uma trégua parcial foi alcangada
apos intervengao direta dos Estados Unidos. Nos EUA, os dados do PIB do primeiro trimestre
e do indice de precos ao consumidor apontaram para uma desaceleracio do consumo,
acompanhada por novos sinais de enfraquecimento no setor imobiliario ¢ no mercado de
trabalho. O Federal Reserve (FED), por sua vez, manteve a taxa basica de juros inalterada,
adotando uma postura cautelosa diante das incertezas da atividade econdmica e dos efeitos da
politica tarifas. Embora ndo haja uma sinalizagdo firme de cortes imediatos, parte dos
dirigentes do FED ja admite a possibilidade da antecipacdo do inicio do afrouxamento
monetario, caso a inflagdo continue convergindo. Na China, a economia segue pressionada
por desequilibrios entre oferta e demanda, com sinais de deflacdo. A atividade cresceu no
primeiro trimestre, sustentada por estimulos anteriores e exportacdes, e deve se manter firme
no curto prazo. No entanto, espera-se desaceleracdo no segundo semestre. Diante desse
cenario, a politica econdmica deve seguir cautelosa e reativa ao ambiente externo,
especialmente as incertezas ligadas a politica comercial dos EUA. Assim, no més de junho de
2025, os principais indices de agdes globais encerraram o més em territorio positivos, 0o MSCI

ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,37% e +4,96%, todos em “moeda
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original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos positivos de +14,45%
e +13,63%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com
variagdo cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos
positivos de -0,23% e +0,33%, devido a desvalorizacdo do Délar frente ao Real, no més.
Assim, acumulam retornos de +12,35% e +11,99% nos tultimos 12 meses. BRASIL - No
mercado local, a curva de juros recuou nos vencimentos intermedidrios e longos, refletindo o
alivio observado nos dados de inflagdo e do mercado de trabalho. A bolsa brasileira registrou
desempenho positivo, impulsionada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da
Selic. Adicionalmente, o cendrio fiscal seguiu como principal foco de instabilidade. No campo
fiscal, a manuten¢do do arcabougo segue como um desafio relevante. A revogagdo, pelo
Congresso, do decreto que aumentava o IOF evidenciou mais uma vez a dificuldade do
governo em implementar medidas de aumento de receita. Paralelamente, a auséncia de
propostas vidveis e de consenso politico para um ajuste estrutural de despesas tende a
comprometer, de forma crescente, a viabilidade do cumprimento das metas fiscais previstas
no arcabougo atual. A atividade econdmica mantém sinais de resiliéncia, com o IBC-Br —
indicador antecedente do PIB — apontando crescimento de 0,8% no segundo trimestre. O
mercado de trabalho segue aquecido, com desemprego baixo, geragao de empregos formais e
aumento real dos salarios. Ainda assim, espera-se que os efeitos defasados da politica
monetaria ganhem for¢a no segundo semestre, impactando negativamente o consumo € o
crédito, o que deve contribuir para um processo gradual de desinflagdo. O Banco Central
elevou a taxa Selic para 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em setembro. A
decisdo, tomada de forma unanime, veio acompanhada de uma comunicagdo firme,
reafirmando o compromisso com a convergéncia da inflacio a meta e sinalizando a
manuten¢do da politica monetaria em nivel contracionista por um periodo prolongado. Aqui,
somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.07.2025, e apresentada no item
3 deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,35% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-
fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025. O Ibovespa encerrou o més com
desempenho positivo, registrando valorizacdo de +1,33%. No acumulado do ano, apresenta

alta de +15,44% e, nos ultimos 12 meses, avango de +12,06%. Mediante a todo esse cenario
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exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado, tentando elucidar muitos
questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia
de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem
de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducao da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacao
na curva” do preco desse ativo. 2.2 Ativos em Desenquadramento. Registra-se o
desenquadramento passivo de alguns fundos, contrariando o art. 19 da Resolucio CMN n.
4.963/2021, que limita em até 15% do PL do fundo, no entanto, devem ser mantidos em
carteira para que seja analisada a melhor estratégia para reenquadramento, cumprindo os
termos do artigo 27 que permite manter em carteira por até 180 dias, desde que seja
comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais
ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua
manutengdo, maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1° desta
Resolugdo. § 1° Para fins do disposto no caput, sdo consideradas situagdes involuntarias:
inciso II - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime
proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes. Destaca-se ainda que, o Comité
mantém acompanhamento sistematico quanto a novos aportes nos referidos fundos, bem
como, didlogo constante junto aos agentes financeiros, com o objetivo de trazer o fundo para
dentro do limite, evitando assim, eventuais resgates, sdo 0s ativos: ICATU VANGUARDA
DIVIDENDOS FIA / OCCAM FIC FIA / ITAU BDR NIVEL 1 ACOES FIC FI / ITAU
SMALL CAP VALUATION FIC FIA. 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO
PERIODO: Atentos aos desdobramentos das politicas econdmicas dos EUA, o mercado
financeiro se mostra cauteloso. Enquanto que o mercado global acompanha os dados de
atividades dos EUA e China, o mercado interno busca entendimento sobre os efeitos da
taxacdo de 50% sobre os produtos brasileiros importados pelos EUA. Essa medida, afeta
setores como alimentos, aco, e outros. O Relatorio FOCUS, de 11/07/25, apresentou uma
expectativa menor para a inflacdo em 2025, de 5,17%, e taxa Selic de 15,00% ao final do
exercicio, mantendo proje¢ao do PIB em 2,23%. Ainda, os riscos fiscais se mantém em alta,
dado que ja foi demonstrada a intengcdo do Governo em manter o aumento de arrecadacao para
fazer frente ao aumento de gastos publicos. Outro ponto discutido foi o volume expressivo de

recursos no fundo Bradesco DI Premium, que chega a R$ 1,7 bilhdo, sendo que os ativos com
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a mesma estratégia e de outras instituicdes também vem apresentando resultados semelhantes.
O sr. Alan lembrou que a concentragdo nesse ativo € ocasional, e que ja foi solicitado que a
Diretoria submeta aos Conselhos o direcionamento dos recursos do pagamento de cupom de
NTN B e vencimento de titulos, conforme solicitado na ata COMIV n°. 222/2025, de forma a
serem rateados entre os fundos DI das institui¢cdes: Bradesco, Caixa, BB, Itau e Safra, além
da possibilidade de recomprar Titulos Publicos conforme estudo ALM. No entanto, o Comité
devera analisar a redistribui¢ao dos fundos de Renda Fixa, considerando o volume de recursos
aportados em cada ativo, com possibilidade de adequagao desses valores, objetivando torna-
los mais equiparados no que se refere ao montante aplicado, demonstrando a imparcialidade
da Amazonprev na escolha da instituicdo financeira e ou fundo de investimentos, dado que os
desempenhos desses produtos ndo apresentam grande variagdo, desta forma, fica garantido
que a Amazonprev ndo privilegia institui¢ao financeira, além de manter sob controle os riscos
de concentracdo por ativo, conforme previsto na Politica de Investimentos. Com isso, € por
entender que ¢ adequado manter os recursos em fundos indexados ao CDI, uma vez que a taxa
Selic ja esta em 15%, o Comité sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Recursos Novos:
Ratear entre os fundos: Santander DI INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA
(02.224.354/0001-45), DAYCOVAL CLASSIC FIC FIF RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (10.783.480/0001-68) e Bradesco FIC RF CP LP Performance Institucional
(44.961.198/0001-45). A estratégia ¢ aderente Cendrio atual com aumento da taxa Selic
esperado para 2025, impactando positivamente esses ativos. Também, ¢ considerada uma
estratégia de curto prazo, uma vez que ha a possibilidade desses ativos registrarem retorno
bem acima do CDI para esse segmento. Com base na analise do Cenario atual, também ¢
considerada a possibilidade de compra de Titulos Publicos. Todos foram de acordo com a
sugestdo; b) Recursos Atuais: Resgatar o valor de R$ 150 milhdes do fundo Bradesco DI
Premium direcionando para o fundo Itau Institucional Janeiro RF (CNPJ: 52.156.446/0001-
03). O Comité avaliou como oportuno a aplicacdo no fundo apresentado pelo Itatu, com
estratégia que aumenta a diversificagdo no segmento, apesar da carteira ser composta por
titulos publicos, diminuindo a concentragdo no fundo Bradesco DI Premium. A sugestdo
apresentada a Diretoria estd justificada no item 6 da Ata. 3.2 FPREV ALE: a) Novos
Recursos: Aplicar no fundo Bradesco DI Premium. A estratégia ¢ reforcada pelo Cenario
atual com aumento da taxa Selic esperado para 2025, impactando positivamente esses ativos;

3.3 DEMAIS PODERES: a) Novos Recursos DPE, MPE, TCE, TJ: aplicar no Fundo
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BRADESCO DI PREMIUM (CNPJ 03.399.411/0001-90). Importante registrar que a opgao
pelo Bradesco, nesses casos, da-se pela necessidade de operacionalizacao dos recursos como
o pagamento de despesas previdenciarias e arrecadagdo, que ocorre por essa instituicdo, além
da estratégia do fundo com resultados acima do CDI. 3.4 Fundo Financeiro - EXECUTIVO,
ALE, DPE, MPE, TCE, TJ/AM FFIN e Recursos FPPM: Aplicar os recursos no Fundo
Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizagdo dos pagamentos das folhas de
inativos e pensionistas desses orgaos, sendo observados os limites para aplicagao conforme
legislagdo vigente; 3.5. RECURSOS DE COMPREYV. Manter aplicados no fundo Bradesco
DI Premium; ¢ 3.6 RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO: Manter aplicados no
fundo Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizacdo dos resgates para o custeio
administrativo. Todos foram de acordo com as sugestdes. 4. TOTALIZACAO DOS
RECURSOS: Registra-se a posi¢do da carteira em 30/06/2025, com base em Relatorio de
Investimentos. 4.1. FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 8,585 bilhdes, sendo
Fundos de Investimento: R$ 4,356 bilhdes; TPF: R$ 3,717 bilhdes; Titulos Privados: 432
milhdes; Titulos CVS: R$ 2,752 milhdes; Imoveis: R$ 76,346 milhdes. 4.2. FPREV ALE:
RS 34 milhdes em fundos e Titulos Publicos Federais. 4.3. FPREV MPE/AM: RS 353,526
milhdes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. 4.4. FPREV TJAM: R$ 957,311
milhdes aplicados em Fundos ¢ Titulos Publicos Federais. 4.5. FPREV TCE/AM: R$
224,547 milhdes aplicados em Fundos ¢ TPF. 4.6. FPREV DPE/AM: R§ 124,554 milhdes
aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. O Total de Recursos da AMAZONPREYV,
em 30/06/2025, considerando todas as aplica¢des e disponibilidades ¢ de R$ 10,309 bilhoes.
5. ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA: No més de
junho/2025, com base no que estabelece a LC n.° 232/2022, a AMAZONPREYV arrecadou o
montante de R$ 4.794.447,85 referente a taxa de administragdo recebida no exercicio atual.
Até o neste més de junho/2025, foram pagos R$ 6.080.224,76 a titulo de despesas
administrativas da Fundagdao Amazonprev. 6. NOVOS PRODUTOS: O Comité analisou os
dados do fundo Itan Institucional Janeiro RF (CNPJ: 52.156.446/0001-03). Trata-se de fundo
com gestdo ativa, cuja estratégia principal ¢ obter ganhos sobre o CDI, combinando analise
macro econdmica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. Com base nas
apresentacoes, o fundo acumula ganho sobre o CDI em 124%no ano, e em 12 (doze) meses
valoriza 113,10% acima do CDI. De acordo com informag¢des obtidas na CVM, o fundo

compra cotas do fundo Itatl Institucional Janeiro Renda Fixa LP FIF RL, com carteira
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exclusiva de Titulos Publicos ou compromissadas de TPF e Patrimonio de RS$
1.831.537.304,62. O desempenho do fundo demonstra uma Gestao Ativa, € supera os ativos
do segmento indexados ao CDI. Conforme registra o Itau, sdo dados do fundo: Estratégias
Ativas de Renda Fixa: Considerando que o cenario econdmico estd em constante mudanca, ¢
importante acompanhar as noticias e ajustar a estratégia de investimento conforme necessario
e ter flexibilidade em se movimentar de maneira agil com alternancia de posi¢des, com
gestores extremamente experientes, pode fazer toda a diferenga. Em resumo, embora a renda
fixa apresente um cendrio interessante em 2025, os investidores precisam estar cientes dos
desafios e riscos envolvidos e adotar uma abordagem estratégica e diversificada para proteger
seu capital e buscar retornos consistentes. Diversificar a carteira de renda fixa de forma
inteligente, combinando diferentes tipos de titulos, prazos e estilos, ¢ essencial para mitigar
riscos sem comprometer a rentabilidade. Processos de investimento: Para tanto, a nossa
estratégia em destaque em renda fixa ativa, liderada por Bruno Serra (Ex Diretor de Politica
Monetaria do Banco Central na gestdo de Roberto Campos Neto) no time gestao Janeiro.
Fundo de Renda Fixa Ativa e que t€ém como objetivo superar o CDI no longo prazo. Essa
gestdo ativa ela ¢ mais agil, mais flexivel e que conta com instrumentos de gestdo mais
sofisticados para atuar tanto nos mercados de juros nominais, juros reais ¢ inflacao - entdo vai
se movimentar de forma bem ativa com posi¢des a favor ou contra o mercado, sendo
direcionais ou entre vencimentos explorando algumas distor¢des ou ineficiéncia que vao
acontecendo ao longo das curvas de juros, considerando o posicionamento técnico do mercado
para analisar se essas oportunidades sdo boas ou ndo, ou seja, se ha de fato prémio. Fundo:
Itat Institucional Janeiro Renda Fixa FICFI; CNPJ: 52.156.446/0001-03; Liquidez: D+0/D+1.
Desempenho no ano: 124,12% CDI; Mercados de atuacdo: 100% TPF; PL FIC: 1,2 Bi; PL
Master: 1,9 Bi. Desta feita, por entender que o fundo traz maior diversificagdo no segmento,
com cenario oportuno para ativos que superam o CDI e descorrelacionados ao indice e demais
ativos da carteira, o COMIV encaminha a Diretoria a aprovagao do fundo bem como sugestao
de investimento, conforme item 4.1.b. Segue anexo ao Processo os demais documentos que
corroboram a analise do produto, incluindo os quadros comparativos de Rentabilidade. 7.
ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA: 7.1 Com base no Relatério de Risco da Carteira,
emitido pelo sistema LDB em 30/06/2025, a Volatilidade da Carteira ¢ de 1,88%, com
destaque para os art. 8° (Renda Variavel), art. 9° (Investimentos no Exterior) e art. 10°-I

(Estruturados), com 11,13%, 11,45% e 4,45%, respectivamente, decorrentes das variacdes
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observadas no mercado nesse periodo com um cenario mais positivo para os ativos de risco.
Para fins de reducao da volatilidade e melhora das expectativas dos resultados da carteira, a
estratégia de reduzir a concentracdo em fundos de maior risco deve ser mantida, migrando
para uma estratégia de curto prazo, onde os fundos indexados ao CDI superam 1% ao més de
retorno com perspectiva de taxa Selic em 15% a.a. 7.2 LETRAS FINANCEIRAS. Registra-
se que ainda nao foi concluido o processo de aquisicdo do banco Master pelo BRB. Que o
comité vem acompanhando a evolugdo da aquisicdo e os impactos para os ativos adquiridos
pela Amazonprev. 7.3 FUNDO XP TREND POS FIXADO. O sr. Alan registra que foi
identificado que o fundo XP TREND POS FIXADO FIC FIRF SIMPLES é administrado pela
instituicdo Modal DTVM (CNPJ: 05.389.174/0001-01), conforme email encaminhado pela
XP Investimentos e confirmado junto 8 CVM. A instituicio Modal DTVM, que administra o
referido fundo, ndo esta credenciada & Amazonprev, tal ndo conformidade deve ser tratada
imediatamente, pois atenta contra os normativos internos e legislagao vigente. Com base no
Relatorio de Investimentos, a Amazonprev mantém aplicado o valor aproximado de R$ 96
milhdes entre recursos do Executivo e demais Poderes, sendo o inicio das aplicagdes em
fevereiro/2024. Portanto, o Comité sugere o resgate imediato dos recursos aplicados,
direcionando para o fundo Bradesco DI Premium. 8. AQUISICAO DE TiTULOS
PUBLICOS. Considerando que a estratégia de concentragio em Renda Fixa é adequada ao
Cenario Economico atual, o Comité solicita autorizacdo para dar continuidade a Politica de
Investimentos realizando novas aquisi¢des de Titulos Publicos, respeitados os processos
internos, buscando cumprir as orientagdes de alocacdo com base no estudo ALM 2025. Caso
aprovado, serdo utilizados os recursos aplicados em fundos de Renda Fixa, para o executivo
e demais poderes, seguindo exatamente as orientagdes do MPR-17. Registra-se que apesar da
autorizacdo da Diretoria para a execucao desse item, o Comité também entende que, para o
curto prazo e com uma taxa Selic de 15% a.a, manter os recursos aplicados em fundos
Referenciados DI e de Crédito Privado agregam 6timo resultado a Carteira, motivo pelo qual
a primeira op¢ao € por esses ativos, buscando maximizar os ganhos sobre a meta atuarial para
esse exercicio. 9. REUNIAO COM INSTITUICOES FINANCEIRAS. Realizada reuniio
no dia 17/06/2025 com a instituicdo Vinci, onde foi, com base em Cenario projetado,
reforgada a relevancia da alocagdo em produtos iliquidos no atual momento de mercado,
principalmente como forma de diversificagdo e mitigacdo do risco de reinvestimento,

especialmente considerando os vencimentos futuros de NTN-Bs e a tendéncia de queda
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estrutural da taxa de juros. Comentado que as estratégias do VSP II FIP e do VIR sao
complementares e oferecem exposi¢do a economia real com perfis diferenciados de risco e
retorno, sendo que: O FIP VSP II, sucessor do fundo no qual o AMAZONPREYV ja ¢é cotista
(VSP I), segue a mesma tese de investimentos em ativos alternativos com governanca ativa,
buscando perpetuar a légica da carteira atual. Sugerindo, inclusive, a repeticdo do fluxo
adotado para o VSP I via boletim de subscrigdo, garantindo continuidade na estratégia. A
oferta se estenderd até final de Setembro/2025. Ja o FIP VIR V complementa essa visdo com
foco em empresas médias e crescimento via capital e know-how, entregando retorno robusto
e liquidez planejada, com forte alinhamento com empreendedores e uma abordagem de
impacto positivo. Investimento previsto Em todo o Brasil, onde pelo menos 20%
contemplardo NE e Amazonia Legal (previsto em regulamento). Iniciando a oferta em meados
de Outubro/2025. Além disso, destacaram o FII VIOL (Vinci Oportunidade Logistica), que
oferece a0 RPPS uma entrada qualificada no segmento de Real Estate logistico, com
expectativa de retorno atrativo e diversificacdo adicional da carteira previdenciaria,
aproveitando o bom momento do mercado de galpdes. Em 30/06/2025 foi realizada reunido
com a instituicdo Tarpon, onde foi reforgada a estratégia do fundo FIP Tarpon Oportunidades,
além da demonstragao dos resultados dos ativos que a Amazonprev ja possui em carteira. No
dia 15/06/2025, foi recebido representante da Asset do Itau Unibanco, para comentar sobre
os produtos adequados ao Cendrio, dentre eles o fundo Itati Institucional Janeiro RF,
comentado no item 6 acima, além de mais 2 novos ativos: Itau Institucional Smart A¢des e
Itat Institucional DIVOI11. Em 17/07/2025 a programagao ¢ com o banco BTG para tratar
sobre FIP, fundo imobiliario e avaliagdo sobre Custddia Qualificada para a carteira. 10.
CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS. A respeito desse assunto,
foi comentado pelo dr. Ary Renato a necessidade de atualizacdo da lista de institui¢des
credenciadas e disponibilizada no site da institui¢do. O sr. Bruno também comentou sobre a
dificuldade para que algumas institui¢des concluissem o processo de atualizagdo do
credenciamento, destacou que os documentos sdo enviados, mas chegam incompletos, e
apesar dos registros por e-mail e, da necessidade de complementacdo dos documentos, as
institui¢des ndo retornam com o que foi solicitado, sdo exemplos: Santander, Bradesco ¢ XP
Investimentos. Como o credenciamento ¢ parte fundamental para aplicacao da Politica de
Investimentos da Amazonprev, o Comité decidiu por comunicar as instituicdes que o nao

cumprimento de todos os critérios estabelecidos no edital de Credenciamento de institui¢des
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financeiras implica na suspensao de novos aportes, além do resgate dos valores ja aplicados,
culminando com o descredenciamento da institui¢do. Essa medida esta prevista no Manual do
COMIV MPR 17. Sera estipulado prazo maximo de 15 (quinze) dias para a regularizacao dos
documentos ap6s o envio de e-mail pelo COMIV. 11. CARTEIRA DE IMOVEIS. Reitera-
se que o Comité observou que a receita de locagdo de imdveis, principalmente SEAS e UEA
vem se mantendo abaixo do esperado, inclusive com registro de inadimpléncia por esses
locatarios. O assunto também esta sendo acompanhando pelo TCE, que ja se manifestou sobre
a baixa rentabilidade da Carteira, orientando que sejam tomadas medidas para melhorar a
rentabilidade desse ativo. Registra-se a necessidade de avalicdo dos fatos citados e a
apresentacao de um plano estratégico com os envolvidos, de forma a melhorar o desempenho
desse ativo, dada a sua importancia para a carteira. Segue para analise da Diretoria. 12.
ANALISE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS. O sr. Alan trouxe para a discussio a
possibilidade de revisdo da Politica de Investimentos a partir da reunido ocorrida no dia
15/07/2025, na DIPRE, com participagdo do Diretor Presidente, Diretor de Previdéncia,
COMI1V, GEJUR, GERAF, GETEC e representantes da Agenda/SISPREV. Na oportunidade,
foi tratado sobre o Termo Aditivo, em contrato assinado pela Amazonprev com a Agenda
Assessoria, para inclusdo ao contrato administrativo ja em curso, de aplicativo e prestagao de
servicos técnicos necessarios a operacionalizacdo da carteira de empréstimos consignados
através de gestdo propria pela Fundagdo AMAZONPREV. Nessa reunido, dadas as
manifestagdes da Amazonprev, ficou decidido pela reavaliagdo da forma de contratacio desse
servico, além da revisdo da Politica de Investimentos - PAI, uma vez que essa estratégia de
investimentos, apesar de permitida pela legislacdo vigente, ndo esta contemplada na Politica
de Investimentos atual. Questionado pelo dr. Ary sobre os motivos da ndo inclusdo desse
produto na estratégia do PAI, o sr. Alan esclareceu o que consta no PAI 2025, item 6.5, pag.
16 — “Dada a estrutura necessaria, a partir das orientacdes reguadas pela Portaria 1.467/2022,
somadas as condi¢des de Cenario Econdmico, com taxa de juros elevada, o Comité ndo vé
como oportuno a aplica¢ao nesse segmento, por ora. Observa-se que a relagao custo/beneficio
inviabiliza, nesse momento, esse tipo de aplica¢do, lembrando que no mercado financeiro os
fundos indexados ao CDI, no segmento de Renda Fixa, devem apresentar retorno acima da
meta atuarial no préoximo exercicio, ja considerando a inflagdo projetada para 2025. A
Amazonprev podera realizar aplicagdes nesse segmento apds Parecer favoravel dos Conselhos

Fiscal e de Administracdo, com base em estudo técnico que comprove melhor relagdo de custo
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beneficio e cumprindo todas as orientacdes emanadas da SPPS”, seguindo exatamente as
orientagdes da legislagdo vigente, e que se a Politica 2024 previa essa modalidade de
investimento, os estudos que embasaram tal decisdo devem estar anexados ao processo €
devem ser atualizados. Nesse caso, o Comité sugere a diretoria: 1. Que seja encaminhado
oficio as institui¢des financeiras credenciadas & Amazonprev para a realizacao de crédito
consignado em folha de pagamento de aposentados e pensionistas do FPREV, para fins de
levantamento de taxa de juros aplicada por essas instituicdes; 2. Que seja definida a melhor
forma de contratacdo do servigo de operacionaliza¢do de empréstimos consignados uma vez
que o foi realizado Termo Aditivo ao contato da Agenda Assessoria para a prestacao do
servico em 2024; 3. Estudo com definicao do perfil dos servidores, aposentados e pensionistas,
a partir das caracteristicas biométricas, funcionais e remuneratérias e a natureza dos
beneficios; 4. Estudo atuarial para estimar as perdas causadas em func¢ao da probabilidade de
ocorréncia de eventos de desvinculagdo ao RPPS, e que limitem a probabilidade de perdas
maximas e estar embasados em hipoteses de taxa de sobrevivéncia de validos e invalidos, de
rotatividade e outras situacdes de decremento aderentes as caracteristicas da massa de
servidores, aposentados e pensionistas do regime; 5. Estudo de viabilidade econdmica, de
forma a garantir que os encargos financeiros das operagdes de empréstimos consignados
mantenham o equilibrio econdmico-financeiro da carteira com retorno superior a meta
atuarial, porém, sem aumentar a sobrecarga dos rendimentos do segurado. Demais critérios
poderdo ser acrescidos a proposta a Politica visando garantias da correta aplicacdo no
segmento, bem como aumentar o embasamento técnico para decisao dos diretores e conselhos.
Além, desse tema, também foi discutida a possibilidade de alteragdo da estratégia de alocacao
com a defini¢do de estratégia alvo para fundos imobilidrios, uma vez que o Comité e Diretoria
vem recebendo instituicdes financeiras com sugestdo de ativos nesse segmento com
caracteristicas diferentes daqueles ja conhecidos pelo mercado financeiro, gerando
oportunidades de investimentos com retorno bem acima da meta atuarial no médio e longo
prazo, periodo em que a taxa Selic podera ter retornado a patamares préximo de 10% a.a. Uma
das propostas trata de melhor rentabilizar os imdveis atualmente locados a SEAS e UEA, com
proposta trazida pela gestora Graphen, onde a area ocupada por esses 0rgaos pode ser gerida
por um fundo imobiliario exclusivo, elevando o valor venal do imoével e gerando rentabilidade
mensal para o ativo bem acima dos ganhos atuais. Caso o projeto avance junto a Diretoria,

Conselhos e Governo do Estado, ¢ possivel alinhar a estratégia de alocagdo proposta
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inicialmente, prevendo valor minimo para esse segmento. Os membros entendem da
relevancia dos assuntos, devendo apresentar evolugdo sobre andlise na proxima reunido.
ENCERRAMENTO. O Sr. Alan Nascimento, coordenador do Comité, encerrou a reuniao,
ficando prevista para o dia 15/08/2025, a préxima reunido ordinaria do COMIV, da qual eu,
Wellington Guimaraes, Secretario, redigi a referida Ata, que assino com os demais membros

abaixo nominados.

(Assinado Digitalmente)
Alan Nascimento
Coordenador

(Assinado Digitalmente)
Wellington Guimaraes
Secretario

(Assinado Digitalmente)
Arnaldo Reis
Membro
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Processo: 2025.A.05412
Data: 13/08/2025
Destino: COMIV

DESPACHO

A DIRAF recebe a Ata da 225% Reunifio Ordinaria do COMIV, realizada no dia

16 de julho de 2025 e, apos anélise dos itens, delibera da seguinte forma:

1.  Em relagio ao RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E
RESULTADOS:

Neste quesito, o COMIV registra que, considerando os resultados consolidados da
AMAZONPREV/FPREV Consolidado, rentabilidade no més de junho/2025 foi de
0,7183%, no ano esta em 7,6952% e a rentabilidade acumulada em 12 meses estd em
11,8136%, frente a uma meta atuarial de 10,9558% no mesmo periodo. Nos tltimos 12
(doze) meses, a Rentabilidade da Carteira da Amazonprev registrou variagdo de
11,8136%, o que representa R$ 1.055.892.746,42 (um bilhdo, cinquenta e cinco milhdes,
oitocentos ¢ noventa e dois mil, setecentos e quarenta e seis reais e quarenta ¢ dois
centavos), cerca de R$ 76 milhdes acima da meta atuarial no mesmo periodo. O COMIV
registra, ainda, que o volume de recursos no segmento de Renda Fixa ja representa 80%
da Carteira da Amazonprev, motivo pelo qual a performance da Carteira esta positiva ao
longo, haja vista o patamar alto da Taxa Selic, hoje em 15% a.a. Quanto ao subitem 2.1.
Cenario e Expectativas de Investimentos, o COMIV destaca que, em junho/25, o cenario
de mercado foi uma combinagfo de tensdes geopoliticas, sinais de desaceleracio
econdmica global, avanco das discussdes tarifarias nos EUA e ajustes nas expectativas
monetarias nas principais economias. A intensificacdo do conflito entre Israel e Ird
aumentou expressivamente o risco geopolitico € impulsionou os pregos do petroleo ao
longo do més, mas uma trégua parcial foi alcangada apds intervengdo direta dos Estados
Unidos. Nos EUA, os dados do PIB do primeiro trimestre e do indice de precos ao
consumidor apontaram para uma desaceleragdo do consumo, acompanhada por novos
sinais de enfraquecimento no setor imobiliario € no mercado de trabalho. O Federal

Reserve (FED), por sua vez, manteve a taxa basica de juros inalterada, adota 0 uma /
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postura cautelosa diante das incertezaé da atividade econdmica e dos efeitos da politica
tarifas. Embora nio haja uma sinalizac¢@o firme de cortes imediatos, parte dos dirigentes
do FED ja admite a possibilidade da antecipagfio do inicio do afrouxamento monetario,
caso a inflacdo continue convergindo. Na China, a economia segue pressionada por
desequilibrios entre oferta e demanda, com sinais de deflagio. A atividade cresceu no
primeiro trimestre, sustentada por estimulos anteriores e exportagdes, ¢ deve se manter
firme no cufto prazo. No entanto, espera-se desaceleragdo no segundo semestre. Diante
desse cenario, a politica econdmica deve seguir cautelosa e reativa ao ambiente externo,
especialmente as incertezas ligadas & politica comercial dos EUA. Assim, no més de
junho de 2025, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em territério
positivos, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,37% e
+4,96%, todos em “moeda.

No mercado local, a curva de juros recuou nos vencimentos intermediarios e longos,
refletindo o alivio observado nos dados de inflagéo e do mercado de trabalho. A bolsa
brasileira registrou desempenho positivo, impulsionada pela expectativa de encerramento
do ciclo de alta da Selic. Adicionalmente, o cendrio fiscal seguiu como principal foco de
instabilidade. No campo fiscal, a manutengéo do arcabougo segue como um desafio
relevante. A revogacéo, pelo Congresso, do decreto que aumentava o IOF evidenciou
mais uma vez a dificuldade do governo em implementar medidas de aumento de receita.
Paralelamente, a auséncia de propostas viaveis e de consenso politico para um ajuste
estrutural de despesas tende a comprometer, de forma crescente, a viabilidade do
cumprimento das metas fiscais previstas no arcabougo atual. A atividade econdmica
mantém sinais de resiliéncia, com o IBC-Br —indicador antecedente do PIB —
apontando crescimento de 0,8% no segundo trimestre. O mercado de.trabalho segue
aquecido, com desemprego baixo, geragdo de empregos formais e aumento real dos
salarios. Ainda assim, espera-se que os efeitos defasados da politica monetaria ganhem

forca no segundo semestre, impactando negativamente o consumo ¢ o crédito, o que deve
contribuir para um processo gradual de desinflagfo. O Banco Central elevou a taxa Selic

para 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em setembro. A decisfo, tomada de
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compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta e sinalizando a manuten¢io da
politica monetaria em nivel contracionista por um periodo prolongado. Aqui, somente a
titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.07.2025, e apresentada no
item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento
para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,35% a.a., continuando acima da
taxa maxima préfixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025. O Ibovespa
encerrou 0 més com desempenho positivo, registrando valorizagdo de +1,33%. No
acumulado do ano, apresenta alta de +15,44% e, nos ultimos 12 meses, avango de

+12,06%.

Em relacio ao subitem 2.2 Ativos em Desenquadramento, o COMIV
registra a a existéncia de Fundos em condigfo de “desenquadramento passivo”, para os
quais estdo sendo mantidos em carteira para andlise da melhor estratégia para
reenquadramento dos mesmos. Os ativos desenquadrados sdo: ICATU VANGUARDA
DIVIDENDOS FIA / OCCAM FIC FIA / ITAU BDR NIVEL 1 ACOES FIC F1/ITAU
SMALL CAP VALUATION FIC FIA.

Quanto ao item 2 da Ata COMLV, a DIRAF toma conhecimento dos registros
apontados e determina que o COMIV permanega vigilante ao comportamento da carteira
frente ao cenario de mercado, de forma a buscar o aumento da rentabilidade frente &
meta atuarial e, principalﬁente, proteger o patrimoénio financeiro dos segurados da
Amazonprev, reduzindo, quando for conveniente ¢ oportuno, a exposi¢io em renda

variavel de modo a reduzir a volatilidade da carteira como um todo.

2. Em relagio as ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO:

O COMIV registra que o Relatério FOCUS, de 11/07/25, apresentou uma
expectativa menor para a inflagdo em 2025, de 5,17%, e taxa Selic de 15,00% ao final
do exercicio, mantendo projecdo do PIB em 2,23%. Ainda, os riscos fiscais se mantém

em alta, dado que j4 foi demonstrada a inten¢fio do Governo em manter o aumento de

arrecadacdo para fazer frente ao aumento de gastos publicos. Com isso, e por en@,& @
X .
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que € adequado manter os recursos em fundos indexados ao CDI, uma vez que a taxa
Selic ja estd em 15% o Comité sugere: “3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Recursos
Novos: Ratear entre os fundos: Santander DI INSTITUCIONAL PREMIUM RESP
LIMITADA (02.224.354/0001-45), DAYCOVAL CLASSIC FIC FIF RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO (10.783.480/0001-68) e Bradesco FIC RF CP LP Performance
Institucional (44.961.198/0001-45).” Delibera¢io: ACOMPANHAR a sugestdo do
COMIV; “b) Recursos Atuais: Resgatar o valor de R$ 150 milhdes do fundo Bradesco
DI Premium direcionando para o fundo Itat Institucional Janeiro RF (CNPI:
52.156.446/0001-03)”. Delibera¢io: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV,
enfatizando a necessidade de manter uma distribuiciio saudavel de recursos entre
Instituigdes Financeira que apresentem produtos semelhantes; “3.2 FPREV ALE: a)
Novos Recursos: Aplicar no fundo Bradesco DI Premium.” Deliberagio:
ACOMPANHAR a sugestio do COMIV; “3.3 DEMAIS PODERES: a) Novos
Recursos DPE, MPE, TCE, TJ . aplicar no fundo BRADESCO DI PREMIUM (CNPJ
03.399.411/0001-90)”. Deliberacio: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV; “3.4
Fundo Financeire - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TJ/AM FFIN e
Recursos FPPM: Aplicar os recursos no Fundo Bradesco Maxi Poder Publico.
Deliberacdo: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV; “3.5. RECURSOS DE
COMPREYV. Manter aplicados no fundo Bradesco DI Premium. Deliberacio:
ACOMPANHAR a sugestdio do COMIV; “3.6 RECURSOS DA TAXA DE
ADMINISTRACAO: Manter aplicados no fundo Maxi Poder Péblico. ” Deliberacio:
ACOMPANHAR a sugestdo do COMIV;

Em relaciio ao “Item 4.TOTALIZACAO DOS RECURSOS: ” O COMIV
registrou, nesse item, a posi¢do da carteira em 30/06/2025, com base em Relatério de
Investimentos, considerando todas as aplicagdes e disponibilidades, o total de R$ 10,309
bilhdes. Deliberagio: TOMAR CIENCIA do regisfro.

Em relacio ao “Item S5.ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO
ORCAMENTARIA: » Deliberagdo: TOMAR CIENCIA do registro. @ \§§\b
N
\\

www.amazonprev.am.gov.br - amazonprev@amazonprev.am.gov.br z» Q
instagram/arnazonprev_oficial . Fone:(92) 3627-3400/ 3401 :

youtube.com/fundacacamazonprev | Av. Visconde de Porto Alegre, Fundacto
facebook.com/amazonprev . 486.Centro. Manaus — CEP; AMAZO NPR EV

(MPR 04 F10)




298

GOVERNO DO ESTADO

Em relacio do item “6. NOVOS PRODUTOS: O Comité analisou os dados do
fundo Itat Institucional Janeiro RF (CNPJ: 52.156.446/0001-03). Trata-se de fundo com
gestdo ativa, cuja estratégia principal é obter ganhos sobre o CDI, combinando analise
macroecondmica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. Com base

nas apresentagdes, o fundo acumula ganho sobre o CDI em 124% no ano, e em 12 (doze)
meses valoriza 113,10% acima do CDI. ” Delibera¢io: TOMAR CIENCIA do registro.

Em relagiio ao item “7. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA: ”

7.1. Relatorio de Risco da Carteira: Deliberagio: TOMAR CIENCIA do
registro.

7.2 LETRAS FINANCEIRAS. Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro.

7.3 FUNDO XP TREND POS FIXADO. Deliberacio: ACOMPANHAR a
sugestdo do COMIV;
Em relacio item “8. AQUISICAO DE TITULOS PUBLICOS”. Deliberacio:
ACOMPANHAR a sugestdo do COMIV;

Em relaciio ao item “9. REUNIOES COM INSTITUICOES FINANCEIRAS:
” Deliberaciio: TOMAR CIENCIA do registro;

Em relacio ao item “10. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS. ” Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro;

Em rela¢do ao item “11. CARTEIRA DE IMOVEIS. ” Deliberacio: TOMAR
CIENCIA do registro e DETERMINAR que 0 COMIV, em conjunto com as demais
unidades (GERAF/GETEC e GEJUR), se for o caso, iniciem processo administrativo
evidenciando sugestdes e/ou tratativas para melhorar a rentabilidade da carteira

imobiliaria desta Amazonprev;

Em relacio ao item “12. ANALISE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS. ”
Neste item, 0 COMIV, apds discusséo sobre a revisdo da Politica de Investimentgs, para

alteragéio de limites para modalidade de crédito consignado e fundo imobiliﬁﬁ\‘\k\)g ara @
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sugeriu: “1). Que seja encaminhado oficio as instituigoes financeiras credenciadas a
Amazonprev para a realizagdo de crédito consignado em folha de pagamento de
aposentados e pensionistas do FPRE V, para fins de levantamento de taxa de juros
aplicada por essas instituigcdes; 2. Que seja definida a melhor forma de contratac¢do do
servico de operacionalizacdo de empréstimos consignados uma vez que o foi realizado
Termo Aditivo ao contato da Agenda Assessoria para a prestagdo do servigo em 2024,
3. Estudo com defini¢do do perfil dos servidores, aposentados e pensionistas, a partir das
caracteristicas biométricas, funcionais e remuneratorias e a natureza dos beneficios; 4.
Estudo atuarial para estimar as perdas causadas em fungcdo da probabilidade de
ocorréncia de eventos de desvincula¢do ao RPPS, e que limitem a probabilidade de
perdas mdximas e estar embasados em hipdteses de taxa de sobrevivéncia de vdlidos e
invdlidos, de rotatividade e outras situagdes de decremento aderentes ds caracteristicas
da massa de servidores, aposentados e pensionistas do regime; 5. Estudo de viabilidade
econdmica, de forma a garantir que os encargos financeiros das operagbes de
empréstimos consignados mantenham o equilibrio econémico-financeiro da carteira com
retorno superior a meta atuarial, porém, sem aumentar a sobrecarga dos rendimentos
do segurado”. Deliberagio: ACOLHER as sugestdes apresentadas pelo COMIV,
quanto aos itens 1, 3, 4 e 5, devendo-se considerar que, na atual Politica de Investimentos,
ndo esta permitida a aplicagéo na modalidade de empréstimos consignados, para o qual
torna-se necessaria a exposigéo de motivos pelo COMIV, e subsequente apreciacio e
aprovagéo do Conselho de Administragdo — CONAD. Ainda em relagfio aos itens 3, 4 e
5, ressaltar que a competéncia para realizar tais estudos € do atuério e, portanto, 0 mesmo
deve ser consultado o quanto antes possivel. Quanto a sugestdo 2, neste momento, a
Diretoria resolve ndo se manifestar, haja vista que o item, salvo melhor juizo, ndo esta
claro, posto que sugere “definir a melhor forma de contratagio de empresa para
operacionaliza¢do do consignado” e, ao tempo que registra ja ter havido contratacio da
empresa Agenda Assessoria em 2024. Sendo assim, verifica-se a importancia de consulta
a geréncia juridica atual sobre a contratagfo efetivada em 2024, o que deve ser feito
imediatamente pela GERAF. Além dessas questdes, ha de se considerar. Qu\anto a

proposta de rentablhza(;ao dos iméveis UEA/SEAS trazido pela empresa GRAPEKNC)/
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determina-se que o COMIV adote todas as salvaguardas necessarias a devida instrugéo
processual legal, a partir do processo de escolha da empresa, devendo considerar também
os ritos-administrativos/legais subsequentes, devidamente fundamentados em processo
administrativo proprio. Em ambos os casos, 0 COMIV devera observar aos principios
que gerem a boa conduta do gestor publico como legalidade, conveniéncia e
oportunidade, motivagdo, transparéncia, economicidade, seguranga, rentabilidade,
solvéncia e liquidez, dentre outros, observando irrestritamente aos ditames da Resolucio

4963/2021 e demais legislagdes pertinentes.

Diante do exposto, apds andlise das informagSes apresentadas na Ata n°.225-
COMIV, autorizo o pagamento da gratificagfo temporaria aos membros titulares do
Comité de Investimentos, de acordo o que estabelece o art. 9.° da Lei n.° 4.794/19, que

instituiu o PCCR da Fundagio Amazonprev.

Encaminho os autos a0 GADIR para conhecimento e assinatura do Diretor

Presidente, e apds, que sejam encaminhados ao COMIV.

Leo%a'rdo'“A‘l'ﬁiei a %e Siqueira Cavalcanti

Diretor de Administra¢&o e Finangas da Fundaco Fundo Previdenciario -
do Estado do Amazonas

2 ™ .
%/L/:;. . & . LT s
Francisco E;%lazno Pere%fa\{, e

Diretor Presidente da Fundagio Fundo Previdenciario

do Estado do Amazonas.
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Processo: 2025.A.05412
Data: 13/08/2025
Destino: COMIV

DESPACHO

A DIRAF recebe a Ata da 225% Reunifio Ordinaria do COMIV, realizada no dia

16 de julho de 2025 e, apos anélise dos itens, delibera da seguinte forma:

1.  Em relagio ao RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E
RESULTADOS:

Neste quesito, o COMIV registra que, considerando os resultados consolidados da
AMAZONPREV/FPREV Consolidado, rentabilidade no més de junho/2025 foi de
0,7183%, no ano esta em 7,6952% e a rentabilidade acumulada em 12 meses estd em
11,8136%, frente a uma meta atuarial de 10,9558% no mesmo periodo. Nos tltimos 12
(doze) meses, a Rentabilidade da Carteira da Amazonprev registrou variagdo de
11,8136%, o que representa R$ 1.055.892.746,42 (um bilhdo, cinquenta e cinco milhdes,
oitocentos ¢ noventa e dois mil, setecentos e quarenta e seis reais e quarenta ¢ dois
centavos), cerca de R$ 76 milhdes acima da meta atuarial no mesmo periodo. O COMIV
registra, ainda, que o volume de recursos no segmento de Renda Fixa ja representa 80%
da Carteira da Amazonprev, motivo pelo qual a performance da Carteira esta positiva ao
longo, haja vista o patamar alto da Taxa Selic, hoje em 15% a.a. Quanto ao subitem 2.1.
Cenario e Expectativas de Investimentos, o COMIV destaca que, em junho/25, o cenario
de mercado foi uma combinagfo de tensdes geopoliticas, sinais de desaceleracio
econdmica global, avanco das discussdes tarifarias nos EUA e ajustes nas expectativas
monetarias nas principais economias. A intensificacdo do conflito entre Israel e Ird
aumentou expressivamente o risco geopolitico € impulsionou os pregos do petroleo ao
longo do més, mas uma trégua parcial foi alcangada apds intervengdo direta dos Estados
Unidos. Nos EUA, os dados do PIB do primeiro trimestre e do indice de precos ao
consumidor apontaram para uma desaceleragdo do consumo, acompanhada por novos
sinais de enfraquecimento no setor imobiliario € no mercado de trabalho. O Federal

Reserve (FED), por sua vez, manteve a taxa basica de juros inalterada, adota 0 uma /
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postura cautelosa diante das incertezaé da atividade econdmica e dos efeitos da politica
tarifas. Embora nio haja uma sinalizac¢@o firme de cortes imediatos, parte dos dirigentes
do FED ja admite a possibilidade da antecipagfio do inicio do afrouxamento monetario,
caso a inflacdo continue convergindo. Na China, a economia segue pressionada por
desequilibrios entre oferta e demanda, com sinais de deflagio. A atividade cresceu no
primeiro trimestre, sustentada por estimulos anteriores e exportagdes, ¢ deve se manter
firme no cufto prazo. No entanto, espera-se desaceleragdo no segundo semestre. Diante
desse cenario, a politica econdmica deve seguir cautelosa e reativa ao ambiente externo,
especialmente as incertezas ligadas & politica comercial dos EUA. Assim, no més de
junho de 2025, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em territério
positivos, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,37% e
+4,96%, todos em “moeda.

No mercado local, a curva de juros recuou nos vencimentos intermediarios e longos,
refletindo o alivio observado nos dados de inflagéo e do mercado de trabalho. A bolsa
brasileira registrou desempenho positivo, impulsionada pela expectativa de encerramento
do ciclo de alta da Selic. Adicionalmente, o cendrio fiscal seguiu como principal foco de
instabilidade. No campo fiscal, a manutengéo do arcabougo segue como um desafio
relevante. A revogacéo, pelo Congresso, do decreto que aumentava o IOF evidenciou
mais uma vez a dificuldade do governo em implementar medidas de aumento de receita.
Paralelamente, a auséncia de propostas viaveis e de consenso politico para um ajuste
estrutural de despesas tende a comprometer, de forma crescente, a viabilidade do
cumprimento das metas fiscais previstas no arcabougo atual. A atividade econdmica
mantém sinais de resiliéncia, com o IBC-Br —indicador antecedente do PIB —
apontando crescimento de 0,8% no segundo trimestre. O mercado de.trabalho segue
aquecido, com desemprego baixo, geragdo de empregos formais e aumento real dos
salarios. Ainda assim, espera-se que os efeitos defasados da politica monetaria ganhem

forca no segundo semestre, impactando negativamente o consumo ¢ o crédito, o que deve
contribuir para um processo gradual de desinflagfo. O Banco Central elevou a taxa Selic

para 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em setembro. A decisfo, tomada de
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compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta e sinalizando a manuten¢io da
politica monetaria em nivel contracionista por um periodo prolongado. Aqui, somente a
titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.07.2025, e apresentada no
item 3 deste relatério como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com vencimento
para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 7,35% a.a., continuando acima da
taxa maxima préfixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025. O Ibovespa
encerrou 0 més com desempenho positivo, registrando valorizagdo de +1,33%. No
acumulado do ano, apresenta alta de +15,44% e, nos ultimos 12 meses, avango de

+12,06%.

Em relacio ao subitem 2.2 Ativos em Desenquadramento, o COMIV
registra a a existéncia de Fundos em condigfo de “desenquadramento passivo”, para os
quais estdo sendo mantidos em carteira para andlise da melhor estratégia para
reenquadramento dos mesmos. Os ativos desenquadrados sdo: ICATU VANGUARDA
DIVIDENDOS FIA / OCCAM FIC FIA / ITAU BDR NIVEL 1 ACOES FIC F1/ITAU
SMALL CAP VALUATION FIC FIA.

Quanto ao item 2 da Ata COMLV, a DIRAF toma conhecimento dos registros
apontados e determina que o COMIV permanega vigilante ao comportamento da carteira
frente ao cenario de mercado, de forma a buscar o aumento da rentabilidade frente &
meta atuarial e, principalﬁente, proteger o patrimoénio financeiro dos segurados da
Amazonprev, reduzindo, quando for conveniente ¢ oportuno, a exposi¢io em renda

variavel de modo a reduzir a volatilidade da carteira como um todo.

2. Em relagio as ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO:

O COMIV registra que o Relatério FOCUS, de 11/07/25, apresentou uma
expectativa menor para a inflagdo em 2025, de 5,17%, e taxa Selic de 15,00% ao final
do exercicio, mantendo projecdo do PIB em 2,23%. Ainda, os riscos fiscais se mantém

em alta, dado que j4 foi demonstrada a inten¢fio do Governo em manter o aumento de

arrecadacdo para fazer frente ao aumento de gastos publicos. Com isso, e por en@,& @
X .
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que € adequado manter os recursos em fundos indexados ao CDI, uma vez que a taxa
Selic ja estd em 15% o Comité sugere: “3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Recursos
Novos: Ratear entre os fundos: Santander DI INSTITUCIONAL PREMIUM RESP
LIMITADA (02.224.354/0001-45), DAYCOVAL CLASSIC FIC FIF RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO (10.783.480/0001-68) e Bradesco FIC RF CP LP Performance
Institucional (44.961.198/0001-45).” Delibera¢io: ACOMPANHAR a sugestdo do
COMIV; “b) Recursos Atuais: Resgatar o valor de R$ 150 milhdes do fundo Bradesco
DI Premium direcionando para o fundo Itat Institucional Janeiro RF (CNPI:
52.156.446/0001-03)”. Delibera¢io: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV,
enfatizando a necessidade de manter uma distribuiciio saudavel de recursos entre
Instituigdes Financeira que apresentem produtos semelhantes; “3.2 FPREV ALE: a)
Novos Recursos: Aplicar no fundo Bradesco DI Premium.” Deliberagio:
ACOMPANHAR a sugestio do COMIV; “3.3 DEMAIS PODERES: a) Novos
Recursos DPE, MPE, TCE, TJ . aplicar no fundo BRADESCO DI PREMIUM (CNPJ
03.399.411/0001-90)”. Deliberacio: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV; “3.4
Fundo Financeire - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TJ/AM FFIN e
Recursos FPPM: Aplicar os recursos no Fundo Bradesco Maxi Poder Publico.
Deliberacdo: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV; “3.5. RECURSOS DE
COMPREYV. Manter aplicados no fundo Bradesco DI Premium. Deliberacio:
ACOMPANHAR a sugestdio do COMIV; “3.6 RECURSOS DA TAXA DE
ADMINISTRACAO: Manter aplicados no fundo Maxi Poder Péblico. ” Deliberacio:
ACOMPANHAR a sugestdo do COMIV;

Em relaciio ao “Item 4.TOTALIZACAO DOS RECURSOS: ” O COMIV
registrou, nesse item, a posi¢do da carteira em 30/06/2025, com base em Relatério de
Investimentos, considerando todas as aplicagdes e disponibilidades, o total de R$ 10,309
bilhdes. Deliberagio: TOMAR CIENCIA do regisfro.

Em relacio ao “Item S5.ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO
ORCAMENTARIA: » Deliberagdo: TOMAR CIENCIA do registro. @ \§§\b
N
\\
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Em relacio do item “6. NOVOS PRODUTOS: O Comité analisou os dados do
fundo Itat Institucional Janeiro RF (CNPJ: 52.156.446/0001-03). Trata-se de fundo com
gestdo ativa, cuja estratégia principal é obter ganhos sobre o CDI, combinando analise
macroecondmica com acompanhamento de indicadores técnicos de mercado. Com base

nas apresentagdes, o fundo acumula ganho sobre o CDI em 124% no ano, e em 12 (doze)
meses valoriza 113,10% acima do CDI. ” Delibera¢io: TOMAR CIENCIA do registro.

Em relagiio ao item “7. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA: ”

7.1. Relatorio de Risco da Carteira: Deliberagio: TOMAR CIENCIA do
registro.

7.2 LETRAS FINANCEIRAS. Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro.

7.3 FUNDO XP TREND POS FIXADO. Deliberacio: ACOMPANHAR a
sugestdo do COMIV;
Em relacio item “8. AQUISICAO DE TITULOS PUBLICOS”. Deliberacio:
ACOMPANHAR a sugestdo do COMIV;

Em relaciio ao item “9. REUNIOES COM INSTITUICOES FINANCEIRAS:
” Deliberaciio: TOMAR CIENCIA do registro;

Em relacio ao item “10. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS. ” Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro;

Em rela¢do ao item “11. CARTEIRA DE IMOVEIS. ” Deliberacio: TOMAR
CIENCIA do registro e DETERMINAR que 0 COMIV, em conjunto com as demais
unidades (GERAF/GETEC e GEJUR), se for o caso, iniciem processo administrativo
evidenciando sugestdes e/ou tratativas para melhorar a rentabilidade da carteira

imobiliaria desta Amazonprev;

Em relacio ao item “12. ANALISE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS. ”
Neste item, 0 COMIV, apds discusséo sobre a revisdo da Politica de Investimentgs, para

alteragéio de limites para modalidade de crédito consignado e fundo imobiliﬁﬁ\‘\k\)g ara @
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sugeriu: “1). Que seja encaminhado oficio as instituigoes financeiras credenciadas a
Amazonprev para a realizagdo de crédito consignado em folha de pagamento de
aposentados e pensionistas do FPRE V, para fins de levantamento de taxa de juros
aplicada por essas instituigcdes; 2. Que seja definida a melhor forma de contratac¢do do
servico de operacionalizacdo de empréstimos consignados uma vez que o foi realizado
Termo Aditivo ao contato da Agenda Assessoria para a prestagdo do servigo em 2024,
3. Estudo com defini¢do do perfil dos servidores, aposentados e pensionistas, a partir das
caracteristicas biométricas, funcionais e remuneratorias e a natureza dos beneficios; 4.
Estudo atuarial para estimar as perdas causadas em fungcdo da probabilidade de
ocorréncia de eventos de desvincula¢do ao RPPS, e que limitem a probabilidade de
perdas mdximas e estar embasados em hipdteses de taxa de sobrevivéncia de vdlidos e
invdlidos, de rotatividade e outras situagdes de decremento aderentes ds caracteristicas
da massa de servidores, aposentados e pensionistas do regime; 5. Estudo de viabilidade
econdmica, de forma a garantir que os encargos financeiros das operagbes de
empréstimos consignados mantenham o equilibrio econémico-financeiro da carteira com
retorno superior a meta atuarial, porém, sem aumentar a sobrecarga dos rendimentos
do segurado”. Deliberagio: ACOLHER as sugestdes apresentadas pelo COMIV,
quanto aos itens 1, 3, 4 e 5, devendo-se considerar que, na atual Politica de Investimentos,
ndo esta permitida a aplicagéo na modalidade de empréstimos consignados, para o qual
torna-se necessaria a exposigéo de motivos pelo COMIV, e subsequente apreciacio e
aprovagéo do Conselho de Administragdo — CONAD. Ainda em relagfio aos itens 3, 4 e
5, ressaltar que a competéncia para realizar tais estudos € do atuério e, portanto, 0 mesmo
deve ser consultado o quanto antes possivel. Quanto a sugestdo 2, neste momento, a
Diretoria resolve ndo se manifestar, haja vista que o item, salvo melhor juizo, ndo esta
claro, posto que sugere “definir a melhor forma de contratagio de empresa para
operacionaliza¢do do consignado” e, ao tempo que registra ja ter havido contratacio da
empresa Agenda Assessoria em 2024. Sendo assim, verifica-se a importancia de consulta
a geréncia juridica atual sobre a contratagfo efetivada em 2024, o que deve ser feito
imediatamente pela GERAF. Além dessas questdes, ha de se considerar. Qu\anto a

proposta de rentablhza(;ao dos iméveis UEA/SEAS trazido pela empresa GRAPEKNC)/
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determina-se que o COMIV adote todas as salvaguardas necessarias a devida instrugéo
processual legal, a partir do processo de escolha da empresa, devendo considerar também
os ritos-administrativos/legais subsequentes, devidamente fundamentados em processo
administrativo proprio. Em ambos os casos, 0 COMIV devera observar aos principios
que gerem a boa conduta do gestor publico como legalidade, conveniéncia e
oportunidade, motivagdo, transparéncia, economicidade, seguranga, rentabilidade,
solvéncia e liquidez, dentre outros, observando irrestritamente aos ditames da Resolucio

4963/2021 e demais legislagdes pertinentes.

Diante do exposto, apds andlise das informagSes apresentadas na Ata n°.225-
COMIV, autorizo o pagamento da gratificagfo temporaria aos membros titulares do
Comité de Investimentos, de acordo o que estabelece o art. 9.° da Lei n.° 4.794/19, que

instituiu o PCCR da Fundagio Amazonprev.

Encaminho os autos a0 GADIR para conhecimento e assinatura do Diretor

Presidente, e apds, que sejam encaminhados ao COMIV.

Leo%a'rdo'“A‘l'ﬁiei a %e Siqueira Cavalcanti

Diretor de Administra¢&o e Finangas da Fundaco Fundo Previdenciario -
do Estado do Amazonas

2 ™ .
%/L/:;. . & . LT s
Francisco E;%lazno Pere%fa\{, e

Diretor Presidente da Fundagio Fundo Previdenciario

do Estado do Amazonas.
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