g

) AMAZONPREV

ATA DA 227* (DUCENTESIMA VIGESIMA SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - MANAUS, 15 DE SETEMBRO DE 2025.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de setembro do ano de 2025, as
09:00 horas, reuniram-se, na sala de reunido dos Conselhos, os membros do Comité de
Investimentos da Fundagdo AMAZONPREV: Alan Nascimento (Coordenador) - matricula n°
160.994-7 C, Wellington Guimaraes Bentes (Secretario) - matricula n® 215.468-4 A, Renizio
de Oliveira Ferreira — matricula n® 215.458-7-A; Flaviana Galucio Zoumbounelos - matricula
n® 216.828-6 A, Marcos Roberto Nascimento de Souza — matricula n® 249.152-4 A, Arnaldo
Souza dos Reis - matricula n°® 205.913-4 E, Bruno Damasceno Costa Novo — matricula n°
216.821-9 E e Ary Renato Vasconcelos, designados através da Portaria n® 952 de 19 de maio
de 2025. 1. DELIBERACOES ANTERIORES. No inicio das atividades os membros do
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Comité parabenizaram a Sra. Flaviana Galtcio pela aprovagdo na prova de Certificagcdo de
RPPS CGINV nivel I, pela certificadora TOTUM, resultado esse que comprova o empenho
dos membros do COMIV em se manter capacitados e devidamente qualificados para exercer
a fungdo. Registrar, com base nas Atas 225 e 226, a aprovacdo por parte da Diretoria das
sugestoes de movimentagdes apresentadas. Destaca a DIRAF, com relagao a modalidade de
Crédito Consignado, acolher as sugestdes considerando que a modalidade ndo est4 prevista na
Politica de Investimentos atual, além da necessidade de manifestacdo da GEJUR referente ao
contrato com a Agenda Assessoria. Quanto a proposta de rentabilizagdo dos imodveis

SEAS/UEA, apresentado pela empresa GRAPHEN, foi determinado que o COMIV adote as

: ALAN CYNARA B NASCIMENTO em 24/09/2025 09:25:58

: ARNALDO SOUZA DOS REIS em 24/09/2025 09:15:59

: FLAVIANA GALUCIO ZOUMBOUNELOS em 24/09/2025 09:25:49

: WELLINGTON GUIMARAES BENTES em 24/09/2025 09:44:26

: MARCOS ROBERTO NASCIMENTO DE SOUZA em 24/09/2025 09:57:14

salvaguardas necessarias, devendo considerar os ritos administrativos/legais subsequentes, =~ §2883%

devidamente fundamentados em processo administrativo proprio. Com relagdo ao item 12.a,

da Ata 226, foi recomendado que o assunto seja estudado no ambito da GERAF/CODAC e 555
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COFIN, submetendo a proposta de utilizagdo do recurso para Deliberagao Superior, em
processo proprio. Quanto ao subitem 12.c¢ (Carteira Centralizada) a DIRAF acolheu a sugestao
de utilizar o sistema em carater experimental e sem custos para possivel compromisso futuro.
2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS. Com base na
avaliacdo dos dados da Carteira de Investimentos, realizada pela empresa de Consultoria
Actuarial, seguem os resultados referentes ao més de agosto/2025: a) Rentabilidade FPREV
- Executivo. Rentabilidade no més foi de 1,3255%, no ano acumula alta de 10,1732% e, em
12 meses foide 11,0560%. Ja a Meta Atuarial no més foi de 0,3224%, no ano esta em 6,7729%
e, em 12 meses foi de 10,7234%. b) Rentabilidade FPREV — ALE. A rentabilidade no més
foi de 0,8955%, no ano esta em 7,9029% ¢ em 12 meses esta em 10,5208%. ¢) Rentabilidade
FPREV Ministério Publico Estadual — MPE/ PGJ. A rentabilidade no més foi de -
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1,2785%, no ano esta em 9,5097% e em 12 meses estd em 11,1957%, observar que esses
recursos foram regularizados, com impacto na rentabilidade do periodo, conforme ja
explanado na Ata anterior. d) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Justica. A
rentabilidade no més foi de 0,9558%, no ano esta em 8,5929% e em 12 meses esta em
12,1831%. e) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Contas. A rentabilidade no més foi de
1,1357%, no ano 9,3244% e, acumulando em 12 meses 12,0381%. f) Rentabilidade FPREV
da Defensoria Publica. A rentabilidade no més foi de 1,2437%, no ano esta em 9,4989% e
em 12 meses esta em 12,7952%. Por fim, considerando os resultados CONSOLIDADOS da
AMAZONPREV/FPREV, registra-se rentabilidade no més de agosto/2025 de 1,2826%, no
ano de 9,9665% e a rentabilidade acumulada em 12 meses de 11,2043%, frente a uma meta
atuarial de 10,7234% no mesmo periodo. Registro: No més de agosto/2025, registrou-se
deflagdo, com variagdo do IPCA em -0,11%. O cendrio no més esteve favoravel aos ativos de
maior risco, com melhor resultado para os fundos de agdes. Os ajustes na Carteira da
Amazonprev, realizados ao longo do exercicio vem permitindo manter um resultado acima da
meta atuarial. Ao final do més de agosto/2025, a valorizagdo da carteira obteve uma
rentabilidade de R$ 1,037 bilhdo no periodo de 12 (doze) meses, cerca de R$ 44 milhdes acima
da meta. Observado que ha uma tendéncia de manuten¢ao dos resultados até o final do
exercicio, visto que os riscos do cendrio vém sendo mitigados pelos numeros de crescimento
registrados no exterior (EUA e zona do Euro, principalmente). 2.1 Registros de Cenario e
Expectativas: Com base no Relatério Macroeconomico de agosto/2025, emitido pela 19
Advisory (antiga LDB Consultoria), registra-se: 1. COMENTARIO DO MES:
MERCADOS INTERNACIONAIS. Apesar de crescer abaixo da tendéncia de longo prazo,
a economia global mostra resiliéncia no terceiro trimestre e deve crescer 1,7% (anualizado).
Esse resultado reflete a implementagdo mais lenta das tarifas de importagcdo pelos EUA e
surpresas positivas na Europa e na Asia. Observa-se contudo, uma rotagdo inflacionaria:
enquanto o nucleo da inflagdo acelera nos EUA, outras regides, em especial a Europa,
registram arrefecimento, favorecidas pela queda nos precos de servigos. Assim, a economia
global segue em transi¢cdo para um novo equilibrio, moldada pela recomposicao das cadeias
de producdo, pelos realinhamentos geopoliticos e pela normalizagdo das condigoes
financeiras. Nos EUA, a atuacdo da administragdo atual em maultiplas frentes (comercial,
geopolitica, imigratoria, fiscal e monetaria) tem elevado a percepgao de risco dos investidores,

refletida na maior inclinagdo da curva de juros. Ha a tendéncia estrutural de depreciacdo do
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doélar quanto o aumento do prémio de prazo devem permanecer como elementos centrais do
cenario-base nos proximos trimestres. No curto prazo, a fraqueza do dolar tende a beneficiar
as economias emergentes ao facilitar a conducdo da politica monetéria. Contudo, a elevacao
das taxas longas pode encarecer o financiamento e limitar o investimento nos paises
emergentes ao longo do tempo, exigindo monitoramento cuidadoso. O Federal Reserve
caminha para inaugurar um ciclo de afrouxamento monetario ja em setembro, com uma
reducdo inicial de 25 pontos-base na taxa basica. A decisdo reflete o reconhecimento de que
os riscos associados ao mercado de trabalho tornaram-se mais evidentes, ainda que a inflagao
permanega desconfortavelmente elevada. No simposio de Jackson Hole, no fim de agosto, o
presidente do FED endossou a precificacdo ja& incorporada nos mercados de juros, que
sinalizava corte da Fed Funds em setembro. A deterioracdo do mercado de trabalho foi
confirmada por dois relatorios consecutivos: o de julho mostrou a criag@o liquida de vagas, na
média movel trimestral, caindo de 150 mil para apenas 28 mil; e o de agosto reforcou essa
tendéncia ao apontar ritmo de apenas 29 mil vagas. Esse quadro desloca o balango de riscos
da politica monetaria: a prioridade deixou de ser exclusivamente a estabilidade de precos e
passou a incluir de forma mais explicita a preserva¢@o da robustez do emprego. Diante desse
cenario, o mercado espera que o FOMC promovera dois cortes de juros no segundo semestre
de 2025: uma redugdo de 25 pontos-base em setembro, seguida por pausa em outubro; € novo
corte de 25 pontos-base em dezembro. O dilema do Comité ¢ claro: de um lado, indicadores
do mercado de trabalho sinalizam enfraquecimento; de outro, os dados de atividade continuam
resilientes. Os indices de gerentes de compras (PMIs) sugerem crescimento acima da média,
com pressoes de custos € maior propensao a repasses de precos, enquanto o nucleo do PCE
acumula alta de 2,9% em 12 meses até julho, pressionado sobretudo por servicos e pelos
efeitos ainda em curso das tarifas de importagcdo sobre os pregos. O balanco institucional
também recomenda cautela. O dolar segue em trajetoria de enfraquecimento frente as
principais moedas, enquanto a inclinagao mais acentuada da curva de juros — com os longos
abrindo em relacdo ao curto prazo — sinaliza aumento do prémio de risco exigido pelos
investidores. Essa dinamica ¢ reflexo de incertezas ligadas a atua¢do da administragdo atual
em multiplas frentes: comercial, geopolitica, imigratéria, fiscal e monetaria. Assim, tanto a
tendéncia estrutural de depreciacdo do dolar quanto o maior grau de inclinagcdo da curva
devem permanecer como elementos centrais do cenario-base para os proximos trimestres.

Com crescimento moderado, mercado de trabalho ainda aquecido e inflagdo em trajetdria de
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convergéncia a meta, o BCE sinaliza que estd confortdvel em manter juros em 2% a.a.,
aguardando sinais mais nitidos de desaceleracdo inflaciondria para avaliar cortes em 2026.
Dessa forma, o cendrio aponta para estabilidade monetaria no curto prazo, com a economia
demonstrando maior resiliéncia frente as incertezas globais. Nesse sentido, o mercado espera
o inicio do ciclo de flexibilizagdo apenas no primeiro semestre de 2026, substituindo a
expectativa de corte adicional ainda este ano. A prévia de agosto confirma essa leitura: a
inflagdo avancou levemente para 2,1% a/a, enquanto o nucleo permaneceu em 2,3% a/a pelo
quarto més consecutivo. A alta de 0,1p.p. na inflacdo refletiu sobretudo a menor queda nos
precos de energia (-1,9% a/a versus -2,4%), compensando a desaceleragdo em alimentos
(3,2% a/a ante 3,3%). No campo politico, a Franca pode adicionar algum ruido com a provavel
derrota do premié Bayrou em voto de confianga em setembro. Entretanto, mesmo em cendrio
de elei¢des antecipadas, ndo ¢ esperado mudancgas relevantes na trajetdria fiscal, ja que os
principais partidos mantém compromisso explicito com as regras europeias. Assim, o balango
de riscos segue relativamente controlado: inflacdo convergindo de forma lenta, atividade
resiliente e instituicdes fiscais solidas. Esse conjunto sustenta a atual postura cautelosa do
BCE, com cortes de juros deslocados para 2026. Apds um primeiro semestre marcado por
forte contribui¢do das exportacdes e do consumo interno, a perspectiva para o segundo
semestre ¢ de desaceleracdo econdmica. As exportacdes cairam em julho (-1,9% m/m), mas
os dados de alta frequéncia sugerem recuperacao parcial em agosto, apoiada principalmente
pela demanda fora dos Estados Unidos. Do lado interno, setores de mineragdo (carvao,
petroleo, gas, metais) seguem pressionados, enquanto os setores apoiados por politicas
publicas (alta tecnologia, semicondutores, biotecnologia, aeroespacial) apresentaram melhor
desempenho. A preocupag¢do atual mais relevante pode ser considerada a deflagdo. O excesso
de capacidade em setores como siderurgia, carvao e energia mantém a dindmica de precos em
queda. As medidas voltadas ao controle do sobre investimento e da capacidade instalada
devem ser graduais, mas devem restringir a expansao de produ¢do e novos investimentos.
Com isso, o mercado estima que a deflagdo pode custar 1% do PIB esse ano, desencadeando
menor crescimento para os proximos anos. No Brasil, O governo enviou ao Congresso o
Projeto de Lei Orcamentaria (PLOA) de 2026, que traz as projecdes preliminares para
crescimento econodmico, inflagdo, juros e cambio, além de receitas e despesas do governo
central (Tesouro, INSS e Banco Central). Os principais destaques foram: a manutencao da

meta de superavit primario em 0,25% do PIB (R$ 34,3 bilhdes), a projecao de salario-minimo
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de R$ 1.631,00 (+7,4% sobre 2025), receitas crescendo 8,9% a/a com expectativa de
aprovacao de medidas de arrecadacdo e despesas avangando 7,5%, refletindo desaceleracao
dos gastos previdenciarios. Na avaliacdo do mercado, as receitas parecem otimistas e as
despesas, subestimadas, um viés recorrente que deve ser ajustado no processo de votacdo no
Congresso. A votacdo s6 deve avancar em novembro, quando as projecdes serao atualizadas.
No lado da inflacdao, o IPCA-15 de agosto registrou deflacao de -0,14% m/m, influenciada
pelo crédito de Itaipu nas tarifas de energia elétrica. Apesar disso, alguns itens vieram mais
pressionados do que o esperado: passagens aéreas (com deflacio menor do que a projetada),
servicos pessoais e¢ educacdo (rematriculas escolares). Servicos como passagens aéreas €
despesas pessoais sao notoriamente volateis, sem leitura estrutural sobre a demanda. Ja a
surpresa de alta em educagdo pode sinalizar a demanda mais resiliente. Contudo, a
desaceleracdo do crescimento trimestral do PIB, de 1,3% no primeiro trimestre para 0,4% no
segundo, refor¢a o diagnostico de enfraquecimento da demanda. A demanda doméstica —
composta por consumo das familias, do governo e investimentos — recuou -0,2% apos alta
de 1,2% no trimestre anterior ¢ média de 1,3% em 2024. Dessa forma, a persistente pressao
da inflacdo de servigos justifica a sinalizagdo do Banco Central de manter juros elevados por
mais tempo. No entanto, a continuidade da perda de folego da atividade deve abrir espaco
para cortes a partir do fim do ano. O mercado enxerga a possibilidade de inicio do ciclo em
dezembro de 2025, com a Selic encerrando o ano em 14,50%, refletindo tanto o efeito
contracionista dos juros reais proximos de 9% quanto a contribuicdo desinflacionaria da
apreciacao cambial. 2.2 Ativos em Desenquadramento. Registra-se o desenquadramento
passivo de alguns fundos, contrariando o art. 19 da Resolugdao CMN n. 4.963/2021, que limita
em até 15% do PL do fundo, no entanto, devem ser mantidos em carteira para que seja
analisada a melhor estratégia para reenquadramento, cumprindo os termos do artigo 27 que
permite manter em carteira por até 180 dias, desde que seja comprovado que o
desenquadramento foi decorrente de situacdes involuntérias, para as quais nao tenha dado
causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencao, maiores
riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1° desta Resolugdo. § 1° Para fins do
disposto no caput, sdo consideradas situagdes involuntarias: inciso II - resgate de cotas de
fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime proprio de previdéncia social
nao efetue novos aportes. Destaca-se ainda que, o Comit€é mantém acompanhamento

sistematico quanto a novos aportes nos referidos fundos, bem como, didlogo constante junto
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aos agentes financeiros, com o objetivo de trazer o fundo para dentro do limite, evitando
assim, eventuais resgates, sdo os ativos: ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA /
OCCAM FIC FIA / ITAU BDR NIVEL 1 ACOES FIC FI / ITAU SMALL CAP
VALUATION FIC FIA. Registra-se que o CADPREV de julho/2025, notificou a
Amazonprev pelo periodo prolongado desses Desenquadramentos, ficando comprovado que
o fundo Itat Small Caps Valuation vem mantendo o registro em periodo superior ao limite
estabelecido (180 dias), devidamente justificado pela desvalorizacdo de cotas observadas
desde a aplicagdo. Portanto, dadas as condi¢des atuais de cenario com melhora significativa

para os ativos de maior volatilidade, acrescentando o registro de Irregularidade no
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CADPREV, o COMIV sugere o resgate imediato do valor de R$ 15 milhdes, suficientes para
a regularizacdo do Desenquadramento. Ressalta-se que em 2025 esse fundo supera 25% de
valorizagdo. 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO: Para o proximo periodo,
o mercado financeiro ja projeta uma desaceleracdo gradual da economia com juros altos
impactando alguns setores, a inflagao tende a apresentar melhoras nos EUA devendo iniciar
ciclo de queda de taxa de juros. Apesar de certo otimismo, estdo mantidas as incertezas na
economia global, o que dd4 o tom de um movimento de cautela no mercado financeiro.
Mantidas as preocupacdes com a evolugao da divida publica, que tendem a piorar com o

anuncio do aumento de beneficios a populagdo e refor¢co ao aumento de receita. O Comité
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entende que a estratégia em manter recursos concentrados em Renda Fixa ¢ a estratégia mais 28838
adequada para esse momento, porém, o mercado financeiro ja vé como possivel que o Banco

Central inicie um novo ciclo de queda de taxa de juros ao final de 2025, tal movimento ja

Documen
Documen
Documen
Documen

iniciado na Europa e EUA. Tal fato, com a devida andlise, permite iniciar uma estratégia
voltada para os ativos de Investimentos no Exterior, visando aproveitar a valorizagdo do
segmento, de forma que ja estdo sendo programadas reunides com os gestores de produtos
especificos. Mantido o entendimento para a redistribuicdo dos ativos em Renda Fixa
mitigando os riscos de concentragdo. Com isso, o Comité sugere: 3.1. FPREV
EXECUTIVO: a) Recursos Novos: Ratear entre os fundos: Santander DI INSTITUCIONAL
PREMIUM RESP LIMITADA (02.224.354/0001-45), ITAU HIGH GRADE RF CP FIC FI
(09.093.883/0001-04) e CAIXA FI BRASIL REF DI LP (03.737.206/0001-97). A estratégia

¢ aderente Cenario atual com taxa Selic em 15% a.a., impactando positivamente esses ativos.
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ativos registrarem retorno bem acima do CDI para esse segmento, ainda, mantida a estratégia

MPR 04 FO6 Pagina 6 de 12



@ AMAZONPREV

ATA DA 227* (DUCENTESIMA VIGESIMA SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - MANAUS, 15 DE SETEMBRO DE 2025.

de pulverizacao dos recursos, mitigando os riscos de concentracao de ativos. Todos foram de
acordo com a sugestdo; b) Recursos Atuais: Resgatar o total aplicados nos fundos:
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FIA (13.155.995/0001-01) ¢ BB ACOES SELECAO
FATORIAL FIC FI (07.882.792/0001-14), rateando entre os fundos: AZ QUEST SMALL
MID INST. FIC FIA (34.791.108/0001-61) ¢ CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
(11.182.064/0001-77). A proposta partiu da analise sobre os resultados observados nesses
produtos desde a aplicagdo, além da volatilidade observada para cada ativo, tomando como
referéncia as movimentagdes realizadas nos meses anteriores que reduziu o volume aplicado

em fundos de acdes, ver quadro:
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A7 OIS SMAL MU Th13% 17, 20% [azad210) 15550 Aplican WG B9, SRR, 75
CAMS INST FIC FIA
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FATCIHIAN T Cxaris i S

Fundamentos
COMSTAMCIA 10175 4015 loutf24) 12.51% Mlicar R31.183.553.52
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ACOES

¢) Recursos Atuais: Resgatar o valor de R$ 15 milhdes do fundo Itau SmallCaps Valuation,
direcionando para o fundo Itau Referenciado DI LP. A operacdo decorre da necessidade de
regularizacdo de enquadramento aos limites da legislagdo com registro de Irregularidade

apontada pelos técnicos do MPS sobre o CADPREV. Foi observado que o registro ja superava
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o prazo estabelecido de 180 (cento e oitenta) dias, e que foi mantido, justificadamente, pela 55558
desvaloriza¢do de cotas desde a aplicagdo. Com a melhora do cendrio atual, favorecendo os

ativos de renda variavel, vé-se o melhor momento para proceder com a movimentagdo. Dada ~ $5553%

Documen
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Documen
Documen

a urgéncia na operacao, o Comité solicitou, através de email no dia 19/09/2025, autorizacao
para proceder com o resgate. Solicita-se homologagdo. 3.2 FPREV ALE: a) Novos
Recursos: Aplicar no fundo Bradesco DI Premium. b) Recursos Atuais: Resgatar o total
aplicado no fundo Caixa FIC FIA Ag¢des Livre Quantitativo (30.068.169/0001-44),
direcionando para o fundo Caixa FI Brasil Referenciado DI. Essa operagado se justifica pela
necessidade de ajuste na Carteira dos recursos recebidos pela ALE, diminuindo a volatilidade
e melhorando o desempenho no curto prazo. O fundo ja valorizou acima de 19% em 2025; 3.3
DEMAIS PODERES: a) Novos Recursos DPE, MPE, TCE, TJ: aplicar no Fundo
BRADESCO DI PREMIUM (CNPJ 03.399.411/0001-90). A estratégia ¢ aderente Cenario
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considerada uma estratégia de curto prazo, uma vez que hd a possibilidade desses ativos

MPR 04 FO6 Pagina 7 de 12



@ AMAZONPREV

ATA DA 227* (DUCENTESIMA VIGESIMA SETIMA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - MANAUS, 15 DE SETEMBRO DE 2025.

registrarem retorno bem acima do CDI para esse segmento. Com base na analise do Cenario
atual, também ¢ considerada a possibilidade de compra de Titulos Publicos. Todos foram de
acordo com a sugestdo. Importante registrar que a op¢ao pelo Bradesco, nesses casos, da-se
pela necessidade de operacionalizagdo dos recursos como o pagamento de despesas
previdencidrias e arrecadacdo, que ocorre por essa instituicao, além da estratégia do fundo
com resultados acima do CDI. 3.4 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE,
TCE, TJ/AM FFIN e Recursos FPPM: Aplicar os recursos no Fundo Bradesco Maxi Poder
Publico, facilitando a operacionalizacdo dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas
desses orgaos, sendo observados os limites para aplicagdo conforme legislagao vigente; 3.5.
RECURSOS DE COMPREYV. Manter aplicados no fundo Bradesco DI Premium; e 3.6
RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO: Manter aplicados no fundo Maxi Poder

Documento Assinado por: ARY RENATO VASCONCELOS DE SOUZA em 24/09/2025 11:49:38
Documento Assinado por: BRUNO DAMASCENO COSTA NOVO em 24/09/2025 13:56:00

Documento Assinado por: RENIZIO FERREIRA em 24/09/2025 10:35:25

Publico, facilitando a operacionalizacdo dos resgates para o custeio administrativo. Todos
foram de acordo com as sugestdes. 4. TOTALIZACAO DOS RECURSOS: Registra-se a
posi¢do da carteira em 29/08/2025, com base em Relatorio de Investimentos. 4.1. FPREV
EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 8,810 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$
4,571 bilhoes; TPF: R$ 3,719 bilhdes; Titulos Privados: 439 milhoes; Titulos CVS: RS 2,454
milhdes; Imoéveis: R$ 76,346 milhdes. 4.2. FPREV ALE: RS 35,223 milhdes em fundos e
Titulos Publicos Federais. 4.3. FPREV MPE/AM: R$ 378,022 milhdes aplicados em Fundos
e Titulos Publicos Federais. 4.4. FPREV TJAM: R$ 988,291 milhdes aplicados em Fundos gg8g8gs
e Titulos Publicos Federais. 4.5. FPREV TCE/AM: R$ 230,962 milhdes aplicados em
Fundos e TPF. 4.6. FPREV DPE/AM: R$ 130,211 milhdes aplicados em Fundos e Titulos 555
Publicos Federais. O Total de Recursos da AMAZONPREYV, em 29/08/2025, considerando EEEEE
todas as aplicagdes ¢ disponibilidades ¢ de R$ 10,599 bilhoes. 5. ACOMPANHAMENTO

DA EXECUCAO ORCAMENTARIA: No més de agosto/2025, com base no que estabelece
a LC n.°232/2022, a AMAZONPREYV arrecadou o montante de R$ 4.786.638,74 referente a
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taxa de administragdo recebida no exercicio atual. No més de agosto/2025, foram pagos R$
4.621.086,21 a titulo de despesas administrativas da Fundagdo Amazonprev. Nesse sentido, e
buscando cumprir as orientacdes da Portaria MTP 1.467/21, art. 53, § 3°, referente ao correto
dimensionamento da Taxa de Administracao, o Comité sugere a criagdo de um Plano de

Contingéncia pela area Administrativa e Financeira, com a devida aprovagdo dos Conselhos

Documento assinado eletronicamente 792126/2025 Do

AMAZONPREYV - FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

e valide o cédigo: NzkyMTI2

desta Amazonprev, visando ao controle de custos e manutencdo dos servigos essenciais. 6.

NOVOS PRODUTOS: O Comité tratou sobre o fundo FIP VSP II, da Vinci Compass, cujas
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tratativas foram iniciadas em fevereiro/2025. Foi observado que a estratégia desse FIP se
assemelha ao fundo ja aplicado, o FIP VSP I, trata-se de manutencdo de estratégia. Apos
discussdo, o Comité considerou valido manter a estratégia nesse tipo de produto, cuja
estratégia principal ¢ aquisi¢do de cotas de FIP’s no mercado secunddrio, aproveitando as
oportunidades com a aquisicdo dessas cotas com desconto significativo, trazendo retorno
positivo para carteira ao final do investimento. Nesse caso, serd apresentado parecer em
processo proprio com sugestdo de aplicagdo no montante de até R$ 50 milhdes, onde sera
demonstrada a estratégia, expectativa de retorno e demais informagdes sobre o produto. 7.
ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA: 7.1 Com base no Relatorio de Risco da Carteira,
emitido pelo sistema 19 Advisory (antiga LDB) em 29/08/2025, a Volatilidade da Carteira ¢
de 1,66%, com destaque para os art. 8° (Renda Variavel), art. 9° (Investimentos no Exterior)
e art. 10°-1 (Estruturados), com 15,33%, 14,90% e 4,67%, respectivamente, decorrentes das
variacoes observadas no mercado nesse periodo com um cendrio mais positivo para os ativos
de risco. O VAR da Carteira ¢ de 0,80%. Para fins de redugao da volatilidade e melhora das
expectativas dos resultados da carteira, a estratégia de reduzir a concentragdo em fundos de
maior risco deve ser mantida, migrando para uma estratégia de curto prazo, onde os fundos
indexados ao CDI superam 1% ao més de retorno com perspectiva de taxa Selic em 15% a.a.
a ser mantida por determinado periodo. 7.2 LETRAS FINANCEIRAS. Registra-se que, com
anegativa do Bacen a proposta de compra do Banco Master pelo Banco BRB, aumentaram os
riscos de DEFAULT para os ativos de crédito do banco Master. Lembrando que a
Amazonprev, em junho/2024, adquiriu o montante de R$ 50 milhdes desse ativo. De acordo
com noticias divulgadas pela midia, foi estabelecido até¢ o fim do més de setembro/2025 o
prazo para o banco Master evitar uma interven¢do do Banco Central, principalmente apds a
agéncia de risco Fitch rebaixar a nota de crédito da instituicdo de B+ para B-, ou seja, risco
médio com tendéncia de queda. Nesse caso, deve ser observado que a legislacdao estabelece
que os ativos de crédito em carteira do RPPS devem ser classificados como Baixo Risco.7.3
RISCO DE CONCENTRACAO. Observado, com base no Relatério de Investimentos
agosto/25, item 12.5 Enquadramento art. 18°, Resolugdo CMN n°. 4.963/21, concentragdo de
recursos no fundo Bradesco DI Premium, decorrente das movimentacgdes de resgates de NTN-
B em maio/25 ja sinalizado nas Atas anteriores, num volume de 16,03% da carteira do RPPS,
para um limite definido de 20%. O Comité vem avaliando a realoca¢do de recursos visando

reduzir o risco, evitando desenquadramentos a legislacdo e mantendo o tratamento isondémico
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as instituicdes e a estratégia de alocacdo da Carteira. 8. AQUISICAO DE TiTULOS
PUBLICOS. Considerando que a estratégia de concentragio em Renda Fixa é adequada ao
Cenario Economico atual, o Comité solicita autorizacdo para dar continuidade a Politica de
Investimentos realizando aquisi¢des de Titulos Publicos, respeitados os processos internos,
buscando cumprir as orientagdes de alocacdo com base no estudo ALM 2025. Caso aprovado,
serdo utilizados os recursos aplicados em fundos de Renda Fixa, para o executivo e demais
poderes, seguindo exatamente as orientagdes do MPR-17. Registra-se que apesar da
autorizacdo da Diretoria para a execucao desse item, o Comité também entende que, para o
curto prazo e com uma taxa Selic de 15% a.a, manter os recursos aplicados em fundos
Referenciados DI e de Crédito Privado agregam 6timo resultado a Carteira, motivo pelo qual
a primeira op¢ao € por esses ativos, buscando maximizar os ganhos sobre a meta atuarial para
esse exercicio. Ainda, o Comité ja analisa aumentar a diversificacdo da carteira com novas
aquisi¢des de Letras Financeiras. 9. REUNIAO COM INSTITUICOES FINANCEIRAS.
Realizada reunido online no dia 27/08/2025 com a SPX, distribuida pela XP Investimentos,
para apresentagdo da instituicdo e de fundo de Crédito Privado. No dia 02/09/2025, os srs
Alan, Renizio e Arnaldo receberam a gestora do fundo XP SELECTION PRIME FEEDER
INSTITUCIONAL FIP, para apresentacao do produto voltado ao mercado secundario de FIPs,
além de possibilitar co-investimento ¢ mercado primario. No dia 11/09/2025 a GRID
Assessoria de Investimentos, trouxe a institui¢do Principal Claritas para uma apresentagdo de
produtos voltados ao Investimentos no Exterior. 10. CREDENCIAMENTO DE
INSTITUICOES FINANCEIRAS. Recebida a solicitagio de Credenciamento da Safra
Asset Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios SA, CNPJ 65.913.436/0001-17, que passou
a ser a administradora dos fundos do Safra. 11. POLITICA DE INVESTIMENTOS. O
Comité iniciou as discussdes sobre os termos da Politica para 2026, destacando: a)
Responsabilizagao dos membros do comité para operagdes em desacordo com os normativos;
b) Desenquadramentos com a¢des imediatas de regularizagdo; ¢) Segmento de Crédito
Consignado, com exigéncia de apoio juridico e institucional, dado o risco de imagem e
reputacional semelhantes aos ocorridos recentemente com o INSS, defini¢ao de taxa minima
de retorno com base na meta atuarial, necessidade de estudo do atuério para a verificagdo dos
custos sobre o fundo garantidor; d) Revisao do quadro de Estratégia e alocacdo dos recursos
com base no Cenario para 2026 e riscos decorrentes do periodo eleitoral; e) Solicitacao do

estudo ALM para 2026. 12. OUTROS ASSUNTOS. a) O Sr. Ary Renato trouxe a sugestao
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para que as reunides ordinarias do COMIV ocorram de forma quinzenal, visto que o mercado
financeiro ¢ muito dinamico, e geralmente as decisdes sobre os investimentos demandam um
tempo para aprovacdo. Também destacou a responsabilidade do Comité sobre os
investimentos da Amazonprev, e que o valor de remuneragdo pela fun¢do precisa ser revisto
para que se mantenha a motivagdo necessaria na continuidade dessa atividade. Os membros
do COMIV observaram no que no Projeto de Lei em discussd@o na Amazonprev atualmente, e
que poderd alterar a LC n° 30/2001, € previsto a criagdo do Comité de Investimentos, conforme
orienta a Portaria MTP 1467/2022, com defini¢dao de novo valor da gratificagdo dos membros
do COMIV, dentre outros. O sr. Renizio lembrou que as reunidoes do COMIV devem ocorrer
ordinariamente a cada trinta dias, entretanto, ndo hd impeditivo para no decorrer do més, se
faca reunides extraordinarias, desde que haja fatos supervenientes e justificados, de forma que
ficaria atendida a sugestdo apresentada; b) Sobre a realiza¢do de Evento em 2026 com foco
em Previdéncia e Investimentos, especifico aos RPPS da regido Norte, com possibilidade de
abertura aos demais RPPS do pais, o Comité refor¢a a defini¢ao de data e amplo planejamento
logistico, afim de atender a todos os publicos interessados a participar, além de comunicado
aos patrocinadores, visto que hd a necessidade de melhor programacdo por parte das
institui¢des financeiras; c) Visita Institucional e Diligéncia — foi proposto alteracao da data
desse evento, dado que o prazo para emissao de passagens e diarias se expirava, ficando como
proposta os dias 20 a 22/10/2025, com visita a sede da 19 Advisory, e diligéncia junto as
instituigdes Vinci, Kinea, XP e Spectra, que fazem gestao de FIPs e Daycoval emissor de LF;
d) O Comité lembra a Diretoria que os atuais membros foram nomeados com base na Portaria
952/2025, com prazo até novembro/2025. De forma, que fez-se necessario a emissao de nova
portaria de composi¢do do COMIV. ENCERRAMENTO. O Sr. Alan Nascimento,
coordenador do Comité, encerrou a reunido, ficando prevista para o dia 16/10/2025, a proxima
reunido ordinaria do COMIV, da qual eu, Wellington Guimaraes, Secretario, redigi a referida

Ata, que assino com os demais membros abaixo nominados.

(Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente) (Assinado Digitalmente)
Alan Nascimento Wellington Guimaries Arnaldo Reis
Coordenador Secretario Membro
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Processo:; 2025.A.08625
Data: 10/10/2025
Destino: COMLV

DESPACHO

A DIRAF recebe a Ata da 2272 Reunifio Ordinaria do COMIV, realizada no dia

15 de setembro de 2025 e, apos analise dos itens, delibera da seguinte forma:

1. Em relacio ao item 2 da Ata COMIV “RELATORIO DE
INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS”;

Neste quesito, o COMIV registra que, considerando o0s resultados
CONSOLIDADOS da AMAZONPREV/FPREV, registra-se rentabilidade no més de
agosto/2025 de 1,2826%, no ano de 9,9665% ¢ a rentabilidade acumulada em 12 meses
de 11,2043%, frenite a uma meta atuarial de 10,7234% no mesmo periodo.

O COMIV destacou que “ao final do més de agosto/2025, a valorizagdo da
carteiva obteve uma rentabilidade de R$ 1,037 bilhdo no periodo de 12 (doze) meses,
cerca de RS 44 milhdes acima da meta. Observado que hd uma tendéncia de manulencdo
dos resultados até o final do exercicio, visto que os riscos do cendrio vém sendo mitigados
pelos niimeros de crescimento registrados no exterior (EUA e zona do Euwro,
principalmente}”.

Quanto ao subitem 2.1. Cenario e Expectativas de Investimentos, esta DIRAL

acompanha a posi¢do do COMIV;

Quanto ao subitem 2.2 Ativos em Desenquadramento, o COMIV regisira a
a existéncia de Fundos em condicdo de “desenquadramento passivo™, para os quais estdo
sendo mantidos em carteira para analise da melhor estratégia para reenquadramento dos
mesmos. Os ativos desenquadrados sio: ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA /
OCCAM FIC FIA / ITAU BDR NIVEL 1 ACOES FIC FI / ITAU SMALL CAP
VALUATION FIC FIA.

No entanto, quanto ac desenquadramento do Fundo Itat Small Caps Valuation

1

FIC FIA, tendo vista a Notificagdo do Ministério da Previdéncia acerca do longo tempo r.«
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em que a aplicagdo estd desenquadrada além do prazo normal de 180 (cento € oitenta)
dias, esta DIRAF aprova a solicitacio do COMIYV no sentido de resgatar R$ 15
milhdes de reais do referido Fundo, ja que o fundo acumula 25% de valoriza¢do

em 2025), permitindo, assim, o retorne ao devido enquadramento.

2. Em relagio ao item 3 da Ata COMIV “ESTRATEGIAS PARA O
PROXIMO PERIODO™:

O Comité entende que a estratégia em manter recursos concentrados em

Renda Fixa ¢ a estratégia mais adequada para esse momento, porém, o mercado

financeiro ja vé como possivel que o Banco Central inicie um novo ciclo de queda de

taxa de juros ao final de 2025, tal movimento ja iniciado na Europa e EUA. Tal fato,

com a devida andlise, permite iniciar uma estratégia voltada para os ativos de

Investimentos no Exterior, visando aproveitar a valorizagdo do segmento, de forma que

j& estdo sendo programadas reunides com o0s gestores de produtos especificos. Mantido

o entendimento para a redistribuigio dos ativos em Renda Fixa mitigando os riscos de

concentragio. Com isso, o Comité sugere:
3.1. FPREV EXECUTIVO:

a) Recursos Novos: Ratear entre os fundos: Santander DI INSTITUCIONAL
PREMIUM RESP LIMITADA (02.224.354/0001-45), ITAU HIGH GRADE RF CP
FIC FI(09.093.883/0001-04) e CAIXA FI BRASIL REF DI LP (03.737.206/0001-97)".
Deliberacio: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV;

b) Recursos Atuais: Resgatar o total aplicados nos fundos: DAYCOVAL
IBOVESPA ATIVO FIA (13.155.995/0001-01) e BB ACOES SELECAO FATORIAL
FIC FI (07.882.792/0001-14), rateando entre os fundos: AZ QUEST SMALL MID
INST. FIC FIA (34.791.108/0001-61) ¢ CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA
(1 ],.182.064/000.1—77). Deliberacio: ACOMPANHAR a sugestiio do COMIV.

¢) Recursos Atuais: Resgatar o valor de R$ 15 milhdes do fundo Itau SmaliCaps

Valuation, direcionando para o fundo Itau Referenciado DI LP. Deliberacio: '

A

@m\l
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ACOMPANHAR a sugestfio do COMIV.
3.2 FPREV ALE:

a) Novos Recursos: Aplicar no fundo Bradesco DI Premium. Deliberacio:

ACOMPANHAR a sugestéio do COMIV

b) Recursos Atuais: Resgatar o total aplicado no fundo Caixa FIC FIA Agdes
Livre Quantitativo {30.068.169/0001-44), direcionando para o fundo Caixa Il Brasil
Referenciado DI. Deliberag¢io: ACOMPANHAR a sugestido do COMIV

3.3 DEMAIS PODERES:

a) Novos Recursos DPE, MPE, TCE, TJ: ipiicar no Fundo BRADESCO
D1 PREMIUM' (CNPJ 03.399.411/0001-90). Delibera¢io: ACOMPANHAR a
sugestdo do COMIV,

3.4 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TV/AM
FFIN e Recursos FPPM: Aplicar os recursos nno Fundo Bradesco Maxi Poder Publico.
” Deliberacio: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV;

3.5. RECURSOS DE COMPREV. Manter aplicados no fundo Bradesco DI
Premium. ” Delibera¢io: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV;

3.6 RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO: Manter aplicados no
fundo Maxi Poder Piblico. ” Deliberagio: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV;

Em relacio ao “Item 4. TOTALIZACAQO DOS RECURSOS: ” O COMIV
registrou, nesse item, a posi¢do da carteira em 31/07/2025, com base em Relatdrio de
Investimentos, considerando todas as aplicagdes e disponibilidades, o total de R$

10,599bilhdes. Deliberagio: TOMAR CIENCIA do registro.

Em relagie ao “Item 5. ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO
ORCAMENTARIA: ” Deliberagiio: ACOMPANHAR a sugestio do COMIV ¢ reitera 0 :',

wWww.amazonprev.am.gov.br | amazonprev@emazonprev.am.gov.br w” @
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quanto a elaboragio de um Plano de Contingéncia, determinando-se que a GERAF adote
as providéncias necessarias, em conjunto com a GETEC e GEJUR, de forma a disciplinar
os custos administrativos a atual realidade financeira da Amazonprev, para

encaminhamento subsequente ao COFIS ¢ CONAD.

Em rela§50 do item “6. NOVOS PRODUTOS: O Comité tratou sobre o fundo
FIP VSP Ii, da Vinci Compass, cujas tratativas foram iniciadas em fevereiro/2025. Foi
observado que a estratégia desse FIP se assemelha ao fundo ja aplicado, o I'IP VSP 1,
trata-se de manutencdo de estratégia. O COMIV apresentara parecer em processo proprio

com sugestdo de aplicacdo. Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro.

Em relaciio ao item “7. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA: ” 7.1. Relatério
de Risco da Carteira: Deliberagio: TOMAR CIENCIA do registro; 7.2 LETRAS
FINANCEIRAS. Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro. 7.3 RISCO DE
CONCENTRACAOQ. Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro;

Em relaciio item “8. AQUISICAO DE TITULOS PUBLICOS”. Deliberaciio:
ACOMPANHAR a sugestio do COMIV quanto a continuidade da Politica de

Invesiimentos realizando aquisigdes de Titulos Publicos.

Em relacio ao item “9. REUNIOES COM INSTITUICOES FINANCEIRAS:
” Deliberacio: TOMAR CIENCIA do registro;

Em relaciio ao item *“10. | CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS. ” Deliberagio: TOMAR CIENCIA do registro;

Em relacdo ao item “12. OUTROS ASSUNTOS. ”, 2a DIRAF TOMA CIENCIA

dos registros.

Diante do exposto, apds andlise das informacgdes apresentadas na Ata n°.227-

COMIV, autorizo o pagamento da gratificacio tempordria acs membros titulares do
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instituiu 0 PCCR da Fundagfio Amazonprev.

Encaminho os autos ao GADIR para conhecimento e assinatura do Diretor

Presidente, e apds, que sejam encaminhados ao COMIV.

e

s \___‘»!, b ot manns
Leonardo Almeida de Sigtréira Cavaleanti
Diretor de Admlmstrag:ao e Financas da Fundago Fundo Previdenciario
do Estado do Amazonas

e ¢
Francisco E@lo llere a
Diretor Presidente da Fundag&o Fundo Pravidenciario

do Estado do Amazonas.
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