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DATA, HORA E LOCAL: Aos 19 (dezenove) dias do més de janeiro do ano de 2026, as
10:00 horas, reuniram-se, na sala de reunido dos Conselhos, os membros do Comité de
Investimentos da Fundagdo AMAZONPREV: Alan Nascimento (Coordenador) - matricula n°
160.994-7 C, Wellington Guimaraes Bentes (Secretario) - matricula n® 215.468-4 A, Renizio
de Oliveira Ferreira — matricula n® 215.458-7-A; Flaviana Galticio Zoumbounelos - matricula
n°216.828-6 A, Arnaldo Souza dos Reis - matricula n® 205.913-4 E, Bruno Damasceno Costa
Novo — matricula n°® 216.821-9 ¢ Bruno René da Silva Barroso - matricula n°® 249252-0 A,
designados através da Portaria n° 98 de 16 de janeiro de 2026. 1. DELIBERACOES
ANTERIORES. Iniciada a reunido com o registro da Portaria 98/2026 designando a nova
composicao do COMIV, para o periodo de Janeiro/26 a Dezembro/27. Na oportunidade, o Sr.
Alan Nascimento registrou a saida do sr. Ary Vasconcelos, registrando a imensa contribui¢ao
com a institui¢do e, principalmente, com o COMIV, pois as medidas tomadas no periodo como
diretor presidente e sua posterior participacdo no comité de investimentos, colaboraram para
o bom andamento dos processos de investimentos. Os membros do comité, também tomaram
ciéncia da Deliberacao da Diretoria sobre a Ata n® 230/2025, onde as sugestdes encaminhadas
foram aprovadas em sua totalidade. Fica o registro de que todas as deliberagdes sobre as
aplicacdes dos RPPS, precisam estar devidamente fundamentadas, sendo uma exigéncia do
art. 91 da Portaria MTP n°. 1467/2022, dando maior transparéncia aos atos do RPPS. 2.
RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS. Com base na
avaliacdo dos dados da Carteira de Investimentos, realizada pela empresa Actuarial, seguem
os resultados referentes ao més de dezembro/2025: a) Rentabilidade FPREYV - Executivo.
Rentabilidade no més foi de 0,7273%, no ano acumula alta de 14,7275% e, em 12 meses foi
de 14,7275%. Ja a Meta Atuarial no més foi de 0,7643%, no ano esta em 9,8113% e, em 12
meses foi de 9,8113%. b) Rentabilidade FPREV — ALE. A rentabilidade no més foi de
1,1029%, no ano esta em 12,4879% e em 12 meses estd em 12,4879%. ¢) Rentabilidade
FPREYV Ministério Publico Estadual - MPE/ PGJ. A rentabilidade no més foi de 1,0173%,
no ano esta em 14,5927% e em 12 meses estd em 14,5927%, observar que esses recursos
foram regularizados, com impacto na rentabilidade do periodo, conforme ja explanado na Ata
anterior. d) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Justica. A rentabilidade no més foi de
1,2186%, no ano esta em 13,5452% e em 12 meses estd em 13,5452%. e) Rentabilidade
FPREY do Tribunal de Contas. A rentabilidade no més foi de 0,9763%, no ano 14,2281%
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e, acumulando em 12 meses 14,2281%. f) Rentabilidade FPREYV da Defensoria Publica. A
rentabilidade no més foi de 1,1349%, no ano esta em 14,7318% e em 12 meses esta em
14,7318%. Por fim, considerando os resultados = CONSOLIDADOS da
AMAZONPREV/FPREV, registra-se rentabilidade no més de dezembro/2025 de 0,7949%,
no ano de 14,5928% e a rentabilidade acumulada em 12 meses de 14,5928%, frente a uma
meta atuarial de 9,8113% no mesmo periodo. Registro: No més de dezembro/2025, a inflagdo
variou positivamente em 0,33% com alta em 2025 de 4,2644%, de forma que a meta atuarial
em 2025 foi de 9,81%. Em 12 (doze) meses o CDI variou 14,31%, o Ibovespa valoriza 33,95%
e 0 S&P 500 tem alta de 16,39%. Esses resultados contribuiram para o ganho sobre a meta
atuarial em 2025, uma vez que o resultado da Amazonprev foi de 14,59% no ano, superando
a meta atuarial em mais de 4,35%, representando ganho real de R$ 455,560 milhdes. 2.1
Registros de Cenario e Expectativas: Com base no Relatéorio Macroeconomico de
janeiro/2026, emitido pela 19 Advisory (antiga LDB Consultoria), registra-se: 1.
COMENTARIO DO MES: MERCADOS INTERNACIONAIS. Global: nio é sobre
estratégia geopolitica, é sobre economia. O ambiente externo foi marcado pela
intensificagdo da chamada “Guerra Fria Econdmica”, com EUA e China avancando no
processo de desacoplamento e Washington retomando uma postura mais assertiva sobre o
continente americano. O apoio financeiro a Argentina, a pressdo sobre o Canal do Panama, as
tarifas impostas a parceiros comerciais, a recente interven¢ao na Venezuela, a volta do debate
sobre a Groenlandia e o endurecimento com o Ird ilustram essa estratégia voltada a assegurar
acesso a recursos naturais estratégicos e a delimitar zonas de influéncia. Essa mudanca
geopolitica ocorre, contudo, em um contexto de fragilidade fiscal nos EUA e as vésperas das
eleigdes de meio de mandato com renovacao da Camara dos Deputados e de 1/3 do Senado,
elevando a incerteza global e refor¢ando a relevancia da economia sobre o cenario geopolitico
em 2026. Estados Unidos: equilibrando riscos. Nos EUA, o FOMC voltou a cortar a taxa de
juros em 25 pontos-base na reunido de dezembro, levando a banda dos Fed Funds para 3,50%
- 3,75%. A decisdo reflete o dilema recorrente do FED, onde, a atividade e mercado de
trabalho mostram sinais de enfraquecimento, enquanto a inflagdo segue resistente a
convergéncia para a meta. Segundo o presidente do FED, as divergéncias refletem o peso
relativo atribuido a inflacdo e ao emprego, embora, outros fatores também influenciem as

posicdes. No front de precos, o CPI de novembro veio em 2,7% a/a e o nucleo em 2,6% a/a,
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abaixo das expectativas, mas ainda sem uma trajetoria clara em dire¢do a meta. O grande
topico de atencdo na economia americana ¢ a politica monetaria, com a expectativa do novo
nome do presidente do FED, que assumird em maio de 2026, a proxima etapa do julgamento
da Diretora do FED Lisa Cook se aproximando e os recentes ataques do governo ao FED e
seu presidente. Atualmente o FED mantém a taxa de juros ligeiramente expansionista. Para o
ano de 2026, ap6s as mudangas na composi¢do do comité, o FED podera ter um viés mais
dovish e o dissenso nas decisdes serd mais recorrente. Entretanto, ¢ projetado somente um
corte, levando a taxa de juros para o intervalo de 3,25% - 3,50%, o que indica que as decisdes
serdo predominantemente técnicas. O calendario politico, com elei¢des legislativas e decisdes
sobre o or¢amento, o alto nivel de endividamento, com a divida liquida do Governo préxima
de 100% do PIB, e os dados de inflacdo e atividade resilientes corroboram essa expectativa.
O mercado de trabalho americano estd em uma trajetéria gradual de desaceleracao, mas nao
apresenta sinais que indiquem contra¢do mais acentuada; j4 a inflagdo permanece resistente,
com o CPI encerrando o ano passado em 2,7% a/a e o PCE ao redor de 2,9%. O mercado
espera uma trajetoria lenta do PCE em dire¢ao a meta em 2026, com o indice cheio alcangando
2,2% a/a em dezembro desse ano e o nucleo 2,4% a/a. Além disso, ¢ fundamental pontuar
que um eventual ciclo de cortes resultante das pressoes politicas pode deixar o atual Governo
em um cenario econdomico desfavoravel no futuro. Tendo em vista que ainda restam quase trés
anos de mandato pela frente, as pressdes do Governo sobre a autoridade monetaria podem
comprometer a credibilidade do FED e causar mais danos do que trazer beneficios a economia
no médio e longo prazo. O FED também ja demostrou preocupacdo com a desancoragem das
expectativas e com sua credibilidade, que podem ser prejudicadas por decisdes ndo técnicas
em um momento em que a inflagdo permanece acima da meta por um periodo bastante
prolongado. Para auxiliar a anélise do posicionamento do FED nas decisdes de juros, o Indice
de Sentimento dos Comunicados busca classificar o tom da comunicagdo entre acomodativo
(dovish) e restritivo (hawkish) por meio de técnicas de processamento de linguagem natural.
O indice permite analisar a comunicagdo da decisdo de juros como instrumento de politica
monetaria. O comportamento recente do indice denota um tom restritivo, o que corrobora a
perspectiva de que o FED permanece cauteloso com o cenario apesar das pressoes politicas.
Diante desse quadro, a leitura combinada do ambiente politico e dos sinais recentes da

comunicagdo, reforca que o FED deve seguir cuidadoso com riscos ao longo do ano, com
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atencdo redobrada a sua credibilidade e a ancoragem das expectativas, especialmente em um
contexto de pressdes institucionais. Assim, o ano deve ser pautado por conflitos politicos e
incerteza elevada, o que deve ser intensificado pelo calendario eleitoral que pode definir o
rumo da segunda metade do atual Governo. Zona do Euro: em um bom lugar: O Banco
Central Europeu manteve a taxa de juros em 2% dezembro e reforcou a resiliéncia da
economia da area do euro, com crescimento sustentado sobretudo pelo consumo e por um
mercado de trabalho ainda robusto; com projecdo de crescimento de 1,4% em 2025 e de 1,3%
em 2026, a despeito das questdes geopoliticas. No caso da inflacdo, o mercado estima em
torno da meta de 2,0% até o fim do ano. Essa combinagdo de atividade aquecida e inflagdo
na meta indica manutencao da taxa de juros ao longo de 2026. Para a Zona do Euro, € projetado
a taxa de juros estavel em 2% ao final de 2026, sem retomada do ciclo de cortes e alinhada ao
tom cauteloso adotado pela autoridade monetaria nos ultimos meses, diante de um ambiente
de elevada incerteza global. A Europa tem passado por um momento de estabilidade e
resiliéncia, apesar dos conflitos politicos e comerciais se intensificando no restante do mundo.
Mesmo alertando para possiveis pressoes sobre os precos, o0 Banco Central Europeu (BCE),
que encerrou o ciclo de cortes na taxa de juros em julho, teve sucesso em trazer a inflacao
paraa meta— o CPI atingiu 2,0% a/a em dezembro, enquanto o nticleo (excluindo alimentos,
energia, alcool e tabaco) registou 2,3% a/a. Os dados de atividade também sdo otimistas, a
produgdo industrial surpreendeu positivamente no final de 2025, com crescimento de 2,5%
a/a, indicando uma tendéncia de melhora do setor de manufaturas apds resultados fracos no
primeiro semestre. O PIB do terceiro trimestre de 2025 teve crescimento de 1,3% na
comparagdo anual, acima do potencial, sustentado principalmente pelo consumo e
investimento. O mercado de trabalho permanece robusto, com a taxa de desemprego em
6,3%, no menor patamar da série historica, e sem sinais de desaceleracdo. Em suma, a
economia europeia encerrou 2025 em estabilidade, se mantendo “em um bom lugar”,
conforme classificoua presidente do BCE e deve permanecer nele esse ano. China: sucesso
driblando as tarifas dos EUA: O alcance da meta de crescimento de 5% a/a em 2025
aconteceu com grande contribui¢do de estimulos fiscais  fornecidos pelo Governo, que
asseguraram a preservacao do consumo doméstico. Em 2026, ¢ esperado que o crescimento
econdmico siga muito proximo da meta de 5%, dado que o Governo j& anunciou que mantera

os impulsos fiscais. A volta da guerra tarifiria com o antncio de agressivas tarifas de
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importacdo nos EUA contra produtos chineses em abril de 2025 afetou a relacdo da China
com o seu principal parceiro comercial no curto prazo e trouxe muita incerteza com relagao a
capacidade da economia chinesa de reduzir a importancia do consumo dos EUA para suas
exportacdes e, consequentemente, para seu crescimento economico. Contudo, o governo
Chines ja estava redirecionando suas exportacdes desde 2019. Em 2020, os Estados Unidos
representavam cerca de 20% das exportagdes chinesas, ja em 2024 representavam 15%. O
evento do “tarifago” intensificou essa queda, e as exportacdes para os EUA somavam menos
de 10% do total em novembro de 2025. A contrapartida dessa estratégia foi o crescimento
das exportagdes para Asia, especialmente Japdo e Hong Kong, para a Unido Europeia,
América Latina, Africa e Oceania. Essa estratégia de reduzir a importancia do consumo dos
EUA em sua balanga comercial foi bem sucedida: a China foi capaz de manter o ritmo de
crescimento das exportacdes — em dezembro de 2025 houve um aumento de 6,6% em
comparagdo com o mesmo més do ano anterior (Grafico 03). Assim, espera-se ver ¢ a China
continuando a redirecionar as exportagdes e fortalecer principalmente setores em que ela tem
vantagens comparativas em relagdo aos EUA. As questdes estruturais permanecem:
envelhecimento populacional, esgotamento do setor imobilidrio e excesso de capacidade
produtiva. Mas, o foco do governo deve ser: consolidar a participar e influéncia do comércio
internacional. Brasil: ano eleitoral: Na ultima reunido do ano, realizada em dezembro, o
Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., citando incerteza externa, expectativas de inflacao
desancoradas e resiliéncia da atividade doméstica. Com isso, as expectativas de inicio dos
cortes ficam voltadas para 2026. Por sua vez, como todo ano eleitoral para presidente,
governos estaduais e Congresso, 2026 tende a ser marcado por elevada volatilidade nos ativos
domésticos. Soma-se a isso um ambiente geopolitico ainda instével e as eleigdes legislativas
nos EUA, refor¢ando um pano de fundo externo potencialmente ruidoso. Nesse contexto, a
unica convic¢ao direcional observada para o cenario doméstico ¢ o inicio do ciclo de corte de
juros. As pesquisas indicam que o eleitor ainda estd pouco engajado, com alto grau de
indecisdo, enquanto a polarizagdo regional se aprofunda. Ainda ¢ cedo para antecipar
resultados eleitorais, mas ja € possivel afirmar que o processo politico sera uma fonte relevante
de volatilidade, sobretudo no cambio. Historicamente, o real tende a se apreciar no primeiro
trimestre, quando o debate eleitoral ainda € incipiente, e a se depreciar entre maio e setembro,

periodo que concentra desincompatibilizagdes, registro de candidaturas e campanha (Grafico
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04). Esse padrao também costuma contaminar os mercados de juros e bolsa. Na atividade, a
desaceleragdo ja esta em curso, ainda que pouco perceptivel. Setores ciclicos, sensiveis ao
juro, vém perdendo tragdo desde o fim de 2024, com crescimento médio de 3,6% a/a caindo
para 2,0% no terceiro trimestre de 2025 (Grafico 05), refletindo o impacto do aperto monetario
mais prolongado das tltimas duas décadas. O grau de desaceleracdo deste ciclo monetario (-
1,6 p.p.) ¢ maior que no aperto anterior (2022-2023). Ainda assim, o PIB de 2025 deve ter
crescido 2,3%, acima do consenso, sustentado por desemprego historicamente baixo, forte
crescimento real da renda e inflagdo de servicos ainda elevada. Apesar de a Selic estar 4 p.p.
acima da taxa neutra ha mais de um ano, o efeito contracionista sobre a inflagdo de demanda
sO ficou mais evidente a partir do 3° trimestre de 2025. Isso reforca a expectativa de que ha
espaco técnico para iniciar o ciclo de cortes ja no primeiro trimestre, mesmo com pressoes
cambiais associadas ao calendario eleitoral. Contudo, o Banco Central tem condicionado sua
estratégia ao alivio mais expressivo da inflagdo de servicos e a ancoragem das expectativas de
longo prazo, fatores que podem ndo ceder no curto prazo, mesmo com atividade e inflagdo em
trajetoria de queda. Sem mudanca na comunicagdo, isso cria uma armadilha: o Bacen teria
dificuldade de cortar juros no primeiro semestre. Para viabilizar corte de juros no 1° trimestre
deste ano, o Bacen tem que mudar a comunicagdo e comegar a dar mais peso ao grau de aperto
monetario corrente, a desaceleragao da inflagao corrente ¢ a desaceleracao dos setores ciclicos
da economia. Essa sinalizagdo ainda ndo foi dada, além disso o Bacen tem compromisso
institucional com previsibilidade e credibilidade, entdo faz sentido que as decisdes sigam
préximas ao consenso. De acordo com a pesquisa Focus, o consenso espera inicio de corte de
juros em margo com 50 pontos base. No front inflacionario, o IPCA de dezembro registrou
alta de 0,33% m/m e 4,26% a/a, em linha com o consenso. Com esse resultado, a inflagao
encerra 2025 dentro do intervalo de tolerancia da meta, dispensando a necessidade de carta de
explicagdo do Bacen em janeiro. Além disso, os vetores de curto prazo seguem favoraveis: o
petréleo recua diante da expectativa de maior producao da OPEP e da Venezuela, o clima
permanece neutro, contribuindo para uma safra agricola mais robusta, e observa-se a
continuidade do enfraquecimento gradual da demanda, todos fatores que ajudam a manter o
comportamento benigno dos pregos. No fiscal e na renda, o reajuste do salario-minimo nao ¢
tido como vetor relevante de pressao inflacionaria. Ja a isen¢@o do IR para salarios até RS 5

mil, impulso estimado em R$ 40 bilhdes (0,6% da renda liquida), deve gerar impacto de
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apenas 0,2% no PIB, dado o elevado endividamento das familias e a tendéncia de uso dos
recursos para desalavancagem. Assim, ¢ projetado crescimento de 1,8% em 2026, com
desaceleracdo dos setores ciclicos, crescimento neutro do agro e extrativas, € contribui¢ao
marginal da reforma tributaria da renda. Por fim, € esperado a continuidade da conducao fiscal
observada em 2025. Porque os pilares da estratégia eleitoral ja estdo definidos: isen¢do do
imposto de renda (expansdo de renda para as classes sociais E, D, C e B), programa pé-de-
meia (incentivo para os jovens das classes E, D e C) e vale-gas (alivio do custo de vida das
classes E e D). Assim, espera-se que o governo recorra a bloqueios e contingenciamentos ao
longo do ano para buscar o resultado primario proximo de zero, piso da meta de superavit
primario de 0,25% do PIB. América Latina: CHILE: A expectativa para 2026 ¢ um cenario
marcado pela mudanga de administragao. O novo presidente tomara posse em 11 de margo. A
vitoria do candidato da direita foi impulsionada, sobretudo, pelas preocupagdes da populacao
com criminalidade e imigracdo. No campo econdmico, o Banco Central (BCCh) deve
continuar o ciclo de corte de juros, com duas quedas de 25bps no primeiro trimestre de 2026,
levando a taxa de juros ao patamar terminal de 4% (atualmente em 4,5%). O cenario central
do BCCh prevé a inflacdo na meta de 3% no primeiro trimestre de 2026. Sobre crescimento,
é projetado o crescimento de 2,3%, ligeira desaceleragdo em relagdo a 2025 COLOMBIA:
Devera ser marcado pela eleigdo presidencial, com primeiro turno agendado para 31 de maio.
Do lado econdmico, ¢ estimado um espago para flexibilizagdo monetaria ao longo de 2026,
com uma taxa de juros terminal estimada em 6,37%, significativamente abaixo do patamar
atual de 9,25%. No entanto, o calendario eleitoral no primeiro semestre e a eventual influéncia
do cendrio geopolitico nas elei¢des, somados as pressdes inflacionarias ainda relevantes, com
inflag@o corrente e expectativas subindo e se distanciando da meta de 3%, tendem a postergar
o ciclo de corte de juros para apo6s as elei¢des. O ciclo de flexibilizagdo monetaria dependera
do plano econdmico da nova administragdo em agosto. O desafio fiscal, resultado primario
em -2,57% do PIB, de acordo com o FMI frente a meta de -0,2%, e a forma que o novo
governo deve atacd-lo determinara as possibilidades na politica monetaria. MEXICO: E
esperado a renegociagao do acordo de livre comércio entre EUA, México e Canada (USMCA),
prevista para o meio do ano de 2026. O processo pode aumentar a pressao dos EUA sobre o
Meéxico, por meio de tarifas, ameagas de intervencao, deportagcdes ou até¢ uma eventual saida

dos EUA do acordo, podendo gerar impactos negativos sobre o comércio bilateral. Assim, a
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manuten¢do da relagdo construtiva entre os paises sera crucial. No ambito econdmico, o Banco
Central revisou para cima suas expectativas de inflacdo, refletindo a desaceleragdo mais lenta
da inflagdo de servigos, embora siga projetando convergéncia a meta no 3° trimestre de 2026.
Apesar da estimativa do mercado indicar espago para a continuidade do corte de juros dos
atuais 7,0% para 5,5%, as pressdes inflacionarias e a incerteza em torno do USMCA,
principalmente com o esfor¢o dos EUA em retomar a dominancia sobre a América Latina,
devem levar o Banxico ser cauteloso, alcancando 6% de taxa terminal de juros. 2.2 Ativos em
Desenquadramento. Registra-se o desenquadramento passivo de alguns fundos, contrariando
o art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021, que limita em até¢ 15% do PL do fundo, sdo os
ativos: OCCAM FIC FIA, que apesar da realizacdo de resgates autorizados pela Diretoria,
outros cotistas também realizaram resgates de suas cotas, de forma que o valor aplicado no
fundo voltou a superar 15% (quinze por cento) do PL, nesse caso, deve ser solicitado novo
resgate buscando o enquadramento da aplicagdo. E também, o fundo Icatu Vanguarda
Dividendos que, apesar do resgate aprovado pela Diretoria manteve o registro de
desenquadramento, no entanto, o gestor desse fundo ja informou de uma integralizacao de
cotas, unificando outros fundos e aumentando o PL, fato que retornard o enquadramento dos
valores aplicados neste fundo. Tais informagdes constam de e-mail explicativo encaminhado
pela GRID Investimentos. O fundo BRADESCO FIA MID SMALL CAPS, cujo o
desenquadramento foi registrado em outubro/2026, o prazo para regularizagao ¢ abril/2026, e
a publicacdo da nova Resolugdo CMN 5.272/2025, que trouxe uma série de limitagdes, ¢ a
justificativa para manter o recurso aplicado no fundo. 3. ESTRATEGIAS PARA O
PROXIMO PERIODO: O Comité avaliou os resultados de 2025, e que a estratégia de
concentrar em Renda fixa, devido a taxa Selic de 15% a.a, colaborou para a redugdo da
volatilidade da carteira, ¢ que a distribuicdo dos recursos nos demais segmentos foi
extremamente positiva para o equilibrio esperado. Para o proximo exercicio, o ano inicia com
uma grande expectativa. Com a publica¢do da nova Resolu¢do CMN n°. 5.272/2025, que passa
a vigorar a partir de 02/02/2026, os novos recursos precisardo ser corretamente alocados em
fundos que estejam enquadrados a legislacdo, de forma que foi solicitado as instituigoes
financeiras que sugerissem alternativas de fundos 100% Titulos Publicos para que fossem
analisados e, se enquadrados, possam receber 0os novos recursos para o proximo periodo. E

esperado, além das contribui¢des do FPREV, o pagamento de cupom de NTN-B, gerando
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caixa de aproximadamente R$ 100 milhdes em fevereiro/2026. Como o cenario esperado
ainda projeta Selic em 15% nos primeiros meses do ano, o ideal ¢ a manutengdo da estratégia
adotada ao longo de 2025. No entanto, a possibilidade de inicio de um novo ciclo de corte de
juros vem movimentando o mercado, e que pesquisas eleitorais recentes reforcam uma disputa
acirrada entre governo e oposi¢ao, os ativos de Renda Variavel, tendem a manter os resultados
positivos ao longo deste exercicio, abrindo possibilidade para novas alocagdes. Assim, o
Comité sugere: 3.1. FPREV EXECUTIVO: a) Recursos Novos: Ratear entre os fundos:
SICREDI LIQ EMP FIRF REF DI, XP-TREND POS-FIXADO FIC FIRF Simples, BB
Institucional Renda Fixa e Caixa FI Brasil TP RF LP. b) Recursos Atuais: b1) Regularizar
aplicagdes nos fundos de Crédito Privado, no valor de R$ 28 milhdes, que foram resgatados
ao final de 2025, mas devido a mudanga na DIRAF ficou pendente de movimentagao. O
recurso ficou aplicado no fundo Bradesco DI Premium, e deve ser rateado entre os fundos:
Itau High Grade, BNP Paribas Match DI e Daycoval Classic FIF. Essa movimentagao foi
pauta da Ata 227/2025-COMIV, onde foi sugerido reajustar os valores aplicados no segmento,
reduzindo o valor aplicado para menos de 5% do total da Carteira e mantendo equidade entre
os fundos de crédito privado, as operagdes ocorreram entre novembro e dezembro/2025; b2)
Realizar aporte inicial no fundo Perfin Infra Equity (40.226.121/0001-70) no valor de R$ 20
milhdes. Deve ser utilizado o recurso aplicado no fundo Bradesco DI Premium. Para essa
aplicacdo, o sr. Bruno Barroso se absteve de votar, informou que, por ter retornado agora para
o COMIV, nao analisou o ativo em tempo habil, os demais membros foram favoraveis a
aplicacdo; b3) Resgate do valor de R$ 13 milhdes do fundo OCCAM FIC FIA, para
regularizar o desenquadramento ao limite de 15% do PL do fundo, conforme citado acima,
rateando entre os fundos SICREDI LIQ EMP FIRF REF DI, XP-TREND POS-FIXADO FIC
FIRF Simples, BB Institucional Renda Fixa e Caixa FI Brasil TP RF LP. 3.2 FPREV ALE:
a) Novos Recursos: Ratear entre os fundos BB Institucional Renda Fixa e Caixa FI Brasil TP
RF LP. 3.3 DEMAIS PODERES: a) Novos Recursos DPE, MPE, TCE, TJ: Ratear entre
os fundos BB Institucional Renda Fixa e Caixa FI Brasil TP RF LP. A estratégia ¢ aderente
ao Cendrio atual com taxa Selic em 15% a.a., impactando positivamente esses ativos.
Também, ¢ considerada uma estratégia de curto prazo, uma vez que hé a possibilidade desses
ativos registrarem retorno proximo do CDI. Com base na analise do Cenario atual, também ¢

considerada a possibilidade de compra de Titulos Publicos, com preferéncia a pré-fixado.
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Todos foram de acordo com a sugestdo. Importante registrar que foi solicitado que as
institui¢cdes sugerissem fundos enquadrados a nova legislagdo, e que algumas instituicdes nao
retornaram a tempo do fechamento da Ata. 3.4 Fundo Financeiro - EXECUTIVO, ALE,
DPE, MPE, TCE, TJ/AM FFIN e Recursos FPPM: Aplicar os recursos no Fundo Bradesco
Maxi Poder Publico, facilitando a operacionaliza¢do dos pagamentos das folhas de inativos e
pensionistas desses 6rgaos, sendo observados os limites para aplicacdo conforme legislagao
vigente; 3.5. RECURSOS DE COMPREYV. Aplicar os recursos no Fundo Bradesco Maxi
Poder Publico; e 3.6 RECURSOS DA TAXA DE ADMINISTRACAO: Manter aplicados
no fundo Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizacdo dos resgates para o custeio
administrativo. Todos foram de acordo com as sugestdes. 4. TOTALIZACAO DOS
RECURSOS: Registra-se a posicao da carteira em 31/12/2025, com base em Relatorio de
Investimentos. 4.1. FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 9,443 bilhdes, sendo
Fundos de Investimento: R$ 5,083 bilhoes; TPF: R$ 3,783 bilhdes; Titulos Privados: 451
milhdes; Titulos CVS: R$ 1,854 milhdes; Imoveis: R$ 96,486 milhdes. 4.2. FPREV ALE:
R$ 37,671 milhdoes em fundos e Titulos Publicos Federais. 4.3. FPREV MPE/AM: R$
387,037 milhdes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. 4.4. FPREV TJAM: R$
1,057 bilhdes aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. 4.5. FPREV TCE/AM: R$
221,680 milhdes aplicados em Fundos ¢ TPF. 4.6. FPREV DPE/AM: R$ 143,126 milhdes
aplicados em Fundos e Titulos Publicos Federais. O Total de Recursos da AMAZONPREV,
em 31/12/2025, considerando todas as aplica¢des e disponibilidades ¢ de R$ 11,371 bilhoes.
5. ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA: No més de
outubro/2025, com base no que estabelece a LC n.° 232/2022, a AMAZONPREYV arrecadou
o montante de R$ 5.200.931,66 referente a taxa de administragao recebida no exercicio atual.
6. NOVOS PRODUTOS: O Comité discutiu sobre a possibilidade de realizar aportes iniciais
em alguns produtos novos. O Sr. Alan, trouxe para discussdo a analise dos fundos Tarpon
Intersection (voltado ao desenvolvimento de empresas) e Perfin Infra Equity Alocadores
(fundo voltado para infra) e FIP Spectra VII. A distribui¢do desses produtos vem acontecendo
desde o exercicio de 2025, e com a possibilidade de aumentar a diversificagao da Carteitra,
dada a estratégia de cada produto, o comité registra: a) Tarpon Intersection: O comité avaliou
a estratégia e as caracteristicas do fundo que passa a ser composto por 2 a 3 companbhias,

através da estratégia PIPE, entre elas Hidrovias do Brasil e Serena Energia, os socios
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participam com 60% do Patrimdnio do fundo, atualmente um pouco mais de R$ 220 milhdes.
Ap0s discussdo, o sr. Bruno Barroso se absteve de votar, informando que retornava agora ao
COMIV nao tendo tempo habil para analisar o produto, enquanto que os membros: Bruno
Damasceno, Flaviana e Renizio votaram por ndo aplicar devido o prazo de liquidagao de
resgate de 180 (cento e oitenta) dias, e 0 os membros Alan Nascimento, Wellington Bentes e
Arnando Reis foram favoraveis a aplicagdo, visto que o produto ¢ descorrelacionado ao
Ibovespa, ¢ mantém concentracdo em empresas que devem se beneficiar do cenario atual,
sendo esse um bom diferencial para o fundo, e principalmente pelo historico positivo de gestao
da Tarpon observado nos ultimos anos. Assim, ndo havendo maioria para a sugerir a aplicagao,
0 COMIV deve aprofundar a andlise do produto; b) Perfin Infra Equity Alocadores, tem como
objetivo investir em companhias listadas do setor de infra-estrutura, possui boa descorrelagao
com o Ibovespa, ideal para cenario projetado de alta volatilidade de ativos de maior risco. A
carteira ¢ composta por 8 a 12 empresas, com concentracdo maxima de 15 a 20% por empresa,
de forma que apresenta valorizagdo de 72%, desde o inicio da subclasse em 2023 até
outubro/2025. A gestdo da Perfin tem apresentado dados positivos ao longo do tempo, ¢
considerada solida e bem avaliada pelo mercado, e tem como caracteristica proteger o capital
do investidor. Nesse sentido, o COMIV votou pela aprovagdo do fundo com aplicagdo inicial
de RS 20 Milhoes, com excecdo do sr. Bruno Barroso que se absteve de votar; ¢) FIP Spectra
VII, registra-se que a analise feita pelo COMIV esta registrada no Proc. 2025.A.04261, onde
consta a aprovagdo pelo COMIV do fundo e sugestdo de aplicagdo de R$ 80 milhdes com
prazo de investimento de 04 a 05 anos, com exce¢do do sr. Bruno Barroso que se absteve de
votar perfazendo somente a analise documental do fundo, fechando a estratégia de alocagdo
de longo prazo, por ora. 7. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA: 7.1 VOLATILIDADE.
Com base no Relatorio de Risco da Carteira, emitido pelo sistema 19 Advisory (antiga LDB)
em 31/12/2025, a volatilidade anualizada da Carteira ¢ de 2,13%, com destaque para os art. 8°
(Renda Variavel), art. 9° (Investimentos no Exterior) e art. 10°-1 (Estruturados), com 15%,
15,80% e 10,34%, respectivamente, decorrentes das variagdes observadas no mercado nesse
periodo com um cenério mais positivo para os ativos de risco. O VAR da Carteira ¢ de 1,14%.
Em conformidade com a Politica de Investimentos. Para fins de manutencao da volatilidade e
diante da melhora nas expectativas de desempenho, o controle de risco deve ser preservado

com a estratégia atualmente adotada. Assim, recomenda-se manter a concentracdo dos
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recursos em Renda Fixa, especialmente nos fundos indexados ao CDI, que vém apresentando
retornos superiores a 1% ao més. A manutencao da taxa Selic em 15% ao ano por um periodo
adicional reforga a atratividade dessa alocagdo e contribui para a estabilidade dos resultados.
7.2 LETRAS FINANCEIRAS. Em especial, as Letras Financeiras emitidas pelo banco
Master e aquisi¢ao do montante de R$ 50 milhdes, pela Amazonprev, em junho/2024 continua
sendo alvo de questionamentos junto aos orgaos fiscalizadores (MPE, TCE e TJA) dada a
recente liquidagao do banco e a quantidade de noticias negativas sobre a conduc¢ao do Processo
com interferéncia do STF, conforme divulgado pelos principais canais de midia especializada
no mercado financeiro. Por enquanto, dado que a Amazonprev ja solicitou habilitagdo para o
recebimento do valor investido, junto ao liquidante do banco Master, o valor aplicado vem
sendo atualizado mensalmente pelo custodiante Cetip/B3. 8. AQUISICAO DE TITULOS
PUBLICOS. Mantidos registros anteriores com possibilidade de realizagdo de novas
aquisi¢des, no entanto, os ativos de Renda Fixa de curto prazo ainda devem dar retorno bem
acima da meta atuarial no periodo, fato que pode prorrogar as novas operacdes, mas havendo
possibilidade o COMIV indica Titulos pré-fixados como principais alvos de aquisi¢ao. 9.
REUNIAO COM INSTITUICOES FINANCEIRAS. Programada reunido com o banco
Bradesco para o dia 12/02/2026. 10. SOLICITACAO DE CREDENCIAMENTO. Nio h4
registros de novas solicitagdes de Credenciamentos nesse periodo. 11. POLITICA DE
INVESTIMENTOS. Deve ser apreciado pelos Conselhos a Politica de Investimentos para o
exercicio de 2026, registra que foram realizados ajustes pontuais decorrentes de adequagao a
nova resolucdo CMN n°. 5.272/25. 12. MANUAL DE PROCEDIMENTOS PARA
ELABORACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS. O Comité finalizou a sugestao
de alteragdo do Manual MPR-17, com indicagdo de elaboragdao de um novo manual, especifico
para a Elaboracao da Politica de Investimentos, de forma a atender integralmente ao item 3.1.2
do manual do pré gestdo. 13. VALORIZACAO DOS IMOVEIS. Foi registrado através do
Parecer n® 249/2025 — GEARF/COMP que apds avalicdo pela SEINFRA, os imoveis de
capitalizagdo da Amazonprev sofreram valorizacao de 26,38%, passando a compor a carteira
no volume total de R$ 96.486.067,65, ja atualizado no total da carteira da Amazonprev. 14.
ENCERRAMENTO. O Sr. Alan Nascimento, coordenador do Comité, encerrou a reuniao,
informando que estard em periodo de férias de 27/01 a 05/02/2026, com o sr. Wellington
Bentes respondendo pelo COMIV nesse periodo, e ficando prevista para o dia 16/02/2026, a
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proxima reunido ordinaria do COMIV, da qual eu, Wellington Guimaraes, Secretario, redigi

a referida Ata, que assino com os demais membros abaixo nominados.

(Assinado Digitalmente)
Alan Nascimento

(Assinado Digitalmente)
Wellington Guimaraes

(Assinado Digitalmente)
Arnaldo Reis

Coordenador

(Assinado Digitalmente)
Bruno René Barroso
Membro

Secretario

(Assinado Digitalmente)
Flaviana Galucio
Membro

Membro

(Assinado Digitalmente)
Bruno Damasceno Novo
Membro

(Assinado Digitalmente)
Renizio Oliveira
Membro
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