O AMAZONPREV

ATA DA 5 (QUINTA) REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS EM CONJUNTO COM O CONSELHO FISCAL DO FUNDO
PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS PARA APRESENTACAO DO
ESTUDO ALM REFENTE AO EXERCICIO 2024.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 24 (vinte e quatro) dias do més de novembro do ano de 2023,
as 09:00 horas, reuniram-se, presencialmente, na sala de reunido dos Conselhos, os membros
do Comité de Investimentos: Claudinei Soares, matricula n°® 216.006-4 A, Bruno Damasceno
Costa Novo, matricula n® 216821-9 B, Wellington Guimaraes Bentes, matricula n® 215.468-4
A, Nuno Ponce Ledo Gongalves, matricula n® 247392-5A, matricula n® 265.518-7 B, André
Luis Bentes de Souza, matricula n® 170.144-4 B, e virtualmente, Augusto Sampaio de Aratjo

Neto, matricula n° 265.518-7 B, Bruno René da Silva Barroso, matricula n°® 249252-0 A e
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Leonardo Almeida de Siqueira Cavalcanti, matricula n® 179561-9 B, bem como, os membros
do Conselho Fiscal: Maria da Concei¢ao Guerreiro, Representante do Poder Executivo, Elias
Cruz da Silva — Representante do Tribunal de Contas do Estado do Amazonas, Jaspe Correa
Filho — Representante dos Ativos dos Inativos dos Pensionistas Poder Legislativo e TCE
indicado pelo SINDLEGISAM, Marcos André Abensur — Representante dos Ativos dos
Inativos dos Pensionistas do Ministério Publico do Estado do Amazonas indicado pelo
SINDSEMP e Emerson de Oliveira Queiroz — Representante dos Ativos dos Inativos dos
Pensionistas do Poder Executivo indicado pelo SIFAM. Foi apresentado o seguinte tema: 1.
ESTUDO ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT: Trata-se da apresenta¢do do

estudo de ALM do Fundo Previdencidrio do Estado do Amazonas, para o exercicio/2024,
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: BRUNO RENE DA SILVA BARROSO em 29/11/2023 13:09:55

1 AUGUSTO SAMPAIO DE ARAUJO NETTO em 29/11/2023 13:28:49
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elaborado pela Empresa LDB Consultoria. O Asset Liability Management ou, simplesmente

ALM, € o estudo de Gestdo Integrada de ativos e passivos a partir de modelos matemaéticos, e
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das taxas de juros do passivo, visando a diminui¢do dos riscos e a otimizacdo das carteiras de
investimento do RPPS. As premissas e hipoteses de simulagdo da ALM estao baseadas no
fluxo de caixa atuarial, carteira de titulos ja existente e cendrios macroeconomicos. De um
lado, a macro alocacdo através da construcdo da Fronteira Eficiente de Markowitz e de outro,
a modelagem de Cash Flow Matching para a determinagdo dos vértices de titulos publicos
federais a serem adquiridos e prote¢ao do Passivo do RPPS. O resultado do referido estudo
serd demonstrado na fronteira eficiente Markowitz. O objetivo dessa pritica € garantir a
rentabilidade do RPPS com o menor risco em diferentes cendrios e auxiliar na tomada de

decisdo da melhor forma de alocar os recursos da Fundacdo Amazonprev. De acordo com a
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ALM apresentada pelo consultor Ronaldo Oliveira, o modelo de aloca¢do de recurso pelo

método de Markowitz, aponta que a alocacido ideal seria: Renda Fixa: 72,69% (sendo
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64.58% em IMA-B e 8,11% em CDI/SELIC). Renda Variavel: 27,31% (sendo 2,31% em
SMLL:; 10% em MSCI AC; 15% S&P500 e 0% IFIX). Considerando a posi¢do dos

investimentos da Amazonprev em 31/10/2023, alocagdo da carteira total de investimentos da
Amazonprev estd distribuida da seguinte forma: Renda Fixa: 74,52% e Renda Variavel Total:
25,48%. No portfélio atual da Amazonprev, o consultor Ronaldo destaca que, de um modo

geral, a Amazonprev fez “a licdo de casa” na Renda Fixa, quando incrementou as aquisi¢des
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de Titulos Publicos Federais durante do ano de 2023, no entanto, o modelo demonstra que
falta alocacdo de NTN-B, com vencimento 2045, na ordem de R$ 1 bilhdo. O modelo sugere
ainda um pequeno ajuste, reduzindo alocag¢do nos fundos CDI/SELIC e nao atrelados ao IMA-
B de modo geral. No tocante a Renda Variavel, o estudo sugere mudangas mais significativas
entre os subsetores (SMLL, MSCI e S&P500), reduzindo em 16,12% a exposi¢do em SMLL
e aumentando em 6,51% em MSCI (Investimentos no Exterior) e 11,43% no S&P500
(Multimercado atrelado ao S&P500). Destaca-se, ainda, que o estudo ALM nao recomenda a
aquisicdo de LF — Letras Financeiras, que sdo titulos emitidos por Institui¢cdes Financeiras,

considerando que a imunizagdo (prote¢do) da carteira do RPPS, deve ser dar apenas pela

: NUNO PONCE DE LEAO GONCALVES em 29/11/2023 10:27:17

: WELLINGTON GUIMARAES BENTES em 29/11/2023 13:03:08

: BRUNO RENE DA SILVA BARROSO em 29/11/2023 13:09:55

1 AUGUSTO SAMPAIO DE ARAUJO NETTO em 29/11/2023 13:28:49

: CLAUDINEI SOARES em 29/11/2023 10:27:50

aquisicdo de titulos publicos federais, bem como, também ndo recomenda a alocacdo de

recursos previdencidrios em FII — Fundos Imobilidrios, considerando a dificuldade do

desinvestimento, uma vez que suas cotas terdo quer ser negociadas em bolsa, tendo que

assumir um desdgio praticado no mercado, gerando, assim possiveis prejuizos. No mais,
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entende-se que o estudo estd em conformidade com a Politica de Investimentos do RPPS
prevista para o exercicio, com a Resolu¢ao do Conselho Monetdrio Nacional n° 4.963/2021
de 25/11/2021 e suas alteracdes, com as normas da Secretaria de Previdéncia do Ministério
do Trabalho e Previdéncia voltada para investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — RPPS, e o estabelecido no Manual do Pré Gestao versao 3.3 ou superior. Durante a
apresentacdo do estudo, identificou-se que os dados do fluxo de receitas e despesas tomou
como base a Avaliacdo Atuarial 2023 (data base Novembro/2022) e, portanto, as alteracdes
legislativas que ocorreram ao longo de 2023 que impactaram consideravelmente o fluxo de

despesas do Fundo Previdencidrio - FPREV, como a transferéncia de risco (compras de vidas)
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efetivada no més de outubro/2023, nao foram levadas em considera¢do no referido estudo.

Sendo assim, ficou claro que ha um descasamento da ALM com os dados do relatério atuarial,
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uma vez que foram utilizadas informagdes do relatério do inicio do ano vigente, ndo
contemplando as alteragdes no passivo atuarial do FPREV. O Relatério Atuarial devera estar
concluido no més de janeiro/2024, tendo em vista que € necessario o fechamento do exercicio.
Diante disso, recomenda-se que tdo logo o Relatdrio Atuarial seja entregue pelo Atudrio, seja
refeito o estudo ALM, pela LDB Consultoria. ENCERRAMENTO. O Sr. Claudinei Soares,

encerrou a reunido, da qual eu, Bruno Barroso, Secretdrio do COMIV, redigi a referida Ata,
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que assino com os demais membros abaixo nominados.
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