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DATA, HORA E LOCAL: Aos 14 (catorze) dias do més de junho do ano de 2023, as 09:00
horas, reuniram-se presencialmente os membros do Comité de Investimentos da Fundagao
Amazonprev: Alan Cynara Batista Nascimento, matricula n° 160994-7 C, Bruno
Damasceno Costa Novo, matricula n° 216821-9 B, Claudinei Soares, matricula n°
216.006-4 A, Leonardo Almeida de Siqueira Cavalcanti, matricula n° 179561-9 B,
Wellington Guimaraes Bentes, matricula n° 215.468-4 A, Sr. Bruno Rene da Silva
Barroso, matricula n°® 249252-0 A ¢ o Sr. Marcos Roberto Nascimento De Souza n°.
249.152-4 A - (Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas). Foram apresentados os
seguintes temas: 1. DELIBERACOES ANTERIORES: Dada a ciéncia aos membros do
Comité que a Diretoria da Amazonprev, apds andlise das informacdes apresentadas na Ata n.°
199/2023, constante do Processo 2023.A.04265, emitiu Despacho APROVANDO as
sugestdes do comité, com EXCECAO do item 12, onde o comité sugere a aplicagdo de RS 10
milhdes (dez milhdes de reais), no fundo Rio Bravo Estratégico IPCA, determinando que este
recurso seja aplicado no fundo BRADESCO FI RENDA FIXA MAXI PODER PUBICO.
Justificando que “Esta decisdo visa amenizar as dificuldades encontradas pela area financeira
no momento de resgate dos recursos, principalmente para operacdes de aquisi¢des de Titulos
Piblicos”. 2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS. A
Com base na avaliagdo dos dados da Carteira de Investimentos, realizada pela empresa
Actuarial, seguem os resultados para o més atual: a) Rentabilidade FPREYV - Executivo.
Rentabilidade de 2,2241% no més, com acumulado em 2023 de 1,9081% e em 12 (doze) meses
de 5,2610%, a Meta Atuarial em 0,6479% no més, de 5,1176% no ano e de 9,2573% em 12
(doze) meses. b) Rentabilidade FPREV - ALE no més de 1,5851%, com acumulado em
2023 de 2,4926% e em 12 meses de 5,0224%. ¢) Rentabilidade FPREV Ministério Publico
Estadual — MPE / PGJ. A rentabilidade no més de 2,1042%, com acumulado em 2023 de
4,9767% e em 12 meses de 8,8668%. d) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Justica. A
rentabilidade no més de 1,4368%, com acumulado em 2023 de 5,7628% ¢ em 12 meses de
9,9994%. e) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Contas. A rentabilidade no més de
1,5644%, com acumulado em 2023 de 5,5738% ¢ em 12 meses de 12,7475%. f) Rentabilidade
FPREYV da Defensoria Publica. A rentabilidade no més de 1,5653%, com acumulado em
2022 de 6,2487% e em 12 meses de 12,3276%. Por fim, considerando os resultados
Consolidados da AMAZONPREV/FPREV, o Comité registra rendimentos no més de
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Maio/2023 de 2,1265%, em 12 meses o acumulado ¢ de 6,0008%. 2.1 Registros de Cenario
e Expectativas: MERCADOS INTERNACIONAIS. Ao longo do més de maio os ecos da
crise bancdria americana, iniciada em meados de marco, se dissiparam. Além disso, a
volatilidade no segmento de renda fixa permaneceu alta, com especial destaque para o
mercado americano. Ainda ha uma leitura cautelosa, especialmente pela perspectiva mais
desfavoravel para as economias desenvolvidas, onde a inflagdo elevada e os juros restritivos
sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza. Nos EUA, os dados mais fortes de
atividade e emprego e o arrefecimento do stress financeiro abrem a possibilidade para novas
elevagdes da taxa basica de juros. O Fed, por sua vez, elevou a taxa de juros em 0,25%. No
atual patamar, os juros continuardo exercendo efeito restritivo sobre a economia, que deve ser
intensificado por condi¢des crediticias mais apertadas, dada a situacdo mais complexa para os
bancos regionais. A curva de juros americana voltou a subir, 8 medida em que a crise bancaria
precificada pelo mercado em margo foi ficando para trds e as conversas sobre a elevagao do
teto da divida foram avancando. Dessa maneira, parte do alivio de margo foi revertido. Na
Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada, com o avang¢o do nucleo, e a esperada queda
devera ocorrer de forma gradual. Em reflexo a dindmica inflacionaria, o Banco Central
Europeu ainda deve promover um aumento de juros, o que deverd contribuir para a
manuten¢do de um ritmo fraco da atividade na regido. Sendo assim, permanece a expectativa
de uma dinamica desafiadora para as economias desenvolvidas nos préximos trimestres. A
economia chinesa perdeu o dinamismo observado ap6s o fim da politica de covid zero. Onde,
o setor de imdveis residenciais segue mostrando fraqueza. Dada a importancia do setor para a
economia chinesa, isso exerceu pressao baixista sobre commodities no més. Assim, no més
de maio de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam -1,32% e +0,25%,
todos em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos ultimos 12 meses, esses indices apresentam
retornos de -0,99% e +1,15%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices, mas,
agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente,
valorizaram +0,56% ¢ +2,16%, devido a valorizagdo do Dolar frente ao Real. Assim,
acumulam retornos positivos de +6,70% e +9% nos ultimos 12 meses. BRASIL. Localmente,
dado o alivio nas expectativas de inflagdo para este ano e o avango na aprovacao do novo

arcabouco fiscal, observa-se queda ao longo da curva de juros locais. Adicionalmente, a
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atividade econdmica continuou a dar sinais mais fortes, o que foi ratificado pelo crescimento
de 1,9% do PIB do primeiro trimestre. A inflacdo continua seguindo um estagio de
desaceleragdo mais lento, com medidas de nticleo pressionadas, isso sugere maior persisténcia
da inflacdo em um horizonte relevante para a condug@o da politica monetaria. Ainda assim, o
Banco Central passou a adotar um discurso mais suave, no qual, apesar de reconhecer os
desafios a frente, também mostra uma visdo mais positiva em relacao as perspectivas para a
inflagdo. Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo Conselho Monetario
Nacional. Essa defini¢do e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre
as expectativas da inflacdo. Além disso, vale ressaltar que o andamento do arcabouco fiscal
no Congresso ¢ as medidas voltadas para o aumento de arrecadacdo, elemento fundamental
para o sucesso do arcabouco, seguem como tema relevante para os proximos passos do
Copom. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ”
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.06.2023, ¢
apresentada no item 3 deste relatorio como “Taxa de Juros Real”, a taxa de juros real com
vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,36% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O
Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices
internacionais. Apresentando um retorno positivo de 3,47% no més. Sendo assim, o Ibovespa
possui um comportamento negativo anual de -1,28% e de -2,71% nos ultimos 12 meses.
Mediante a todo esse cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado,
tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas
NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de
ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS.
Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir
proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do
RPPS, devido ao beneficio da “marcagao na curva” do prego desse ativo. (Fonte: Relatorio
Macroeconémico — Junho/2023 — LDB Consultoria). 3. ESTRATEGIAS PARA O
PROXIMO PERIODO. Observa-se que a inflagio local da sinais de arrefecimento. A
economia e os mercados contaram com noticias bastante positivas nesse inicio de més, dentre
elas: A inflagdo para 2023, de acordo com o Relatorio FOCUS, vem se reduzindo para o

exercicio com aumento das expectativas para o PIB; divulgado o IPCA do més de maio/2023
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com registro de alta de 0,23% (abaixo da mediana do mercado que previam alta de 0,33%); e
a tramitacdo da esperada Reforma Tributaria, cujo texto concentra 05 (cinco) impostos e
apenas 01 (um) como um dos pontos de discussdo. Diante dos dados positivos, incluindo o
PIB do trimestre que veio acima do esperado, o indice Bovespa superou os 117 mil pontos, e
ja € esperado superar nos proximos dias 119 mil pontos, o que representa maior otimismo do
mercado para a recuperagdo da economia. Assim, o Comité entende que ha maior
possibilidade de inicio de corte de juros na reunido do COPOM, em agosto, inclusive pelas
informacgdes de que o Cendrio externo, principalmente EUA e Europa, que ja falam em
inflacdo dando sinais de redugdo, o que leva o mercado a aumentar as apostas sobre o fim do
ciclo de alta dos juros ja no segundo semestre de 2023. Nesse contexto, fica evidente que a
curva de juros no mercado deve manter a tendéncia de fechamento, favorecendo os ativos
indexados aos indices ANBIMA. Assim, em resumo, espera-se para as proximas semanas
redugdo nas taxas dos titulos publicos, em todos os vencimentos da curva, e valorizagao de
ativos de maior risco, incluindo fundos de agdes. Tal movimento, deve trazer ganhos para os
fundos indexados aos indices ANBIMA e de Ag¢des nas proximas semanas. Assim, apos
discussdo sobre as expectativas de evolugdo do mercado esperada e com base na carteira de
investimentos da Amazonprev, o Comité submete a Aprovagao da Diretoria: 3.1. FPREV
Executivo: a) Recursos Novos: Aplicar no Fundo Caixa BRASIL FIC Gestao Estratégica RF
(23.215.097/0001-55). Entende-se que a melhora nas expectativas de inflagdo provoca queda
nas taxas de juros no mercado futuro, favorecendo os ativos indexados aos indices de preco.
A opgao por esse fundo estd fundamentada na composicao de sua carteira, cujo diferencial
esta na concentracdo em Titulos Pré fixados, atualmente, aumentando as expectativas de
retorno com relacdo aos demais ativos de mesma caracteristica no curto prazo. Ainda, com
um PL acima de R$ 5 bilhdes, ndo ha risco de desenquadramento. Também foram
considerados os dados da analise de risco, onde o fundo possui melhor desempenho. Registra-
se que estd acompanhando os fundos com gestao ativa das institui¢des: Bradesco, BB, Itau,
Safra e MAG Investimentos. O Sr. Bruno Novo comentou da necessidade de manter a posi¢ao
atual em fundos indexados ao CDI, uma vez que fica garantido o ganho sobre a meta atuarial
para o exercicio. b) Recursos Atuais: Em virtude do desenquadramento passivo, observado
em fundos de Crédito Privado e de A¢des, e de forma a ajustar o enquadramento, cumprindo

0 prazo para tomada de decisdo estabelecido pela legislacao vigente, o Comité sugere as
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seguintes operacdes: b1) zerar posicdo no fundo MAG CRED PRIV FI RF LONGO PRAZO,
que apesar do resgate ja realizado no més de maio/23, ainda mantém registro de
desenquadramento em virtude de novos resgates por outros cotistas, e direcionar para o fundo
SAFRA EXTRA BANCOS FIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (20.441.483/0001-
77); b2) zerar posi¢cao no fundo RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FI RF, apesar de estar
enquadrado a legislacdao, ndo vem apresentando resultado compativel quando com parado aos
demais fundos de CP, e direcionar para o fundo SAFRA EXTRA BANCOS FIC FI RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO. O Comité avaliou como adequado zerar os recursos aplicados
no fundo MAG CP LP devido a possibilidade de manutencao do desenquadramento previsto
no art. 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ja esgotando o prazo permitido para
desenquadramento passivo. Também avaliou-se o desempenho do fundo Rio Bravo CP FI RF
no trimestre, com possibilidade de ndo repetir os mesmos resultados dos demais fundo de CP,
além do PL do fundo que vem apresentando redugdo na quantidade de cotistas o que levaria
ao eventual desenquadramento da Amazonprev. Considerando o atual cenério econdmico o
Comité entende que se deve manter aplicacdo em fundos desse segmento, cuja carteira ¢
composta por créditos emitidos por instituicao financeira de baixo risco de crédito, bem como,
apresenta resultados compativeis com os demais produtos de Crédito Privado, por isso, foi
analisado e aprovado pelo Comité o fundo SAFRA EXTRA BANCOS FIC FI RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO; e b3) zerar posi¢io no fundo BB PREVIDENCIARIO TP VII ¢
direcionar para o fundo Caixa BRASIL FIC Gestao Estratégica RF (23.215.097/0001-55),
nesse caso, mantido o entendimento do movimento de queda das taxas de juros no mercado
futuro, favorecendo produtos de investimentos com estratégia mais ativa. 3.2 FPREV ALE:
a) Novos Recursos: Aplicar no fundo Caixa BRASIL FIC Gestdo Estratégica RF
(23.215.097/0001-55), considerando o exposto no item 3.1; 3.3 OUTROS PODERES: MPE
/ DPE / TJA / TCE FPREYV. a) Novos Recursos: Aplicar no fundo Caixa BRASIL FIC
Gestao Estratégica RF (23.215.097/0001-55), considerando o exposto no item 3.1; 3.4 Fundo
Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TJAM FFIN e Recursos FPPM:
Aplicar os recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizagao
dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses 0rgdos, sendo observados os
limites para aplicacdo conforme legislagao vigente; 3.5. COMPREYV. Novos recursos:

Direcionar para o fundo Bradesco Maxi Poder Publico; ¢ 3.6 Recursos da Taxa de
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Administracdo: Manter aplicados no fundo Maxi Poder Publico. 4. POSICAO
ATUALIZADA DA CARTEIRA. Registra-se a posigdo de 13/06/2023: FPREV
EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 6,138 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$
3,314 bilhoes; TPF: R$ 2,749 bilhdes contabilizados pelo custo de aquisicao acrescido da
rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 6,398 milhoes; Imoveis: R$ 68,293 milhdes.
FPREV ALE: R$ 22,144 milhdes em fundos e TPF. FPREV MPE/AM: R§ 249,813 milhdes
aplicados em Fundos ¢ TPF. FPREV TJAM: R$ 650,833 milhoes aplicados em Fundos ¢
TPF. FPREV TCE/AM: R$ 156,101 milhdes aplicados em Fundos ¢ TPF. FPREV
DPE/AM: R$ 69,853 milhoes aplicados em Fundos e TPF. O Total de Recursos da
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Amazonprev, na data informada, considerando todas as aplica¢des e disponibilidades é de R$
7,341 bilhdes. 5. CONSULTORIA LDB, ESTADAO BROADCAST E SISTEMA XP
INVESTIMENTOS. O Coordenador do Comiv, deu ciéncia aos demais membros do comité,
que houve um avanco expressivo nos dados apresentados no sistema da LDB Consultoria, e
que ja esta sendo utilizada os relatérios de Analise de Cenario Macroecondmico ¢ Analise de
Risco da Carteira, no Relatorio Mensal de Investimentos. Na andlise dos novos produtos, que

sugeridas aplicacdes, esta sendo utilizado o apoio do sistema. No que se refere aos saldos das
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aplicagdes, as divergéncias foram tratadas e reduziram significativamente, e que os

lancamentos no sistema estdo sendo realizados pela Amazonprev, com o acompanhamento

dos técnicos da LDB. Serdo anexados ao Processo da Ata os Relatérios do FPREV emitidos

pelo sistema LDB. Concernente ao sistema Estaddo Broadcast, o mesmo vem sendo utilizado

Documen
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Documen
Documen

para o acompanhamento do mercado financeiro, comparagdao de ativos e de resultados,
principalmente, noticias que impactam na evolug¢ao dos precos dos ativos, possibilitando
maior compreensao do Comité no que se refere aos resultados dos fundos de investimentos,
bem como, mais agilidade e qualidade nas sugestdes apresentadas a Diretoria. A respeito do
sistema de Custddia de Titulos Publicos, atualmente na XP Investimentos, apresentou os
novos Relatorios de Posicao dos Ativos, que visa facilitar o fechamento do més, e que foi
solicitado melhorias pela Amazonprev no sentido de otimizar a base de informagdes para o
envio dos dados da Carteira de Investimentos & SPPS através do sistema DAIR/CADPREV.

De acordo com os analistas da XP Investimentos, no préximo més, os Relatorios serdo
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Broadcast, cabendo a GERAF iniciar os processos de renovacao. 6. ACOMPANHAMENTO
DA EXECUCAO ORCAMENTARIA: Até o més de junho/2023, com base no que
estabelece a LC n.° 232/2022, a Amazonprev registrou Taxa de Administragdo no valor total
de R$ 26.493.459,29 (vinte e seis milhdes, quatrocentos ¢ noventa e trés mil, quatrocentos e
cinquenta e nove reais e vinte e nove centavos). Destaca-se que a partir de janeiro/2023 a taxa
de administracao passou a ser descontada das contribui¢des previdenciarias recebidas no més,
em conformidade com a legislagdo atual do RPPS. 7. CREDENCIAMENTO DE
INSTITUICOES FINANCEIRAS: No ultimo periodo, foram registrados os Requerimentos

Documento Assinado por: WELLINGTON GUIMARAES BENTES em 20/06/2023 10:59:36
Documento Assinado por: BRUNO RENE DA SILVA BARROSO em 20/06/2023 12:34:33

de Credenciamento, em grande maioria tratando-se de renovacao: WESTERN ASSET
(gestor), BNP Paribas (Gestor), Guepardo Investimentos (gestor), Arx Investimentos (gestor),
Daycoval Asset (Administrador, gestor, Distribuidor e custodiante), Itau DTVM, Caixa
DTVM, Santander Caceis DTVM, BB Gestao DTVM ¢ XP Investimentos CTVM. Os
processos serao encaminhados a Diretoria para Homologacdo do Credenciamento, apds
verificacdo dos cumprimentos de todos os critérios estabelecidos no MPR 17. 8. GRID
INVESTIMENTOS: O Comité mantem acompanhamento dessas informagdes, dando ciéncia
a todos interessados, e até o presente momento, ndo houve qualquer atualizacdo desses dados.
9. NOVOS PRODUTOS: Registra-se que o Comité analisou o fundo SAFRA EXTRA
BANCOS FIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (20.441.483/0001-77), com

: MARCOS ROBERTO NASCIMENTO DE SOUZA em 20/06/2023 10:55:32

: ALAN CYNARA B NASCIMENTO em 20/06/2023 10:33:39
: LEONARDO A. DE S. CAVALCANTI em 20/06/2023 10:37:12
: BRUNO DAMASCENO COSTA NOVO em 20/06/2023 10:53:48

: CLAUDINEI SOARES em 20/06/2023 10:40:04

observagao aos seguintes registros: o fundo esta adequado a receber recursos dos RPPS, pois

atende a legislagdo especifica. Trata-se de fundo de Crédito Privado, com andlise criteriosa de

Documen
Documen
Documen
Documen

crédito emitido por instituicdo financeira (Carteira de Crédito Bancario), com exigéncia de
que os emissores tenham classificacdo de risco Rating minimo AA-. Observado que o fundo
possui rentabilidade que supera o CDI ao longo do tempo. O fundo compra cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento renda fixa que apliquem seus recursos,
preponderantemente, em titulos publicos federais e papéis de instituicdes privadas, podendo
aplicar até 100% (cem por cento) em papéis de institui¢des financeiras. Atualmente, a carteira
estd em 100% (cem por cento) do fundo SAFRA EXTRA BANCOS MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (20.441.379/0001-82), conforme
Regulamento, e cujo Patriménio Liquido é de R$ 1.132.906.530,76. Registrado que as
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decisoes de investimentos sao tomadas de forma colegiada, e nenhuma decisao ¢ tomada de

maneira isolada ou por um unico gestor. O comité analisou os dados informados, verificou a
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composi¢ao e resultados observados, a carteira aberta e relatorio de rating dos emissores do
fundo, e apds discussao, o fundo foi aprovado para receber recursos da Amazonprev. 10.
AQUISICAO DE TITULOS PUBLICOS: Registra-se que durante o més de maio/2023, em
cumprimento a estratégia aprovada na Politica de Investimento da Amazonprev, e conforme
registros nas Atas anteriores, foram realizadas aquisi¢des de Titulos Publicos, NTN-B, com
vencimentos variados e taxa de remuneragdo acima de 6%, conforme estratégia ja aprovada.
Foram utilizados recursos repassados pelas contribuicdes dos servidores do Executivo, ALE,
TCE, MPE ¢ TJ/AM, totalizando o valor aproximado de R$ 499 milhdes. Ainda, conforme
programacao, os titulos NTN B, com vencimento em 15/05/2023, foram resgatados,
superando o volume de R$ 1.230 bilhdes, quando somados aos valores referentes ao
pagamento de cupom dos demais titulos em Carteira. Assim, o Comité, com base na analise
de Cenario e Estratégia sugerida pelo Estudo ALM, solicita autoriza¢do para dar andamento
na execucao da estratégia, j& comentada e aprovada na Politica de Investimentos, e registrada
em atas anteriores, concernentes a aquisi¢ao de Titulos Publicos, cumprindo o estudo ALM,
e/ou aproveitando as distor¢des de taxa de juros no mercado futuro, desde que superem a meta
atuarial ao longo do seu vencimento. No processo de cotacdo desses ativos, serd dada a devida
ciéncia a Diretoria. 11. ALTERACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO: Registrado
que ja estao sendo tomadas as providéncias, referente a alteracdo no PAI 2023 apos aprovagao
do Conselho Fiscal e Conselho de Administracdo, para a alteragdo no Limite de Alcadas, item
4.3. O Sr. Alan informou da necessidade de proceder com os ajustes no Manual de
Procedimentos — MPR 17, no Processo de Politica de Limite de Algadas e no PAI 2023, onde,
oportunamente, serdo adequados as orientagcdes a partir das mudangas da Lei 9.717/98,
Resolugio CMN n°. 4.963/2021 e Portaria MPT 1.467/2022. 12. FERIAS DO
COORDENADOR DO COMITE. O Sr. Alan Nascimento, informou que gozara 10 (dez)
dias de férias, no periodo de 06 a 15/07/2023, ficando o Sr. Bruno Novo, responsavel por
coordenar as atividades do Comiv. ENCERRAMENTO. Nio havendo mais nada a tratar,
foi encerrada a reunido, ficando prevista para o dia 17/07/2023 a proxima reunido Ordinaria
do Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que

assino com os demais membros abaixo nominados.
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