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DATA, HORA E LOCAL: Aos 16 (dezesseis) dias do més de agosto do ano de 2023, as
09:00 horas, reuniram-se presencialmente os membros do Comité de Investimentos da
Fundagdo Amazonprev: Alan Cynara Batista Nascimento, matricula n° 160994-7 C,
Bruno Damasceno Costa Novo, matricula n° 216821-9 B, Claudinei Soares, matricula n°
216.006-4 A, Leonardo Almeida de Siqueira Cavalcanti, matricula n° 179561-9 B,
Wellington Guimaraes Bentes, matricula n° 215.468-4 A, Sr. Marcos Roberto
Nascimento De Souza n°. 249.152-4 A e Sr. Bruno Rene da Silva Barroso, matricula n°
249252-0 A. Ao iniciar a reunido, o Sr. Alan Nascimento registrou a participagdo dos
membros do COFIS: Maria da Concei¢ao, Ligia da Silva, Gilmar de Souza, Emerson de
Oliveira e Jaspe Filho, destacando o importante trabalho que esse Conselho vem realizando
junto a Amazonprev, cujos resultados sdo vistos em todos os relatorios emitidos pelo RPPS
Foram apresentados os seguintes temas: 1. DELIBERACOES ANTERIORES: Dada a
ciéncia aos membros do Comité que a DIRAF, ap6s anélise das informacgdes apresentadas na
Ata COMIV n.° 201/2023, constante do Processo PROC 2023.A.06283, emitiu Despacho
APROVANDO as sugestdes do comité. 2. RELATORIO DE INVESTIMENTOS,
CENARIO E RESULTADOS. Com base na avaliagio dos dados da Carteira de
Investimentos, realizada pela empresa de Consultoria Actuarial, seguem os resultados para o
meés atual: a) Rentabilidade FPREYV - Executivo. Rentabilidade de 1,3769% no més, com
acumulado em 2023 de 5,8319% e em 12 (doze) meses de 9,6455%, ja a Meta Atuarial ¢ de
0,5375% no més, de 6,0384% no ano e de 9,3169% em 12 (doze) meses. b) Rentabilidade
FPREYV - ALE no més de 1,0511%, com acumulado em 2023 de 5,6011% e em 12 meses de
7,8945%. ¢) Rentabilidade FPREV Ministério Publico Estadual - MPE / PGJ. A
rentabilidade no més de 1,2975%, com acumulado em 2023 de 8,5916% e em 12 meses de
13,1395%. d) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Justica. A rentabilidade no més de
0,8534%, com acumulado em 2023 de 7,7945% e em 12 meses de 10,6210%. e)
Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Contas. A rentabilidade no més de 0,8122%, com
acumulado em 2023 de 7,9733% e em 12 meses de 12,9731%. f) Rentabilidade FPREYV da
Defensoria Publica. A rentabilidade no més de 1,0304%, com acumulado em 2023 de
8,8794% e em 12 meses de 13,6623%. Por fim, considerando os resultados Consolidados da
AMAZONPREV/FPREYV, registra-se rendimentos no més de julho/2023 de 1,3110%, em 12

meses o acumulado ¢ de 9,9451%. Registra-se ainda que, no periodo de 12 (doze) meses, a
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rentabilidade da Amazonprev ja supera a meta atuarial em 0,5747%, representando o
valor de R$ 41.264.319,88 (quarenta e um milhdes, duzentos e sessenta e mil, trezentos e
dezenove reais e oitenta e oito centavos) de ganho acima da meta. 2.1 Registros de Cenario
e Expectativas: MERCADOS INTERNACIONAIS. Julho foi um més relativamente calmo
para o mercado internacional, com oscilagdes moderadas dos juros globais, acrescido do
aumento da expectativa sobre a probabilidade de um “pouso suave” das economias, em virtude
de uma melhora no cenario inflacionario. Ainda assim, os principais bancos centrais voltaram
a elevar os juros, em linha com o esperado pelo mercado. Nos EUA, o Banco Central elevou
os juros em 0,25%, mas apesar do aperto monetario, os dados de atividade econdmica
demonstram resiliéncia, com expansao do PIB no segundo trimestre e um mercado de trabalho
ainda aquecido. J4 o nucleo da inflagdo ao consumidor (CPI) encontra-se em niveis ainda
pressionados, entretanto a inflagdo divulgada foi mais baixa que o consenso do mercado, com
bom desempenho das medidas de nicleo. Na Zona do Euro, o Banco Central europeu subiu
os juros em 0,25%, em resposta a uma inflacdo ainda pressionada. Assim como nos EUA,
ainda ha o movimento de elevacao do PIB, entretanto a atividade j4 mostra certa acomodagao,
com um fraco desempenho na Alemanha. Na economia chinesa, os dados de atividade
continuaram a mostrar nivel de atividade abaixo das expectativas, enquanto a economia
avanga de forma moderada e as pressdes deflacionarias se intensificaram. Desta forma, o
governo vem adotando medidas de estimulo e maior apoio ao setor privado. Vale destacar que
apesar de uma certa recuperagdo dos precos das commodities neste més, a leitura é de que a
atividade economica global vem desacelerando, o que dessa forma da suporte a expectativa
do fim do ciclo de alta dos juros nas economias desenvolvidas e o inicio do ciclo de reducao
dos juros nas economias emergentes. Assim, no més de julho de 2023, o MSCI ACWI e S&P
500, respectivamente, valorizaram +3,55% e +3,11%, todos em “moeda original”, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos
ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +10,88% e +11,11%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI
ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +1,88% e +1,45%, devido a
desvaloriza¢dao do Délar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +1,33% e +1,54% nos
ultimos 12 meses. No Brasil, os juros oscilaram com dados de inflagdo mais benignos, que

levaram ao mercado a ajustar apostas sobre o ritmo esperado de queda dos juros. Além disso,
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houve a aprovacao da Reforma Tributéria, na Camara, e a alteragdao da nota de risco do Brasil
pela Fitch Ratings. O projeto de Reforma Tributéaria, um assunto politicamente complicado e
que ja vinha sendo discutido ha anos, foi aprovado pela Camara em julho. Sendo este um
importante passo para a melhora fiscal do pais. Entretanto, ¢ um tema a ser observado nos
proximos meses, uma vez que ainda hé a necessidade de ser aprovado no Senado, onde pode
sofrer modificacdes. Alinhado a perspectiva de uma melhora no cenario fiscal, a Fitch Ratings
decidiu elevar a nota de risco soberano do Brasil de BB- para BB. Vale destacar que o mercado
brasileiro de juros, como geralmente acontece, ja havia precificado essa melhora da nota do
Brasil, com o forte rally dos ultimos 3 meses, ainda que este tenha sido um movimento comum
a todos os emergentes. A inflacdo continua evoluindo de forma favoravel, com destaque para
a continuidade da desaceleracdo das medidas de nucleo. No entanto, ainda ¢ necessario
observar o nucleo do grupo de servicos que apresentam niveis elevados quando observados
nos ultimos doze meses. Ja no comego de agosto, em acordo com as expectativas do mercado,
o Copom iniciou o ciclo de reducdo dos juros com um corte de 0,50% da taxa Selic para
13,25%. A expectativa no mercado estava dividida entre um corte de 0,25% e 0,50%. Aqui,
somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA,
estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 10.08.2023, a taxa de juros real
com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,08% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O
Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo a dire¢do dos indices globais.
Apresentando um retorno positivo de +3,27% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento positivo anual de +11,13% e de +18,20% nos ltimos 12 meses. Mediante a
todo esse cendrio exposto acima e em linha com o ultimo relatorio disponibilizado, tentando
elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s
atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM,
pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal
estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir
proporcionalmente para a reducdo da volatilidade global da carteira de investimentos do
RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do prego desse ativo. (Fonte: Relatério
Macroecondmico — Agosto/2023 — LDB Consultoria). 3. ESTRATEGIAS PARA O
PROXIMO PERIODO. O Relatério FOCUS, divulgado no dia 11/08/2023, mantem a
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previsdo de inflagdo abaixo de 5% para 2023, e previsdo de alta do PIB acima de 2,289%. No
momento, o mercado reage aos nimeros baixistas para o crescimento da China. No inicio de
agosto, os investidores buscaram fugir dos riscos, buscando posi¢des mais defensivas diante
das incertezas quanto a economia chinesa e da politica monetaria dos EUA. Esse momento
comprova a necessidade de manter cautela e conservadorismo sobre a Carteira da
Amazonprev, pois esse cenario impacta negativamente a carteira, visto que ¢ observado alta
do dolar e queda expressiva do indice IBOVESPA, além da alta dos juros no mercado futuro.
Com relagdo a Selic, a ja esperada reducdo na taxa aconteceu, ficando clara a inten¢do do
Banco Central em manter o ritmo nas proximas reunides, trazendo alivio e maior
previsibilidade. Porém, o segmento de renda variavel deve sofrer um pouco mais, dada a forte
influéncia que os niimeros da China tém sobre a economia mundial, enquanto que o dolar
pode seguir pressionando o real. O Comité, através de e-mail a todos as instituigdes
credenciadas, solicitou sugestdao de produtos de Renda Fixa, enquadrados a legislagcdo vigente,
que pudesse analisar e identificar os fundos que melhor correspondem ao momento atual e aos
critérios de investimentos do RPPS. Em andlise preliminar, a equipe observou fundos com
otima relacdo risco x retorno e um histérico que, mesmo recentemente, vem superando os
indices de referéncia do segmento que pertence. No entanto, o Comité decidiu que a analise
deve ser aprofundada, e que ¢ necessario emitir Parecer conclusivo, em Processo especifico,
de forma a dar maior embasamento as sugestdes de movimentagao, além de gerar documento
que possa atender futuramente as auditorias dos 6rgdos fiscalizadores. Ainda, foi mantido o
entendimento da necessidade de manter a carteira com baixa volatilidade, aumentando
alocacao em ativos de Renda Fixa. Na visao do Comite, os fundos de Renda Fixa, apesar da
reducdo da Selic, ainda geram prémios a serem pagos. Assim sendo, o Comité de
investimentos encaminha as seguintes sugestdes, para Apreciacao e Aprovagao dos Diretores:
3.1. FPREV Executivo: a) Recursos Novos: Aplicar no Itau Alocacdo Dinamica
(21.838.150/0001-49). Na andlise dos membros do Comité, a opgdo por esse ativo esta
relacionada a estratégia do fundo, que ¢ de gestdo ativa em IMA, com maior alinhamento ao
Cenario para a taxa de juros em ciclo de queda. Observa-se que tal produto possui correlacao
com o indice IMA, essa estratégia de gestdo traz 6timo desempenho com menor risco. Dessa
forma, a carteira da Amazonprev fica mais equilibrada do ponto de vista de fundos indexados

a inflagdo com gestdo ativa. b) Recursos Atuais: Observou-se a necessidade de reavaliar a
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aplicacdo no fundo Maxi Poder Publico, pois, apesar da movimentagdo ocorrida no ultimo
més, conforme ata anterior, o volume de recursos nesse produto voltou a superar o limite de
15% do PL do fundo, conforme estabelecido pela Resolugao CMN 4.963/2021. Também foi
registrado o acompanhamento do prazo estabelecido pela legislacdo para manter fundos com
desenquadramento passivo, onde foram feitos os seguintes apontamentos: bl)
Desenquadramento no fundo Maxi poder Publico: Nao realizar novas aplicagdes nesse
ativo enquanto houver tal registro no decorrer do més de agosto/23. Que a Diretoria Autorize
a GERAF/COFIN a proceder com a compra de CBD-facil BRADESCO caso seja observado
que os recursos aplicados no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, exclusivamente, superem
o limite de 15% do PL do fundo até o dia 31/08/2023 e com reversdao imediata em 01/09/2023;
b2) Demais Recursos: Migrar o total de recursos aplicados no fundo Itat BDR Nivel 1
(37.306.507/0001-88) para o fundo BTG Pactual S&P 500 (36.499.594/0001-74), nesse caso,
fica mantida a estratégia de investimentos no exterior, porém com ajuste na indexagdao do
produto, aproveitando a evolug¢do positiva esperada para o S&P 500 para os proximos
periodos, regularizando o desenquadramento nesse artigo da legislagdo para esse produto; b3)
Demais Recursos: Migrar R$ 30 milhdes aplicados no fundo Santander Crédito Privado
Crescimento (17.138.474/0001-05), pois o mesmo apresenta desenquadramento ao limite de
5% do PL do fundo, para o fundo Safra Extra Bancos (20.441.483/0001-77), assim fica
mantida a estratégia de alocacdo em Crédito Privado, aumentando a posi¢do em ativos que
apresentam, nesse momento, alinhamento ao Cenario. 3.2 FPREV ALE: a) Novos Recursos:
Aplicar no Itai Alocagdo Dinamica (21.838.150/0001-49), considerando o exposto no item
3.1; 3.3 OUTROS PODERES: MPE / DPE / TJ / TCE FPREV. a) Novos Recursos:
Aplicar no fundo Caixa BRASIL FIC Gestdo Estratégica RF (23.215.097/0001-55), nesse
caso, mantido o entendimento pela estratégia de gestdo ativa com menor volatilidade para o
momento; b) Recursos atuais TJ/AM: Migrar os recursos aplicados no fundo Maxi Poder
Publico para o fundo Bradesco DI Premium. Nesse caso, foi considerado a possibilidade de
desenquadramento do fundo Maxi, ja comentado anteriormente, ainda, ndo ¢ descartada a
possibilidade de aquisicdo de NTN B, desde que supere a meta atuarial. 3.4 Fundo
Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TJ/AM FFIN e Recursos FPPM:
Aplicar os recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizacao

dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses 6rgaos, sendo observados os
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limites para aplicacdo conforme legislagao vigente; 3.5. COMPREYV. Novos recursos:
Direcionar para o fundo Maxi Poder Publico. No entanto, conforme comentado no item acima,
referente ao desenquadramento no fundo Maxi Poder Publico, o Sr. Alan registrou que tais
recursos remanescentes, apds pagamento par o RI, com base na LC 30/2001 devem ser
utilizados, exclusivamente, para pagamento de beneficios previdencidrios. Destaca-se que o
valor atual disponivel de COMPREYV supera o volume de R$ 51 milhoes, ¢ que ¢ decorrente
dos ultimos repasses registrados entre maio e julho/2023. Por esse motivo, fica a sugestao de
sinalizar ao Tesouro Estadual sobre o valor disponivel para o FFIN Executivo, de forma que
se tomem as providéncias necessdrias ¢ em conformidade com os normativos internos da
Amazonprev, para utilizagdo desse recurso, reduzindo assim, o valor aplicado nesse fundo
evitando eventuais desenquadramento. Os membros do COFIS, que participam da reunido,
tomaram ciéncia dessa disponibilidade; e 3.6 Recursos da Taxa de Administracdo: Manter
aplicados no fundo Maxi Poder Publico. POSICAO ATUALIZADA DA CARTEIRA.
Registra-se a posicao de 16/08/2023, com base no sistema LDB: FPREV EXECUTIVO:
Total de Recursos: R$ 6,365 bilhdes, sendo Fundos de Investimento: R$ 3,585 bilhdes; TPF:
RS 2,718 bilhdes; Titulos CVS: R$ 6,122 milhdes; Imdveis: RS 65,484 milhdoes. FPREV
ALE: R$ 23,140 milhdes em fundos € TPF. FPREV MPE/AM: R$ 260,276 milhdes
aplicados em Fundos e TPF. FPREV TJAM: R$ 670,534 milhdes aplicados em Fundos e
TPF. FPREV TCE/AM: R$ 160,639 milhdes aplicados em Fundos ¢ TPF. FPREV
DPE/AM: R$ 73,565 milhdes aplicados em Fundos e TPF. O Total de Recursos da
Amazonprev, na data informada, considerando todas as aplicagdes e disponibilidades ¢ de
RS 7,553 bilhdes. 5. SISTEMAS DE ACOMPANHAMENTO: 5.1 SISTEMA LDB. O
Coordenador do Comiv, deu ciéncia aos demais membros do comité, sobre a evolugao do
sistema da LDB. Estdo sendo emitidos os relatérios de acompanhamento da evolugdo dos
recursos da Amazonprev diariamente ¢ de fechamento do més. Identificadas divergéncias nos
saldos das aplicagdes em FIPs, impactando no Relatério Consolidado. E esperado que os
proximos relatorios sejam emitidos diretamente pelo sistema. 5.2 SISTEMA CUSTODIA
DE TITULOS XP. O Sr. Alan colocou em votagio a possibilidade de renovagio de contrato
com a XP Investimentos para o servigo de custodia de titulos. Os membros do comité
concordaram que os relatorios emitidos pelo sistema vém atendendo as necessidades de

acompanhamento da evolucdo dessa carteira, além das informagdes necessarias para os
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registros desses ativos no sistema DAIR/CADPREYV, por esse motivo, foi aprovada sugestao
de Renovagdao do Contrato por mais 12 (doze) meses. 6. ACOMPANHAMENTO DA
EXECUCAO ORCAMENTARIA: No més de julho/2023, com base no que estabelece a LC
n.° 232/2022, a Amazonprev arrecadou o montante de R$ 4.050.241,33, acumulando R$
30.543.700,62, referente a Taxa de Administragdao no ano. De acordo com o relatorio de
execucao or¢amentaria, o valor total Pago no més de julho foi de R$ 5.405.160,29. Destaca-
se que a partir de janeiro/2023 a taxa de administracdo passou a ser descontada das
contribui¢des previdencidrias recebidas no més, em conformidade com a legislacdo atual do
RPPS. 7. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS: No ultimo
periodo, foram registrados os Requerimentos de Credenciamento, das instituigdes: Itau
Unibanco S.A. (DTVM) para renovagio e Orama DTVM, que cumpre todos os requisitos para
Custodiante e Distribuidor, porém, ndo atende para Administrador e Gestor de Recursos.
Processos seguiram para Homologagao da Diretoria, conforme define o MPR 17. 8. GRID
INVESTIMENTOS: O Comité mantém o acompanhamento dessas informagdes, dando
ciéncia a todos interessados, € até o presente momento, ndo houve qualquer atualizagdo desses
dados. Oportunamente, o Sr. Alan comentou que a Auditoria da SPPS em que a Amazonprev
foi submetida no més de mar¢o/2023, conforme registrou o OFICIO SEIN® 13391/2023/MTP,
até o presente momento, ndo retornou com a conclusdo da andlise dos documentos
apresentados ao Auditor. No entanto, apds consulta ao sistema de acompanhamento
processual do Ministério da Economia, foi observado que o Processo 10133.100164/2023-89
foi encerrado e arquivado em 14/06/2023. Portanto, o Comité, por entender que € necessario
concluir o Processo interno, que foi aberto para acompanhar a evolucao dessa auditoria, sugere
que a Amazonprev deve peticionar a Secretaria de Regime Préprio e Complementar, via
Departamento de Regime de Previdéncia no Servico Publico e Coordenacdo-Geral de
Auditoria e Contencioso, para que se manifestem oficialmente a respeito da conclusao da
auditoria. Todos foram de acordo. 9. AQUISICAO DE TITULOS PUBLICOS: O Comité,
com base na analise de Cenario e Estratégia sugerida pelo Estudo ALM, solicita Autoriza¢ao
para dar continuidade na execucdo da estratégia, j& comentada e aprovada na Politica de
Investimentos, e registrada em atas anteriores, concernentes a aquisi¢ao de Titulos Publicos,
cumprindo o estudo ALM, e/ou aproveitando as distor¢des de taxa de juros no mercado futuro,

desde que superem a meta atuarial ao longo do seu vencimento. No processo de cotagao desses
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ativos, sera dada a devida ciéncia a Diretoria. 10. PAGAMENTO DE CUPOM DE NTN B:
Registra-se que no dia 15/08/2023, foi realizado o pagamento semestral de cupom de NTN-
B, no valor aproximado de R$ 76 milhdes. Esse recurso foi aplicado no FUNDO BRADESCO
DI PREMIUM, possibilitando, inclusive, a compra de Titulos, conforme item 09 acima. A
operacgdo foi apresentada na Ata anterior e a sugestao aprovada pela Diretoria. No entanto,
conforme apontado pelo Sr. Leonardo, nao foi possivel proceder com a aplicagdo nas contas
da ALE FPREV e DPE FPREV. Foi registrado que o valor recebido ¢ inferior ao minimo para
aplicacdo, de R$ 500 mil. Assim, de forma a manter os recursos aplicados, o Comité avaliou
a Carteira e sugere, especificamente para esse caso: 10.1 Disponibilidade ALE FPREV:
Migrar o valor total aplicado no fundo Maxi Poder Publico para o fundo Bradesco DI Premium
somando ao valor disponivel do pagamento de cupom; 10.2 Disponibilidade DPE FPREV:
Migrar o valor total aplicado no fundo Maxi Poder Publico para o fundo Bradesco DI Premium
somando ao valor disponivel do pagamento de cupom. Todos os membros foram de acordo.
11. VISITAS PARA DILIGENCIAS E PARTICIPACAO EM EVENTO: Registrada a
agenda de visita de diligéncia, conforme aprovada em Ata anterior: AZ Quest, Itau Asset,
Constancia Investimentos, Claritas Investimentos ¢ Patria Gestora. Também serao realizadas
reunides com as institui¢des Western Asset ¢ XP Investimentos nos intervalos das diligéncias.
Ainda, os Srs. Bruno Damasceno e Wellington Bentes, participardo do 22° Congresso
Nacional da Associagido ANEPREM entre os dias 11 a 13 de setembro/2023, onde serdo
tratados temas de relevancia para a Politica de Investimentos para o exercicio de 2024. 12.
ALTERACAO DO MANUAL MPR 17: Encaminhado o Processo com as sugestdes de
melhoria junto ao Manual de Procedimento e Politica de Investimentos — MPR 17, através do
Processo 2023.A.06553. Registrar que foi apensado o Proc. 2023.A.02841 referente a
determinagdo de alteracdo da Politica de Limite de Algadas para as atividades do COMIV. 13.
ENCERRAMENTO. Nio havendo mais nada a tratar, foi encerrada a reunido, ficando
prevista para o dia 15/09/2023 a préxima reunido Ordindria do Comité, da qual eu, Alan
Nascimento, coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que assino com os demais

membros abaixo nominados.
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