O AMAZONPREV

ATA DA 203" (DUCENTESIMA TERCEIRA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE
DE INVESTIMENTOS - COMIV - FUNDACAO AMAZONPREYV - REALIZADA EM
15 DE SETEMBRO DE 2023.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de setembro do ano de 2023, as
09:00 horas, reuniram-se presencialmente os membros do Comité de Investimentos da
Fundacdo Amazonprev: Alan Cynara Batista Nascimento, matricula n° 160.994-7 C,
Bruno Damasceno Costa Novo, matricula n° 216.821-9 B, Claudinei Soares, matricula
n° 216.006-4 A, Leonardo Almeida de Siqueira Cavalcanti, matricula n° 179.561-9 B,
Wellington Guimaraes Bentes, matricula n° 215.468-4 A, Sr. Marcos Roberto
Nascimento De Souza n°. 249.152-4 A e Sr. Bruno Rene da Silva Barroso, matricula n°
249.252-0 A. Foram apresentados os seguintes temas: 1. DELIBERACOES
ANTERIORES: Dada a ciéncia aos membros do Comité que a DIRAF, apds andlise das
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informacdes apresentadas na Ata COMIV n.° 202/2023, constante do Processo PROC
2023.A.07460, emitiu Despacho APROVANDO as sugestoes do comité. Foram indeferidos

os itens: 3.b2) Migrar o total de recursos aplicados no fundo Itatit BDR Nivel I para o fundo
BTG Pactual S&P 500, e 5.2 SISTEMA CUSTODIA DE TITULOS - XP, que trata da
possibilidade de renovacdo com a XP Investimentos. 2. RELATORIO DE
INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS. Com base na avaliacio dos dados da
Carteira de Investimentos, realizada pela empresa de Consultoria Actuarial, seguem os
resultados para o més atual: a) Rentabilidade FPREV - Executivo. Rentabilidade de -
0,5615% no més, com acumulado em 2023 de 5,2087% e em 12 (doze) meses de 7,0438%, ja
a Meta Atuarial é de 0,6479% no més, de 6,7254% no ano e de 9,9642% em 12 (doze) meses.
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b) Rentabilidade FPREV - ALE no més de -0,0027%, com acumulado em 2023 de 5,5704%
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e em 12 meses de 6,6769%. c¢) Rentabilidade FPREYV Ministério Publico Estadual - MPE
/ PGJ. A rentabilidade no més de -0,0918%, com acumulado em 2023 de 8,4524% e em 12
meses de 10,7475%. d) Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Justica. A rentabilidade no
més de 0,6195%, com acumulado em 2023 de 8,4506% e em 12 meses de 10,5434%. e)
Rentabilidade FPREYV do Tribunal de Contas. A rentabilidade no més de 0,3522%, com
acumulado em 2023 de 8,3382% e em 12 meses de 11,7563%. f) Rentabilidade FPREYV da
Defensoria Piablica. A rentabilidade no més de 0,3882%, com acumulado em 2023 de
9,2403% e em 12 meses de 12,7730%. Por fim, considerando os resultados Consolidados da

AMAZONPREV/FPREV, registra-se rendimentos no més de agosto/2023 de -0,4102%, em

e valide o cédigo: MzgxNzEy

12 meses o acumulado é de 7,6177%. 2.1 Registros de Cenario e Expectativas:

MERCADOS INTERNACIONAIS. No més de agosto, no cendrio internacional, os juros
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globais tiveram alta, especialmente os mais longos, seguindo a expectativa de que a atividade
econOmica mais resiliente nos EUA possa resultar em taxas de juros mais altas por mais
tempo. Nos EUA, os dados mostram uma economia sélida, avancando além do esperado,
sugerindo que a alta das taxas de juros até agora vem tendo efeito menos restritivo que o
previsto. O mercado de trabalho segue aquecido, ainda que em trajetéria de desaceleracao.
Esse ambiente aponta para uma chance menor de recessdo. Ainda nos EUA, nao houve
alteracio relevante nas expectativas para a politica monetdria. E provavel que o FED tenha
encerrado o ciclo de alta dos juros, com a taxa seguindo em 5,5%, ainda que um ajuste residual
seja possivel. Ao longo do ano de 2024, espera-se o inicio de um movimento de reducdo dos
juros, que deve ocorrer de forma suave. Na zona do euro, os dados econdmicos seguem
demonstrando sinais de fraquezas no lado da atividade, mas ainda exibe uma inflacdo
resiliente, com destaque para desaceleracao mais forte do crédito e acomodagdo da expectativa
de crescimento, entretanto, ainda apresenta um fraco desempenho na Alemanha. A China tem
realizado esfor¢os para conter a desaceleracdo do setor de construcdo civil, que apresenta
graves problemas de excesso de oferta, falta de demanda e dificuldades financeiras das
empresas. O desempenho do setor serd fundamental para ditar os rumos da economia chinesa,
com repercussdes importantes nos mercados emergentes. Nesse ambiente, a China devera
continuar crescendo abaixo do potencial. Assim, no més de agosto de 2023, os principais
indices de agOes globais encerraram o més em territorio negativo, acompanhando o
movimento de alta das curvas de juros, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente,
desvalorizaram -2,96% e -1,77%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos tltimos 12 meses, esses
indices apresentam retornos de +11,91% e +13,97%, respectivamente. Considerando esses
mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500,
respectivamente, renderam cerca de +0,73% e +1,97%, devido a valorizacdo do Ddlar frente
ao Real. Assim, acumulam retornos de +6,36% e +8,32% nos tltimos 12 meses. CENARIO
BRASIL. Localmente, as curvas de juros tiveram alta, acompanhando o movimento do
exterior. O mercado passou a refletir expectativas de queda de juros em um ritmo mais lento
que o esperado. Assim, o Ibovespa teve retornos negativos, com queda mais acentuada que a
das Bolsas globais. O PIB voltou a surpreender favoravelmente no segundo trimestre,

superando as expectativas, com contribui¢do positiva dos setores industrial e de servicos,

MPR 04 FO6 Pégina 2 de 8

Documento Assinado por: WELLINGTON GUIMARAES BENTES em 29/09/2023 11:16:27
Documento Assinado por: BRUNO RENE DA SILVA BARROSO em 29/09/2023 11:25:46

: ALAN CYNARA B NASCIMENTO em 29/09/2023 10:48:57

005

: BRUNO DAMASCENO COSTA NOVO em 29/09/2023 10:54:56

: LEONARDO A. DE S. CAVALCANTI em 29/09/2023 10:52:00
: CLAUDINEI SOARES em 29/09/2023 10:58:41

: MARCOS ROBERTO NASCIMENTO DE SOUZA em 29/09/2023 10:54:39

Documen
Documen

%)
<
z
o
N
<
=
<
o
a
o
a)
<
=
)
w
[}
a
]
x
<
)
=4
w
]
>
]
4
o
(o)
a
z
=)
w
>
]
4
Q
z
o
N
<
=
<

Documen

Acesse: https://www.portaldosegurado.am.gov.br/validar

Documen

e valide o cédigo: MzgxNzEy



O AMAZONPREV

ATA DA 203" (DUCENTESIMA TERCEIRA) REUNIAO ORDINARIA DO COMITE
DE INVESTIMENTOS - COMIV - FUNDACAO AMAZONPREYV - REALIZADA EM
15 DE SETEMBRO DE 2023.

reforcando a percepcao de uma economia resiliente. O setor agropecudrio mostrou leve queda,
ap6s uma performance forte no primeiro trimestre, quando havia sido o principal fator
impulsionando o crescimento naquele periodo. A inflacdo continua seguindo em uma dire¢ao
mais construtiva. O niicleo do IPCA vem passando por desaceleracio, com efeito benigno dos
precos de bens, enquanto a inflagdo de servicos passa por descompressdo mais gradual.
Espera-se uma continuidade desse movimento nos préximos meses, ainda que num ritmo
gradual. J4 no comego de agosto, em acordo com as expectativas do mercado, o Copom iniciou
o ciclo de reducdo dos juros com um corte de 0,50% da taxa Selic para 13,25% e a sinalizacdo
de que este ritmo deverd ser mantido nas proximas reunides. Aqui, somente a titulo de
exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o [IPCA, estimada e divulgada
pela ANBIMA para o fechamento de 11.09.2023, a taxa de juros real com vencimento para 9
anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,42% a.a., continuando acima da taxa maxima
pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o més com
performance negativa, seguindo a direcao dos indices globais. Apresentando um retorno
negativo de -5,09% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento positivo
anual de +5,47% e de +5,68% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse cendrio exposto
acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar muitos
questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia
de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem
de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da
volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagao
na curva” do preco desse ativo. (Fonte: Relatério Macroecondmico — Setembro/2023 — LDB
Consultoria). 2.2 Fundos em Desenquadramento. O Comité registra que alguns fundos
apresentam desenquadramento passivo, com base no art. 19 da Resolugdo CMN n.
4.963/2021, que limita em até 15% do PL do fundo, e que devem ser mantidos em carteira
para que seja analisada a melhor estratégia para reenquadramento, cumprindo os termos do
Art. 27 que permite manter em carteira em até 180 (cento e oitenta dias), desde que seja
comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntdrias, para as quais
ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua

manutencdo, maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1° desta
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Resolugdo. § 1° Para fins do disposto no caput, sdo consideradas situagdes involuntarias:
inciso II - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime
proprio de previdéncia social ndo efetue novos aportes. Durante esse periodo, o Comité deve
manter acompanhamento enquanto se avalia a melhor estratégia para regularizacdo desse
registro. Sdo os fundos: Vinci Mosaico, Bradesco MidSmall e Santander CP Crescimento.
Havendo condi¢des de mercado favordvel, conforme andlise de cendrio, devem ser tomadas
medidas imediatas para fins de oportunidade de mercado e, principalmente, que levem a
regularizacdo desses registros, procedendo com o desinvestimento do valor aplicado, parcial
ou total. 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO. O Relatério FOCUS,
divulgado no dia 11/09/2023, registrou uma previsao de leve alta de inflacdo, ainda abaixo de
5% para 2023, e melhora na previsdo de alta do PIB, acima de 2,64%. Mesmo com um cendrio
interno demonstrando uma inflagdo mais arrefecida, haja a vista o avanco nas agendas de
reforma ja anunciadas, o mercado interno continua otimista para os ativos de maior risco,
porém, o mercado externo continua desafiador. Com os dados do mercado de trabalho nos
EUA mostrando resiliéncia, a economia americana deve continuar com uma inflacdo
pressionada e a expectativa de queda na taxa de juros continuaré se alongando. Enquanto que
o BCE deve continuar subindo os juros, a China revé seu crescimento para menos de 5% neste
ano. Com esses dados, o mercado vem trabalhando com alta volatilidade nesse inicio de
setembro/23, sendo que o més de agosto/23 registrou desvaloriza¢do em praticamente todos
os segmentos, dado o nivel de preocupacao dos especialistas. Nesse sentido, fica mantido o
entendimento do COMIV de que € necessario manter a carteira com baixa volatilidade,
aumentando aloca¢do em ativos de Renda Fixa. Na visao do Comité, os fundos de Renda Fixa,
apesar da reduc¢do da Selic, ainda geram prémios a serem pagos nos proximos meses, seguindo
a continua queda da taxa Selic, nesse caso o CDI passard rentabilizar menos que fundos de
RF com gestao mais ativa. Também s@o considerados os fundos com gestao mais ativa e
fundos de Crédito Privado. Assim sendo, o Comité de investimentos encaminha as seguintes
sugestoes, para Apreciacdo e Aprovagao dos Diretores: 3.1. FPREV Executivo: a) Recursos
Novos: Aplicar no Itad Alocacdo Dinamica (21.838.150/0001-49). Na andlise dos membros
do Comité, a opcao por esse ativo estd relacionada a estratégia do fundo, que € de gestdo ativa
em IMA, com maior alinhamento ao Cendrio para a taxa de juros em ciclo de queda. Observa-

se que tal produto possui correlacdo com o indice IMA, essa estratégia de gestao traz 6timo
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desempenho com menor risco de mercado. Dessa forma, a carteira da Amazonprev fica mais
equilibrada do ponto de vista de fundos indexados a inflacdo com gestao ativa. O Sr. Bruno
Damasceno registrou voto contrério, por entender que esses ativos t€ém maior volatilidade que
fundos indexados ao CDI, por isso, caso o cendrio de queda da taxa ndo se confirme, podera
impactar no avango dos resultados da Carteira, preferindo os ativos de renda fixa tradicionais.
b) Recursos Atuais: Manter os valores nas aplicagdes atuais. 3.2 FPREV ALE: a) Novos
Recursos: Aplicar no Itat Alocacao Dinamica (21.838.150/0001-49), considerando o exposto
no item 3.1; 3.3 OUTROS PODERES: MPE / DPE / TJ / TCE FPREV. a) Novos
Recursos: Aplicar no fundo Caixa BRASIL FIC Gestao Estratégica RF (23.215.097/0001-
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55), nesse caso, mantido o entendimento pela estratégia de gestdo ativa com menor
volatilidade para o momento; b) Recursos atuais: manter os recursos j4 aplicados. 3.4 Fundo
Financeiro - EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TJ/AM FFIN e Recursos FPPM:
Aplicar os recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionaliza¢ao
dos pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses 6rgaos, sendo observados os
limites para aplicagdo conforme legislacdo vigente; 3.5. COMPREYV. Novos recursos:
Direcionar para o fundo Maxi Poder Publico. O Comité registra que esses recursos, apos

pagamento para o Regime Instituidor, Ente Federativo a receber o crédito de COMPREYV, com
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base na LC 30/2001 devem ser utilizados, exclusivamente, para pagamento de beneficios

previdenciarios. Destaca-se que o valor atual disponivel de COMPREV supera o volume de

R$ 74 milhoes. Por esse motivo, ratifica-se a sugestao de sinalizar ao Tesouro Estadual sobre ggegee
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o valor disponivel para o FFIN Executivo, de forma que se tomem as providéncias necessarias
e em conformidade com os normativos internos da Amazonprev, para utilizacdo desse recurso;
e 3.6 Recursos da Taxa de Administracio: Manter aplicados no fundo Maxi Poder Publico.
4. POSICAO ATUALIZADA DA CARTEIRA. Registra-se a posico de 15/09/2023, com
base no sistema LDB: FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 6,451 bilhdes, sendo
Fundos de Investimento: R$ 3,640 bilhdes; TPF: R$ 2,738 bilhdes; Titulos CVS: R$ 5,985
milhdes; Imoveis: R$ 65,484 milhdes. FPREV ALE: R$ 23,740 milhdes em fundos e TPF.
FPREV MPE/AM: R$ 264,935 milhoes aplicados em Fundos e TPF. FPREV TJAM: R$
679,999 milhdes aplicados em Fundos e TPF. FPREV TCE/AM: R$ 162,980 milhdes
aplicados em Fundos e TPF. FPREV DPE/AM: R$ 75,395 milhoes aplicados em Fundos e

Documento assinado eletronicamente 381712/2023 Do
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TPF. O Total de Recursos da Amazonprev, na data informada, considerando todas as
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aplicacdes e disponibilidades é de R$ 7,810 bilhdes. 5. SISTEMAS DE
ACOMPANHAMENTO: 5.1 SISTEMA LDB. O sistema tem sido a principal ferramenta
de acompanhamento da Carteira. Diariamente, a equipe tem acesso a posi¢do atual dos
investimentos, procedendo com o registro em conta corrente (disponibilidades financeiras).
Para esse més, os Relatérios do FPREV estardo compondo o Processo que serd encaminhado
para a apreciacdo dos diretores e Conselheiros. E esperado que os préximos relatérios sejam

emitidos diretamente pelo sistema. 5.2 SISTEMA CUSTODIA DE TITULOS XP.
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Conforme definido pela Diretoria, o contrato de custédia com a XP Investimentos niao deve
ser renovado. Registado que a DIRAF abriu o Proc. 2023.A.08254, encaminhando ao COMIV
o Memorando 163/2023, de 06/09/2023, sugerindo entrar em contato com as institui¢des
financeiras que estdo credenciadas junto a8 Amazonprev, como custodiante, e que apresentem
propostas para Custddia de Titulos Publicos. Desta forma, foi encaminhado e-mail circular as
institui¢des financeiras, conforme Memorando da DIRAF. Foi observado que a contratagao
do servigo € atividade disciplinada pela Resolucao CMN 4.963/2021 quando registra no seu
art. 23: “Em caso de contratacdo de servicos de custddia pelo regime préprio de previdéncia
social, deverd ser efetuado o prévio credenciamento de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°,
e observada a regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pelo

Banco Central do Brasil.”. Ainda, a Portaria MTP n°. 1467/2022 orienta no seu art. 105:
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“Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores

mobilidrios para as operacdes diretas com titulos de emissdao do Tesouro Nacional registrados EEEEE
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no Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia - SELIC. Pardgrafo tinico. Aplica-se o previsto
no caput aos servicos de custddia de titulos e valores mobilidrios relativos a carteira de titulos
publicos federais sob gestdo propria do RPPS.” Foi definido prazo até o dia 22/09/2023 para
que as institui¢cdes apresentem proposta, € serdo encaminhadas as sugestdes de critérios para
selecao da melhor proposta. O Comité registra que o tema foi tratado na Ata Extraordinaria
COMIV n° 04/2023, com destaque ao Parecer GEJUR n° 1045/2020. 6.
ACOMPANHAMENTO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA: No més de agosto/2023,
com base no que estabelece a LC n.® 232/2022, a Amazonprev arrecadou o montante de R$

4.352.169,48, acumulando R$ 34.895.870,01, referente a Taxa de Administracdo no ano. De
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acordo com o relatério de execugdo or¢camentéria, o valor total Pago até o més de agosto foi

de R$ 36.148.284,69. Importa registrar que, para fazer face ao montante de despesa executada,
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a Amazonprev langou mao da reserva financeira acumulada em exercicios anteriores, além da
Taxa arrecadada no exercicio corrente. Destaca-se que a partir de janeiro/2023 a taxa de
administracdo passou a ser descontada das contribui¢cdes previdencidrias recebidas no més,
em conformidade com a legislacdo atual do RPPS. 7. CREDENCIAMENTO DE
INSTITUICOES FINANCEIRAS: No iltimo periodo, foi registrada a solicitacio de
Credenciamento para Custédia de Valores Mobilidrios (custodiante) pela institui¢ao
OLIVEIRA TRUST DTVM S/A (36.113.876/0001-91). O processo seguird para
Homologacao da Diretoria, conforme define o MPR 17. 8. GRID INVESTIMENTOS: Nao
hé novas informagdes sobre o assunto. 9. AQUISICAO DE TITULOS PUBLICOS: O

Documento Assinado por: WELLINGTON GUIMARAES BENTES em 29/09/2023 11:16:27
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Comité, com base na andlise de Cendrio e Estratégia sugerida pelo Estudo ALM, solicita
Autorizacdo para dar continuidade na execucdo da estratégia, j4 comentada e aprovada na
Politica de Investimentos, e registrada em atas anteriores, concernentes a aquisicao de Titulos
Publicos, cumprindo o estudo ALM, e/ou aproveitando as distor¢coes de taxa de juros no
mercado futuro, desde que superem a meta atuarial ao longo do seu vencimento. No processo
de cotacdo desses ativos, serd dada a devida ciéncia a Diretoria. 10. POLITICA DE

INVESTIMENTOS 2024: O Comité de Investimentos iniciou os debates sobre o Cenério

: BRUNO DAMASCENO COSTA NOVO em 29/09/2023 10:54:56
: MARCOS ROBERTO NASCIMENTO DE SOUZA em 29/09/2023 10:54:39

: LEONARDO A. DE S. CAVALCANTI em 29/09/2023 10:52:00
: CLAUDINEI SOARES em 29/09/2023 10:58:41

: ALAN CYNARA B NASCIMENTO em 29/09/2023 10:48:57

projetado para o préximo exercicio, com destaque para a evolugdo da taxa de juros e controle

inflaciondrio global. J4 foi solicitado o estudo ALM pela empresa LDB Consultoria para fins

de defini¢cao da melhor estratégia de alocacao dos recursos. Devem ser avaliados os objetivos

e diretrizes, além da estratégia para investimentos e desinvestimentos dos recursos aplicados.

Documen
Documen
Documen
Documen

O comité também destacard como necessdria a participacao dos seus membros em 02 (dois)
eventos especificos em 2024: Congresso Anual de Investimentos promovido pela ABIPEM e
a EXPERT 2024, promovido pela XP Investimentos. Ambos eventos tratam de assuntos
especificos para o segmento com participacdo dos principais players de mercado para os
RPPS, essa pauta atende ao planejamento de Educag¢do Continuada do Comité. Na proxima
reunido deve ser finalizada a minuta do PAI para ser encaminhado a Diretoria. 11.
REUNIOES PROGRAMADAS COM AS INSTITUICOES FINANCEIRAS: Registrado
que o Comité tem programado, até o presente momento, reunides com as institui¢des

financeiras: Caixa Econdmica (19/09), Kinea (20/09), Tarpon (21/09), Trigono, (22/09) e
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Icatu (04/10). As agendas foram solicitadas pelas instituicdes para atualizacdo das

informacdes sobre os ativos alocados, bem como, andlise de Cendrio e apresentacdo de novos
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produtos. 12. ALTERACAO DO MANUAL MPR 17: Segue registro de Aprovacio, pelo
CODIR, das alteracdes propostas pelo Comité no Manual de Procedimento e Politica de
Investimentos — MPR 17, através do Processo 2023.A.06553. 13. ENCERRAMENTO. Nio
havendo mais nada a tratar, e com o registro de que entre os dias 23/10 a 01/11, o Sr. Alan
Nascimento estard em gozo de férias, ficando o Sr. Bruno Costa Novo responsavel, nesse
periodo, pelas agdes do Comité, foi encerrada a reunido, ficando prevista para o dia

17/10/2023 a préxima reunido Ordindria do Comité, da qual eu, Alan Nascimento,
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coordenador do COMIV, redigi a referida Ata, que assino com os demais membros abaixo

nominados.

(assinado digitalmente)
Alan Nascimento
Coordenador
Mat. n° 160994-7 C

(assinado digitalmente)
Leonardo Cavalcanti
Membro
Mat. n° 179561-9 B
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Secretario
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Membro
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(assinado digitalmente)
Marcos Souza
Membro
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Membro
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Membro
Mat. n° 216.006-4 A
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