@ AMAZONPREV

ATA DA 188* (CENTESIMA OCTAGESIMA OITAVA) REUNIAO ORDINARIA DO
COMITE DE INVESTIMENTOS - COMIV — FUNDACAO AMAZONPREV —
REALIZADA EM 15 DE JUNHO 2022.

DATA, HORA E LOCAL: Aos 15 (quinze) dias do més de junho do ano de 2022, as 09:00
horas, reuniram-se presencialmente os membros do Comité de Investimentos da Fundacao
Amazonprev: Alan Cynara Batista Nascimento, matricula n° 160994-7 C, Bruno
Damasceno Costa Novo, matricula n° 216821-9 B, Claudinei Soares, matricula n°
216.006-4 A, Leonardo Almeida de Siqueira Cavalcanti, matricula n° 179561-9 B,

Wellington Guimaraes Bentes, matricula n° 215.468-4 A, Sr. Bruno Rene da Silva
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Barroso, matricula n° 249252-0 A ¢ o Sr. Marcos Roberto Nascimento De Souza n°.
249.152-4 A - (Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas). Iniciada a reunido, foram
discutidos os seguintes temas: 1. DELIBERACOES ANTERIORES: Dada a ciéncia aos
membros do Comité que a Diretoria, através do Despacho de 25/05/2022, constante do
processo 2022.A.03010, deliberou pelo deferimento de todas as sugestdes apresentadas pelo
Comité e registradas na Ata de Reunido n° 187/2022. 2. RELATORIO DE
INVESTIMENTOS, CENARIO E RESULTADOS. Com base na avaliacio dos dados da
Carteira de Investimentos, realizada pela empresa Actuarial, seguem os resultados para o més
atual: a) Rentabilidade FPREV - Executivo. Rentabilidade de 0,5806% no més, com
acumulado em 2022 de 0,2872% e em 12 (doze) meses de -2,1848%, a Meta Atuarial em
0,8753% no més, 6,9155% no ano e 17,2618% em 12 (doze) meses. b) Rentabilidade
FPREY - ALE no més de 0,8754%, com acumulado em 2022 de 0,1072% e em 12 meses de

-2,6895%. ¢) Rentabilidade FPREV Ministério Publico Estadual — MPE / PGJ. A 555
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rentabilidade no més de 1,9196%, com acumulado em 2022 de 4,6971 ¢ em 12 meses de
0,9943%. d) Rentabilidade FPREV do Tribunal de Justica. A rentabilidade no més de
0,6430%, com acumulado em 2022 de 2,4782% ¢ em 12 meses de 4,1600%. d) Rentabilidade
FPREYV do Tribunal de Contas. A rentabilidade no més de 0,3325%, com acumulado em
2022 de 3,3970% ¢ em 12 meses de 3,0953%. e) Rentabilidade FPREV da Defensoria
Publica. A rentabilidade no més de 1,4734%, com acumulado em 2022 de 2,7880% ¢ em 12
meses de 3,7153%. Por fim, considerando os resultados Consolidados da
AMAZONPREV/FPREV, o Comité registra rendimentos no més de maio/2022 de 0,6317%,

abaixo da meta atuarial em -0,2415%. Em 12 meses o acimulo ¢ de -1,4282%, ficando aquém
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da meta em -15,9387% no periodo. 2.1 Registro de Cenario e Expectativas: Com apoio do

Relatorio: Carta do Gestor emitido pela BRAM Asset Management — Na ata da Gltima reunido
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do Comité de Politica Monetaria (Copom), na qual a Selic foi elevada de 11,75% para 12,75%,
os membros reforcaram que o ciclo de aperto da taxa de juros deve contar com mais um
aumento, de menor magnitude, na reunido de junho. A ata manteve a preocupagdo com o
ambiente externo, em especial com os potenciais efeitos sobre a cadeia de suprimentos globais
da reagdo chinesa a nova onda de Covid-19 no pais e com o aperto monetario nos paises
avangados. O principal destaque do documento foi a discussdo sobre as possiveis razoes da
diferenca entre o cendrio de referéncia e as projecoes de mercado. Foram elencados quatro
pontos para explicar a divergéncia: a contaminagdo das expectativas de inflagdo pela inflagao
corrente; hipoteses de reversdo mais lenta da inflagdo de bens industriais; hipoteses de taxa de
juro neutro mais alta e a hipoteses diferentes sobre convergéncia entre o prego do petrdleo e
de derivados. Diante disso, o comité avaliou que, considerada a assimetria nas projecgoes, O
ciclo de aperto monetario devera ser mais contracionista do que o considerado no cenario de
referéncia ao longo do horizonte relevante. Para os proximos passos, o comité reforgou que €
provavel mais um ajuste na taxa de juros, ainda que de menor magnitude. Nesse sentido, o
cenario considera dois ajustes adicionais de 50 p.b. nas reunides de junho e agosto, encerrando
o ciclo em 13,75% a.a.. Particularmente, o cenario contempla um processo inflacionario
acentuado com atividade econdmica resiliente em 2022, contribuindo para o entendimento de
um ciclo mais extenso. Em maio, a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) variou 0,59%,
atingindo 12,20% no acumulado em 12 meses. ante avanco de 1,73% em abril. Apesar da
desaceleracdo em relagdo ao dado de 1,73% em abril, o resultado veio acima da mediana do
mercado (0,45%). A inflagdo acumulada em 12 meses apresentou aceleracdo, de 12,03% no
IPCA-15 de abril para 12,20% em maio. Em relag¢do ao nucleo de bens industriais, a principal
surpresa de alta ficou por conta dos itens de higiene pessoal (3,03%), seguido de vestuario
(2,02%). A tendéncia de desaceleragdo da inflagdo de bens durdveis ainda pode ser observada
no més de maio, no entanto, comega a apresentar alguns sinais mistos, como desaceleragdo
em automovel usado (0,24% ante 0,31%), enquanto automével novo voltou a acelerar em
0,86%, apds resultado de 0,19% observado no més anterior. Em servigos, a principal
contribuicao foi a aceleracao do item passagem aérea, com avango de 18,4% ante 9,43% em
abril. Pelo lado baixista, a surpresa ficou por conta de aluguel de veiculo (- 8,7%). Com relacao
aos nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens volateis, a média movel de trés
meses com ajuste sazonal dos cinco nucleos voltou a avangar, de 11,18% na prévia de abril
para 12,0%, refletindo tanto a pressdao em bens industriais quanto em servigos. Em 12 meses,

a média dos nucleos alcangou 10,12%. Com este resultado, a proje¢do para o ano passa a
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esperar que o IPCA encerre 2022 com variacdo de 9,2%. Nos EUA, o Fed divulgou a ata da
reunido de maio, na qual acelerou o ritmo de aperto de juros de 25 pb para 50 pb, para o
intervalo entre 0,75% e 1,00%. A ata revelou visdo consensual a respeito da dinamica
pressionada de inflacdo e os riscos de alta existentes para as proje¢des. Além do risco de
problemas de oferta relacionados a invasdo da Russia pela Ucrania, o comité também
manifestou preocupacao com os desdobramentos das novas restrigdes a mobilidade na China,
que poderiam criar novos gargalos de oferta. No cendrio interno, o crescimento robusto ¢ a
avaliacdo de um mercado de trabalho muito apertado também contribuem para a manutengao
da inflagdo acima da meta estabelecida pelo Fed. Diante do ambiente de inflagdo pressionada,
a maioria dos membros julga o ritmo de 50 pb como o mais provavel para as proximas
reunides, avaliando como adequado retornar para o patamar neutro da taxa de juros. Os
membros também enfatizaram que, diante do ambiente econdmico incerto, os ajustes futuros
da politica monetaria sdo dependentes dos dados. A reunido também contou com o antincio
da reducdo do balango. A respeito dessa decisdo, os membros mostraram visdo consensual, e
mesmo a opg¢do de futuramente vender ativamente os titulos imobiliarios (MBS) se mostra
pouco difundida entre os membros. A comunicac¢do do Fed corrobora a visao do banco de
alcance da taxa de juros neutra no terceiro trimestre. Acredita-se que atividade econdmica
seguird exibindo resiliéncia e que a desinflagdo serd bastante lenta, resultando em aperto
adicional da taxa de juros, para acima do patamar neutro, para 4% ao final do ciclo. Na China,
os dados de atividade de abril refletiram as novas medidas de restricdo. Na comparagao
interanual, a producdo industrial teve queda de 2,9%, frustrando as expectativas de mercado
de 0,5%. No mesmo sentido, as vendas no varejo tiveram queda de 11,1% na mesma base de
comparagdo, também acima do esperado pelo mercado (- 6,6%) e reflete as medidas de
restrigdes mais duras por conta da evolugdo desfavoravel da Covid-19 no pais. Por sua vez,
os investimentos em ativos fixos (FAI) expandiram 6,8% no acumulado do ano, ante
expectativa de 7,0%. Ademais, os dados de setor imobiliario indicaram retragdo da demanda
e a taxa de desemprego alcancou 6,1% em abril, ante 5,8% em mar¢o. De maneira geral, os
dados tém refletido impacto das restri¢des maior do que se esperava para o més de abril. Com
a continuidade da politica de “Covid zero” no pais, a perspectiva de crescimento da China
para este ano tem viés de baixa, ainda que seja parcialmente contrabalangada pelos sinais de
ampliacdo dos estimulos de politica economica. (Fonte: BRAM — Sintese Mensal —
abril/2022). 3. ESTRATEGIAS PARA O PROXIMO PERIODO. Com a expectativa do

mercado para a elevagdo das taxas de juros, os comunicados dos Bancos Centrais passam a
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@ AMAZONPREV

ter maior visibilidade, pois ditardo o rumo nas préximas semanas, indicando o nivel de ajuste
em suas politicas monetarias. Foi registrado que nos EUA e na Europa, a tendéncia ¢ de alta
forte dos juros, ainda em processo inicial, enquanto que no Brasil, o Banco Central podera
indicar o fim do ciclo de alta dos juros, e com especialistas sinalizando a taxa Selic em 14,00%
ao final de 2022. Nesse sentido, o Comité entende que a estratégia de manter aplicacdo em
recursos indexados ao CDI ainda ¢ a melhor opg¢do para o momento, mas que algumas
estratégias de gestdo em Renda Variavel precisam ser acompanhadas, de forma a aproveitar
oportunidades que o mercado pode apresentar devido a volatilidade decorrente das incertezas.
Os membros do Comité registraram que a aversdo ao risco deve se manter elevada, e que ha

uma tendéncia de queda do Ibovespa com possibilidade do indice ficar proximo dos 100.000
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(cem mil) pontos, gerando desvalorizagdo para os fundos que estao mais “colados” ao indice.
Assim, para o curto prazo, a estratégia ainda deve ser voltada para fundo de Crédito Privado
e aquisi¢do de titulos publicos, conforme registros anteriores, nesse caso, reitera-se que serao
utilizados os recursos aplicados nos fundos indexados ao CDI. Desta feita, o comité sugere:
3.1. FPREV: a) Novos Recursos Executivo: Ratear entre os fundos: BNP PARIBAS
MATCH DI FI RF REFERENCIADO - CP (09.636.393/0001-07), MONGERAL AEGON
CRED PRIV FI RF LP (19.488.768/0001-84), PORTO SEGURO FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO (CNPJ: 18.719.154/0001-01) e RIO BRAVO
CREDITO PRIVADO FI RF (09.543.255/0001-75), com atengao aos limites estabelecidos
pela legislacdo vigente; b) Recursos Atuais: Resgatar o valor de R$ 20.000.000,00 do fundo
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BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO 1 FIC DE RENDA FIXA CREDITO 3 3
PRIVADO (CNPJ: 14.171.644/0001-57). Essa operagdo se justifica devido ao <2

Desenquadramento passivo observado no més de maio/2022, apesar da possibilidade de 33383
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manter por 180 (cento e oitenta) dias conforme legislagdo, ¢ ideal regularizar o mais breve
possivel buscando outras alternativas de investimentos, ainda, devido a data de liquidagdo da
operagao (D+31), podera ser direcionado para Letras Financeiras ou ratear entre os demais
produtos de crédito privado. Essa operacao deve ocorrer com base no Limite de Algada do
Comité de Investimentos. 3.2 FPREV ALE: a) Novos Recursos: aplicar no fundo BB
PREVID RF PERFIL (13.077.418/0001-49); 3.3 OUTROS PODERES MPE / DPE / TJA /
TCE FPREV. a) Novoes Recursos: Direcionar para o fundo BRADESCO FI
REFERENCIADO DI PREMIUM (03.399.411/0001-90). No entanto, por questdes
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operacionais e considerando a existéncia de despesas no FPREV desses Poderes, cujos valores
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Coordenadoria Financeira fica autorizada a destinar parte do recurso de arrecadacdo
previdencidria no fundo Bradesco Maxi Poder Publico de acordo com a necessidade de cada
folha de pagamento, facilitando, assim, a rotina de pagamentos. 3.4 Fundo Financeiro -
EXECUTIVO, ALE, DPE, MPE, TCE, TJAM FFIN e Recursos FPPM: Aplicar os
recursos no fundo Bradesco Maxi Poder Publico, facilitando a operacionalizagdo dos
pagamentos das folhas de inativos e pensionistas desses 0rgaos. Devendo ser observados os
limites para aplicacao conforme legislagdo vigente. 3.5. COMPREYV. Direcionar para o fundo
Bradesco Maxi Poder Publico. 3.6 Recursos da Taxa de ADM: Manter aplicados no fundo
Maxi poder Publico; 4. POSICAO ATUALIZADA DA CARTEIRA. Registra-se a posi¢ao
em 14/06/2022: FPREV EXECUTIVO: Total de Recursos: R$ 5,249 bilhdes, sendo Fundos
de Investimento: R$ 3,145 bilhdes; TPF: R$ 2,654 bilhdes contabilizados pelo custo de
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aquisi¢ao acrescido da rentabilidade contratada; Titulos CVS: R$ 8,016 milhdes; Imdveis: R$
68,293 milhdes. FPREV ALE: R$ 17,859 milhdes. FPREV MPE/AM: R$ 203,883 milhoes
aplicados em fundos e TPF. FPREV TJAM: R$ 538,647 milhoes aplicados em fundos e TPF.
FPREV TCE/AM: R$ 130,305 milhdes aplicados em Fundo de Investimentos. FPREV
DPE/AM: R$ 46,081 milhdes aplicados em Fundo de Investimentos. O Total de Recursos da
Amazonprev, na data informada, considerando todas as aplicagdes e disponibilidades ¢ de R$
6,272 bilhées. 5. CRONOGRAMA DE REUNIOES: Estio programadas reunides com as
instituigdes: XP Investimentos no dia 21/06/2022; Caixa Economica no dia 30/06/2022.
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Importante registrar que o Comité de Investimentos realizou nos dias 23 a 25 de maio/2022

as visitas de Diligéncias as institui¢cdes financeiras: Trigono Capital, Tarpon, Itau Asset,

Guepardo Investimentos e Claritas, o Relatorio com o registro das visitas foi encaminhado a
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Diretoria através do Processo 2022.A.03582. A respeito das visitas de Diligéncias, o Comité
devera realizar mais 02 (duas) visitas até¢ o fim do exercicio, de forma a alcangar o maior
nimero de institui¢des financeiras credenciadas. Ainda, registra-se a participagdo dos
membros do comité no 55° Congresso Nacional da ABIPEM, nos dias 08, 09 e 10/06/2022. 6.
NOVOS PRODUTOS: 6.1 RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FI RF. Com base nos
documentos apresentados pela instituicdo, o Comité observou que o fundo ¢ destinado a
receber recursos de pessoas fisicas e juridicas, com objetivo de buscar retorno através de
investimentos em ativos financeiros de forma a concentrar 80% (oitenta por cento) nesses

ativos, incorrendo nos riscos de taxa de juros pré e pods fixados, indices de preco e de crédito,

Documento assinado eletronicamente 163807/2022 Documen
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de forma a auferir rendimentos acima do CDI. Com inicio em 2008, o fundo acumula
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valorizagdo de 235%, equivalente a 102% do CDI. De acordo com o Relatorio de Rating, os
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ativos na carteira do fundo sdo todos classificados como baixo risco, atendendo a legislagao
vigente. Verificado que os indices de riscos da carteira estao aderentes a Politica do fundo e
do RPPS. Assim, o Comité esta de acordo com a aplicacdao no fundo, com base na analise dos
documentos apresentados. 7. AQUISICAO DE TiTULO PUBLICO FEDERAL: Apos os
ultimos acontecimentos no Brasil e no exterior, trazendo muitas incertezas, os membros do
Comité apds ampla discussdao sugerem a aquisicdo de TPF, com vencimento até 2032, com
taxa a partir de 5,70%. Destaca-se que essa estratégia de aquisi¢do de titulo publico encontra-
se aprovada pela diretoria, através do Despacho de 04.10.2021, concernente ao exposto na Ata
n°® 179/2021. No entanto, o Sr. Alan destacou que o mercado pode trazer oportunidades acima
da taxa de corte pretendida, pois ainda pairam sobre o mercado financeiro a preocupagdo com
o avanco da inflagdo no mundo, bem como a persisténcia no mercado interno causada pelo
temor com o fiscal, visto que o periodo eleitoral ainda ndo comecou oficialmente. Outra
observagao apontada ¢ o comparativo de retorno com o CDI, pois, se a taxa Selic se mantiver
em patamares elevados para os proximos meses, o retorno dos fundos de Renda Fixa, e
indexados ao CDI com gestdo mais ativa, deve se manter acima de 1% (um por cento) ao més
para o curto e médio prazo, e essa referéncia precisa ser observada no momento da defini¢ao
da compra do titulo de forma a manter a rentabilidade bem acima da meta atuarial para esse
segmento de ativos. 8. OFICIO 365/2022-GR/UEA: A Amazonprev recebeu OFICIO
365/2022-GR/UEA, apresentando o interesse da UEA em realizar a aquisi¢cao do terreno
pertencente a Amazonprev, onde atualmente funciona a Escola Normal Superior, incluindo o
imovel adjacente, sito Av. Darcy Vargas n° 77. O Comité registra que € necessario definir o
valor justo dos imoveis localizados na Darcy Vargas, que foi aprovado pela Diretoria na Ata
COMIV n°. 171/2021, item 6, a contratacdo de empresa especializada na avaliagdo e sugestao
de melhor direcionamento dos recursos que pode ser: locagao ou alienagdo, e que o Comité ja
recebeu 03 (trés) propostas, porém, somente 1 (uma) empresa atendeu integralmente a
solicitacdo do comité, devendo assim, ser realizada nova consulta com ajuste na descricao
desse servigo. Ainda, ¢ necessario um Parecer Juridico que dé o embasamento legal para o
processo de alienagdo, esclarecendo se o imovel pode ser vendido de forma direta ao
interessado ou através de leildo, por se tratar de imdvel pertencente a Fundacdo Publica.
Assim, pelos motivos expostos, 0 Comité se manifesta por aguardar a conclusao da avaliagdo
dos imdveis, por empresa contratada, e a definicdo da area juridica a respeito do modus
operandi da alienagdo dos imoéveis. 9. ATUALIZACAO DE PROCESSOS DE
CREDENCIAMENTO: Ficou registrado que as institui¢des financeiras: Vinci Solugdes de
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Investimentos (gestor), 4UM Gestdo de recursos LTDA (gestor) IWM Agente Autonomo de
Investimentos (distribuidor) e TPE (TARPON) Gestora de Recursos LTDA (gestor) iniciaram
processo de atualizagdo de credenciamento conforme estabelece o manual de Procedimentos
da Amazonprev. 10. Informagoes sobre o fundo FIP KINEA V: O Sr. Alan informou que
em reunido com os representantes da instituicdo Intrag Investimentos, gestores do fundo,
através da comissao de acompanhamento do FIP, ficou justificado que a desvalorizagdo das
cotas do FIP ocorre devido as despesas de aquisicdo dos primeiros ativos do fundo (curva
jota), que esse resultado ¢ caracteristico desse tipo de produto. Os documentos referentes as
aquisi¢des sdo arquivados em processo proprio e estdo anexos ao processo da Ata de reunido.
11. PORTARIA MPT N°. 1.467/2022: Foi publicada, no dia 06/06/2022, a Portaria MTP n°
1.467 que consolida e incorpora em um so texto 87 (oitenta e sete) atos do Ministério do
Trabalho e Previdéncia (MTP) sobre parametros gerais de organizagao e funcionamento dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). A Portaria esta organizada em 14 (catorze)
capitulos e engloba temas como: parametros para as contribui¢des, o equilibrio financeiro e
atuarial, o investimento dos recursos previdenciarios, a concessdo de beneficios aos
segurados, padroniza a emissdo da certiddo de tempo de contribuigdo, estimula a
profissionalizacdo e maior governanga dos RPPS e prevé maior participacao de representantes
do segmento na regulacdo desses regimes. A norma também regulamenta a aplicacdo de
recursos dos RPPS em empréstimos a seus segurados e confere maior prazo para os entes que
fizeram a reforma da previdéncia equacionarem o déficit atuarial do regime. Ainda, define a
contabilizacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do RPPS de acordo com sua
classificagdo: ativos para negociagdo futura ou venda imediata, definindo que os ativos que
serdo levados até o vencimento, sendo esses ativos de divida publica ou privada (Titulos do
Tesouro Nacional, Letras Financeiras, CDBs, etc). O Comité registra: 9.1 - a respeito da
possibilidade de realizacdo de empréstimo consignado com recursos do RPPS aos seus
segurados, ¢ necessario estudo para verificagdo do custo final a ser repassado ao provavel
cliente, que ainda pairam duvidas relacionadas a forma de calculo das parcelas e atualizagdes,
bem como a possibilidade de manter estrutura especifica para o controle desses empréstimos,
que a sugestdo do Comité ¢ de aguardar e observar como os demais RPPS irdo proceder a
partir das orientagdes na referida Portaria, visto que os custos dessa operagdo, que inclui taxas
e tributos além dos demais custos operacionais e contratagdo de sistema e/ou demais servigos
necessarios, podem inviabilizar o produto, ja que esses valores serdo repassados integralmente

ao Cliente; 9.2 a respeito da definicdo pela SPPS para a forma de contabilizacdo dos ativos
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financeiros pelo valor de aquisigdo, para aqueles classificados como para negociacdo futura,
o Comité chama atencao para as Letras Financeiras, cuja formatacdo ¢ similar as NTN Bs,
titulos privados pds fixados, emitidos por instituicdo financeira e que remuneram [PCA
acrescida de taxa de juros. Assim, o Comité ¢ de acordo com a aquisi¢do desse papel, que esta
previsto na Politica de Investimentos com possibilidade de alocacdo em até 5% do PL do
RPPS, desde que: a instituicdo financeira comprove que seja classificada como Baixo Risco
de Crédito por agéncia classificadora de risco no Brasil e/ou no exterior, que a institui¢ao
financeira comprove que seja classificada como Segmento S1, que abrange as instituigdes que
tém medida de exposi¢do (algo semelhante aos ativos totais somados as exposi¢des fora do
balango) superior a 10% do Produto Interno Bruto (PIB) e que tenham atividade internacional
relevante, e que o vencimento dos papéis sejam limitados a 03 (trés) anos da data da compra
e que as taxas de juros acrescidas do valor da inflagdo estejam acima das rentabilidade dos
fundos de Renda Fixa; que a institui¢do financeira seja credenciada junto 8 Amazonprev como
Administrador ou Gestor de recursos de terceiros. 12. ENCERRAMENTO. Nao havendo
mais nada a tratar, foi encerrada a reuniao, ficando prevista para o dia 15/07/2022 a proxima
reunido Ordinaria do Comité, da qual eu, Alan Nascimento, coordenador do COMIV, redigi

a referida Ata, que assino com os demais membros abaixo nominados.

(assinado digitalmente) (assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
Alan Nascimento Bruno Costa Novo Bruno Barroso
Coordenador Secretario Membro
Mat. n° 160994-7 C Mat. n° 216821-9 B Mat. n° 249252-0 A C
(assinado digitalmente) (assinado digitalmente) (assinado digitalmente)
Leonardo Cavalcanti Wellington Guimaries Claudinei Soares
Membro Membro Membro
Mat. n° 179561-9 B Mat. n° 215.468-4 A Mat. n° 216.006-4 A

(assinado digitalmente)
Marcos Souza
Membro
Mat. n° 249.152-4 A
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