GOVERNO DO ESTADO DO AMAZONAS

PLANO DE APLICACOES E INVESTIMENTOS 2019

1. INTRODUCAO

A Fundagdo Amazonprev, criada pela Lei Complementar Estadual n® 30/2001, apresenta sua
Politica de Investimentos para o exercicio 2019, cuja formulagdo e execucao de responsabilidade
do Comité de Investimentos, como participante do processo decisorio nos termos art. 2° Portaria n°
802/2013 e art. 35 da Portaria n® 409/2013, alterada pela Portaria n® 793/2017-Regimento Interno
da Amazonprev, define a estratégia de alocacdo de recursos, estd baseada na andlise da conjuntura

econOmica, cenarios e perspectivas do mercado financeiro para o curto, médio e longo prazos.

Essa Politica também visa atender ao Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagao da
Gestao dos RPPS — Pro-Gestdo (Portaria MPS n° 185/2015, alterada pela Portaria MF n°
577/2017 e Portaria SPREV n° 003/2018), além de manter a Gestdo Financeira alinhada ao
Planejamento Estratégico 2019-2022 da Fundagdo Amazonprev, estabelecendo os principios e
diretrizes para a correta gestdo dos recursos e das reservas técnicas sob a administragdo deste

RPPS, visando manter o equilibrio financeiro, atuarial e a solvéncia do plano.

A formulagdo dessa Politica encontra amparo na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes,
observando os principios da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, diversificagdo,
procurando, ainda, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia na aplicacdo dos

recursos ¢ na avaliagdo de seus riscos.

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de Investimento buscam
garantir, contemplando do curto ao longuissimo prazo, a seguranca, liquidez e rentabilidades

adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano previdenciario.

Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental

adotados, quando couber.

Em havendo mudangas na legislacdo ou no cendrio econdmico que, de alguma forma, tornem

essas diretrizes inadequadas, ou desfavoregam os resultados dos investimentos, o RPPS procedera
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aos ajustes necessarios, devidamente fundamentados submetendo-os a aprovacdo do oOrgao

maximo de Deliberacdo da Fundacdo Amazonprev.

A Politica de Investimentos ¢ um instrumento gerencial norteador da gestdo dos ativos
previdencidrios, por isso ¢ de interesse dos servidores efetivos do Estado do Amazonas, dos
aposentados e pensionistas, além do Governo do Estado, dos Conselheiros e do publico em geral,
para que possam ter, através deste documento, os esclarecimentos necessarios sobre a destinacao
dos recursos provenientes das contribui¢cdes previdenciarias, bem como as estratégias de alocagao
dos recursos e demais procedimentos a serem adotados pela Fundagio AMAZONPREYV, com o

objetivo de obter os melhores resultados financeiros para esses recursos no exercicio de 2019.

Por fim, o Comité de Investimentos, através do Conselho Diretor, submete aos Conselhos,
especificamente ao Conselho de Administracdo como 6rgao de deliberagdo maxima, o PAI-2019,
cujo conteudo sera apresentado a Secretaria de Previdéncia/Ministério da Fazenda por meio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, conforme art. 1° da Portaria MPS n°
519/2001, art. 22 da Portaria MPS n°® 402/2008 e art. 50, XVI, “g” da Portaria MPS n° 204/2008,
solicitando andlise e aprovacdo nos termos do artigo 69, 1, alinea “e” c¢/c art. 78, I, alinea “i” da

Lei Complementar n° 30/2001, texto consolidado em 29/07/2014.

GABINETE DA DIRETORIA E COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO
AMAZONPREYV. Manaus, 15 de outubro de 2018.
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MARCTO RYS MEIRELLES DE MIRANDA
Diretor-Presidente
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2. DIRETRIZ

Os recursos financeiros geridos pela AMAZONPREV devem ser aplicados no mercado

financeiro visando alcancar rentabilidade igual ou superior a inflagdo oficial acumulada no

exercicio, o IPCA, acrescido de taxa de crescimento real de 6,00% a.a, conforme estabelece a

Portaria 403/2008, no art. 9° do entdo Ministério da Previdéncia, especialmente para os recursos

do Fundo Previdenciario.

Essa medida se mostrou a mais adequada frente aos estudos efetuados na DP 0101 do

Planejamento Estratégico 2018, na qual o Comité de Investimento realizou consulta a empresa

Actuarial, responsavel pelo calculo atuarial da AMAZONPREYV, obtendo os seguintes resultados:

Cenario Atual

ftem Taxa de Juros de 6% ao ano

Valores em RS | % Folha Futura
Custo Total 9.206.432.185,56 42,98%
Compensagdo Previdencidria a Receber (-) 616.552.550,88 2,88%
Contribuicdo de Inativos (-) 284.650.773,04 1,33%
Contribuigdo de Ativos (-) 2.356.121.147,98 11,00%
Contribui¢do Normal da Estado s/Ativos(-) 2.784.506.811,25 13,00%
Contribui¢cdo Normal da Estado s/Inativos(-) 336.405.459,04 1,57%
Ativo Financeiro (-) 3.284.806.166,50 15,34%
Total 9.663.042.908,69 45,11%
Superavit Atuarial 456.610.723,13 2,13%
Valor Atual da Folha Futura 21.419.283.163,43

Cenario 01

Item Taxa de Juros de 5,5% ao ano

Valores em RS | % Folha Futura
Custo Total 10.531.947.759,51 46,85%
Compensagdo Previdencidria a Receber (-) 685.302.426,45 3,05%
Contribuig¢éo de Inativos (-) 329.049.084,60 1,46%
Contribuig¢éo de Ativos (-) 2.472.844.985,87 11,00%
Contribui¢do Normal da Estado s/Ativos(-) 2.922.453.165,12 13,00%
Contribuicdo Normal da Estado s/Inativos(-) 388.876.190,89 1,73%
Ativo Financeiro (-) 3.284.806.166,50 14,61%
Total 10.083.332.019,43 44,85%
Déficit Atuarial 448.615.740,08 2,00%
Valor Atual da Folha Futura 22.480.408.962,50
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Cenario 02

ltem Taxa de Juros de 5,0% ao ano

Valores em RS |% Folha Futura
Custo Total 12.089.241.409,49 51,17%
Compensagdo Previdencidria a Receber (-) 764.078.319,51 3,23%
Contribui¢do de Inativos (-) 381.503.110,60 1,61%
Contribui¢do de Ativos (-) 2.598.633.569,14 11,00%
Contribui¢do Normal da Estado s/Ativos(-) 3.071.112.399,89 13,00%
Contribui¢éo Normal da Estado s/Inativos(-) 450.867.312,53 1,91%
Ativo Financeiro (-) 3.284.806.166,50 13,90%
Total 10.551.000.878,17 44,66%
Déficit Atuarial 1.538.240.531,32 6,51%
Valor Atual da Folha Futura 23.623.941.537,65

Cenario 03

Taxa de Juros de 4,5% ao ano
Item

Valores em RS | % Folha Futura
Custo Total 13.925.038.953,71 56,02%
Compensagdo Previdencidria a Receber (-) 854.644.481,98 3,44%
Contribuigéio de Inativos (-) 443.665.972,81 1,78%
Contribuigéio de Ativos (-) 2.734.373.158,56 11,00%
Contribui¢éo Normal da Estado s/Ativos(-) 3.231.531.914,66 13,00%
Contribui¢éo Normal da Estado s/Inativos(-) 524.332.513,31 2,11%
Ativo Financeiro (-) 3.284.806.166,50 13,21%
Total 11.073.354.207,82 44,55%
Déficit Atuarial 2.851.684.745,89 11,47%
Valor Atual da Folha Futura 24.857.937.805,10

Conforme as projecdes acima, a taxa de juros que deve ser acrescida a inflagdo para que a

equivaléncia atuarial da Amazonprev fique garantida, ¢ de 6,00% anuais. Quando as projecoes

sdo aplicadas taxas de juros abaixo de 6,00% (5,50%, 5,00% e 4,50%), o resultado obtém-se

Déficit Atuarial, como demonstram os cenarios acima.

Sera considerada a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,

devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequada ao

atendimento dos compromissos atuariais.

As reservas precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de que retornem

ao Servidor em forma de Beneficio Previdenciario.
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3. OBJETIVOS

A Politica traca como imprescindiveis para sua fiel aplicagdo os objetivos macro descritos abaixo:

3.1  Alocar os recursos em institui¢des financeiras credenciadas ao RPPS, que oferegam
produtos que estejam em consonancia com a meta atuarial seguida pela AMAZONPREV (IPCA +
6%) a.a, cumprindo integralmente as orientacdes emanadas da Secretaria da Previdéncia Social e
demais regulamentos inerentes a Politica de Investimento;

3.2 Resguardar os recursos que compdem o patrimonio dos fundos, de forma que estes nao
sejam desvirtuados de sua finalidade, nem contrariem o que preconiza a legislagdo que rege os
RPPS e esta Politica de Investimentos;

3.3  Manter a transparéncia na gestdo dos recursos, tendo o segurado como publico-alvo
principal das informagdes sobre a politica de investimentos;

3.4  Garantir que os membros do Comité e demais envolvidos na Gestao dos Investimentos se
mantenham capacitados e certificados, visando ao €xito dessa Politica e as boas praticas de gestao.
3.5  Tratar com celeridade e eficiéncia as movimentagdes financeiras, no que se refere as
aplicagdes e resgates;

3.6  Manter a disposi¢ao dos orgaos de supervisao os documentos comprobatorios da execugao
da politica de investimentos, bem como os oriundos de cumprimento de obrigagdes junto a
Secretaria da Previdéncia Social

3.7  Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na
conducdao das operagdes de investimentos e desinvestimentos, com elevado padrdao ético e

eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais € de controle das aplicacdes;

3.8  Aplicar os recursos somente em Fundos de Investimentos que tenham um ntimero igual ou

superior a 15 (quinze) cotistas.
4. EQUILIiBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma importante andlise para a defini¢do da Politica de Investimentos dos recursos financeiros do

RPPS ¢ quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas Avaliagdes Atuariais.
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A correta aplicagdo dos recursos financeiros do RPPS, associada aos repasses tempestivos das
contribui¢cdes previdenciarias devidas ao plano e a gestdo austera do passivo previdencidrio

representam as principais variaveis para obten¢do do equilibrio Financeiro e Atuarial de um RPPS.

Para o exercicio de 2019, a Fundacdo Amazonprev busca ferramentas que possibilitardo maior
seguranca ¢ o alcance das metas propostas, por meio de estudo de ALM — Asset Liability
Management, cujo assessoramento serd prestado por empresa de Consultoria em Investimento

contratada por meio de processo licitatorio.
5. GESTAO DE INVESTIMENTO

5.1 Modelo de Gestao

Para o exercicio de 2019, a Amazonprev continuara com a Gestdo Propria e o Comité de
Investimentos estard responsavel pelo acompanhamento sistematico da execucdao da Politica,
subsidiando a Diretoria quanto as estratégias de alocagdo dos recursos, com base em analise de

Cenario Econdmico e com o suporte técnico de empresa de Consultoria em Investimentos.
5.2 Comité de Investimento

Embasado nas Portarias MPS n°. 519/11, 170/12 e 440/13 e Regimento Interno da Fundagao, o
Comité de Investimentos ¢ formado por membros da propria institui¢do e do Poder Legislativo,
segurados da Previdéncia Estadual, formalmente designados e tecnicamente certificados,
permitindo que o Comité seja responsdvel por zelar pela implementacdo da Politica de

Investimento e participar do processo decisorio na execugao dessa politica.

Para atender o Manual do Pro-Gestao na Governanga Corporativa, item 3.2, subitem 3.2.6, a
Politica de Investimento devera se adequar, cumulativamente, nos 03 primeiros niveis de

aderéncia, a saber:

¢ Nivel I: Elaboragdo de relatorios mensais, acompanhados de parecer do Comité de Investimentos

e aprovacdo do Conselho Fiscal, de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas -
:'; |'f t .IC /(
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modalidades de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das

alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.

e Nivel II: Adicionalmente aos requisitos do Nivel I: elaboragdo de plano de agdo mensal com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos; elaboragdo de
relatorios mensais de diligéncias de verificagdo dos lastros relativos aos titulos ou a papéis
incluidos em operagdes estruturadas adquiridas por meio de veiculos de investimento, e de
acompanhamento sistematico da situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das institui¢cdes

investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos.

e Nivel III: Adicionalmente aos requisitos do Nivel II: elaborag¢do de estudos de gerenciamento de
ativos e passivos, a partir de modelos matematicos de gestdo do ativo e das taxas de juros do
passivo (asset liability management - ALM), visando a otimizagdo das carteiras de investimento;
elaboracdo de relatorio de acompanhamento da implementagdo das estratégias de carteiras

especificas para os compromissos do plano com seus segurados e beneficiarios.

No, subitem 3.2.7 do Manual, a adequacao sera feita observando, cumulativamente, os 04 niveis, a

saber:

Nivel I: Minimo de 3 (trés) membros, que mantenham vinculo funcional com o ente federativo ou

com a unidade gestora do RPPS.
Nivel II: Idem ao Nivel L.

Nivel III: Minimo de 5 (cinco) membros, que mantenham vinculo funcional com o ente federativo

ou com a unidade gestora do RPPS.

Nivel IV: Minimo de 5 (cinco) membros, que mantenham vinculo funcional com o ente federativo

ou com a unidade gestora do RPPS, sendo a maioria servidores efetivos e segurados do RPPS.
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5.3 Assessoramento

Em 2018, deu-se sequéncia a abertura de Procedimento Licitatério para contratacdo de empresa
especializada na prestacdo de servicos de assessoria, consultoria e capacitacdo técnica em
investimentos de recursos de Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS no mercado
financeiro, com a finalidade de auxiliar na analise do mercado de capitais o Comité e a Diretoria,
com total isen¢do no que se refere a determinados produtos e Instituigdes Financeiras, de sorte a
garantir maior seguranca nas decisdes que envolvem alocagdes de recursos.

Para 2019, pretende-se buscar a contratacao de servi¢o de Carteira Administrada, desde que seja

precedida de estudos e atenda aos seguintes critérios:

e A institui¢do financeira deve estar devidamente credenciada a Fundagdo Amazonprev;

e A instituicdo financeira deve atender integralmente a Instrucdo CVM 558/2015;

e A Politica de Investimentos a ser implementada pelo gestor deve constar em contrato;

e Apresente descricdo detalhada da remuneragdo cobrada pelo servigo;

e Apresente descri¢ao dos riscos inerentes a operagao;

e Apresente Relatorio mensal detalhando as informagdes a Contratante que atendam os termos
da Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes;

e Preste informagdes sobre outras atividades e potenciais conflitos de interesse;

e Taxa de administracao do servico menor ou igual a 0,20% a.a., com possibilidade de cobranca
de taxa de performance de, no maximo 20% ao que exceder benchmark, desde que a taxa de
administracao nao exceda a 0,15% a.a;

e Apresente Parecer Técnico sobre eventuais questionamentos formalizados por o6rgaos

fiscalizadores.

5.4 Limites de Al¢ada

Os critérios e limites para tomada de decisdo estdo descritos no art. 73, IV da Lei Complementar
n°® 30/2001, Manual de Procedimentos Financeiros e Contabeis (Subitens 1.6.3.2.A e 1.6.5.3) e no
Regimento Interno da AMAZONPREV através da Portaria n® 409/2013, alterada pela Portaria n°
793/2017. .
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5.5 Credenciamento de Instituicao

Os critérios para credenciamento de instituigdes financeiras estdo descritos no Edital de
Credenciamento n° 001/2017 disponivel no endereco eletronico: www.amazonprev.am.gov.br. O
objetivo do credenciamento ¢ estabelecer requisitos para salvaguardar os recursos das
contribuicdes dos servidores, buscando avaliar aspectos das instituicdes, como: solidez
patrimonial, rating de governanga, experiéncia na gestdo de fundos para RPPS, histérico de

investimentos, dentre outros.

6. CONJUNTURA ECONOMICA: CENARIO

Mercado vé inflacio maior neste ano e menor para o triénio 2019/2020/2021

Os analistas consultados pelo Banco Central (BC) no Boletim Focus de 11/10/2018 elevaram suas
estimativas para o resultado do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo — IPCA para o
fim deste ano e nos proximos triénios aponta um decréscimo a cada ano da inflagdo. A previsdo do
IPCA para o fim de 2018 ¢ de 4,43%. Para 2019, o ajuste passou para 4,21%, 2020 para 4,00% e
para 2021 ficaria em 3,92%.

No entanto, considerado apenas o grupo de instituigdes que mais acertam as previsdes, as
chamadas Top 5, a expectativa de médio prazo para inflagdo oficial para o fim de 2018 ¢ de
4,50%. Para 2019, o ajuste passou para 4,23%, 2020 para 4,00% e para 2021 ficaria em 3,88%.

O FOCUS trouxe ainda que as estimativas para a taxa basica de juros para os proximos quatro

anos: fim de 2018 ficaria em 6,50, 2019 em 8,00%, 2020 em 8,38% e 2021 em 8,00%.

Atividade e dolar

As projegoes para o crescimento do Produto Interno Bruto-PIB também apontam para um
crescimento sustentavel até¢ 2021, como pode-se observar: em 2018 apresenta um crescimento
1,34%, em 2019 de 2,50%, em 2020 de 2,50% e em 2021 de 2,50%, dados estes obtidos juntos aos

economistas consultados pelo BC.
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Ja a expectativa para a produgdo industrial apresenta também um crescimento continuo conforme
os dados apresentados a seguir: em 2018 de 2,67%, em 2019 de 3,00%, em 2020 de 3,00% e em
2021 de 3,00%

As apostas para o dolar apontam para uma estabilizacdo préximo a casa de R$ 3,80, como
demonstrado a seguir: 2018 em R$ 3,81, 2019 em R$ 3,80, 2020 em R$ 3,75 e 2021 em
RS 3.86.

2018 2019
Hé4 Ultimo Ha4 Ultimo

i ity 1= g A el
IPCA (%) 409 440 443 4 (5) 112 411 420 421 A (1) 106
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 419 441 445 A (2 45 419 419 419 — (1) 43
PIB (% de crescimento) 136 134 134 (1) 67 250 250 250 (15) 65
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 38 389 381 v (1) 99 375 383 380 v (1) 82
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 650 6,50 6,50 (20) 99 800 800 800 (39) 82
IGP-M (%) 871 960 992 4o (1) 63 450 449 45 4 (1) 57
Precos Administrados (%) 730 7,3 184 A (5) 29 480 480 480 (5) 29
Producao Industrial (% de crescimento) 267 272 261 Y (2) 17 300 300 300 -— (4) 16
Conta Corrente (US$ bilhdes) -18,00 -18,00 -18,00 (4) 24 -3200 -3135 30 Y (2) 23
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 5500 5500 5500 — (1) 27  4BO0D 4636 4550 Vv (1) 25
Investimento Direto no Pais (USS$ bilhdes) 67,50 67,50 6800 A (2 23 7530 7600 7565 Y (1) 22
Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 5432 5426 5420 v (1) 21 57,75 57185 5780 ¥ (2) 21
Resultado Primario (% do PIB) 205 <195 190 4 (4) 27 150 -150 150 = (5) 27
Resultado Nominal (% do PIB) 140 740 730 A (1) 18 -680 -68 680 — (4) 18

d 2021
Agregado Haa Oltimo Comp. m
i SO o e

IPCA (%) 3,92 3,95 32 v (2 83
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) = 381 3715 315 — (2) 33
PIB (% de crescimento) 250 25 250 (83) 48
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) = 380 386 38 — (1) 64
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 800 800 800 (67) 72
IGP-M (%) v 400 400 400 — (65) 40
Precos Administrados (%) 400 400 4,00 (63) 23
Producdo Industrial (% de crescimento) = 300 300 300 — (31) 11
Conta Corrente (US$ bilhdes) v -48,95 -47,90 -47,90 (3) 13
Balanga Comercial (US$ bilhoes) v 3822 4370 3910 v (1) 14
Investimento Direto no Pais (USS bilhdes) = 80,00 8000 8000 — (18) 13
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) v 61,30 6085 6050 V¥ (1) 17
Resultado Primério (% do PIB) = 025 023 022 A (1) 22
Resultado Nominal (% do PIB) A 590 -568 560 A (1) 15

Fonte: Relatorio Focus de 11/10/2018.

Destacam-se até o momento:
¢ Inflacdo (IPCA) apresenta-se estabilizada para os proximos anos;
e Taxa Selic indicando aumento gradual para 2019, mas mantendo-se estavel para os anos

seguintes;

o
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e Alta do PIB crescente e estabilizando para os préximos anos;

e Variagdo positiva da Produ¢ao Industrial.

7. ESTRATEGIAS E LIMITES PARA ALOCACAO DE RECURSOS

Na gestao dos recursos serdo adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos. Embora

o RPPS busque investimentos no longo prazo, poderdo ser realizadas movimentagdes que tenham

0 objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando distor¢des de pregos em excessos

de valorizacao ou desvalorizagdo dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e/ou RENDA

VARIAVEL, deverdo ser observadas as seguintes regras:

No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicagdes realizadas em
fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS;

O processo de desinvestimento podera ocorrer quando a cota do fundo for superior a cota de
aplicacdo, ou na ocorréncia de mudanga de cenario econdmico, que impactam em eventuais
perdas.

Os fundos com histérico de rentabilidade menor do que doze meses poderdo receber
recursos, desde que a rentabilidade esteja enquadrada nos limites estabelecidos nos
segmentos RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL. Para este fim, poderio ser excluidos os
15 primeiros dias de andamento de cota do fundo, ja que podem ocorrer distor¢des nas cotas
iniciais do fundo;

No processo de selecdo de fundos de investimentos, que tenham a mesma classificagdo de
ativo e mesmo benchmark, podera ser utilizado como critério de escolha o valor cobrado de
taxa de administragdo do fundo de investimentos;

As regras de investimentos e desinvestimentos poderdo ser flexibilizadas nos seguintes
casos: quando houver poucos produtos semelhantes entre as instituigdes credenciadas junto
ao RPPS; quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo; quando os recursos

forem referentes ao custeio administrativo ou pagamento de beneficios previdenciarios.
-" |'rj A 7
Ll ( ( 13

Avenida Visconde de Porto Alegre, 486 — Centro.

Manaus — AM - Brasil. CEP: 69.010-125 AMAZONPREV
Tel. (92) 3627-3430 Fundo Previdenciario do Estado do Amazonas
Fax: (92) 3627-3418



GOVERNO DO ESTADO DO AMAZONAS

PLANO DE APLICACOES E INVESTIMENTOS 2019

Além disso, independente da estratégia de retorno da aplicagdo, serdo permitidas operagdes de
investimentos e desinvestimentos para os casos que exijam o cumprimento dos limites

estabelecidos na Legislacao Vigente.

7.1 SEGMENTO RENDA FIXA

7.1.1 Titulos do Tesouro Nacional: No Cenario esperado, com quadro inflacionario estavel, taxa
Selic em ciclo em alta para os préximos anos e retomada do crescimento econdmico, a expectativa
¢ de que as taxas dos titulos publicos, no mercado futuro, se mantenham estaveis. Assim, nao
estdo programadas novas aquisicdes de TPF, de forma que em 2019 ocorra redug¢do natural do
percentual desses ativos, devido ao pagamento semestral de cupom de juros e o aumento do total
de recursos da Amazonprev;

7.1.2 Fundos de Investimentos 100% TN: Os fundos de investimentos possuem maior
diversificacdo em suas carteiras, o que justifica a tendéncia de novas alocagdes. A Posicao atual
desses fundos na carteira da Amazonprev esta distribuida em fundos com ativos de vencimentos
no curto, médio e longo prazo, com tendéncia de aumentar a exposi¢ao dos recursos em fundos de
Longo Prazo, desde que mantidas as condi¢des favoraveis de retomada de crescimento da
economia;

7.1.3 Operacoes Compromissadas: As Operacoes Compromissadas sdo realizadas, na maioria
das vezes, para complementacdo de caixa em uma instituicdo financeira, ou seja, quando a
instituicdo precisa de recursos financeiros. Portanto, considerando a liquidez dos ativos da
Amazonprev, essas Operagdes ndo estdo contempladas na Politica de Investimentos para 2019;
7.1.4 Fundos Renda Fixa/Referenciado: Os fundos de investimentos possuem maior
diversificacdo em suas carteiras, o que justifica a tendéncia de novas alocagdes. A Posi¢ao atual
desses fundos na carteira da Amazonprev esta distribuida em fundos com ativos de vencimentos
no curto, médio e longo prazo, com tendéncia de aumentar a exposi¢ao dos recursos em fundos de
Longo Prazo, desde que mantidas as condi¢des favordveis de retomada de crescimento da
economia;
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7.1.5 Fundos Renda Fixa/Referenciado — IMA/IDKA: Devido a baixa oferta de produtos de
investimentos com essas caracteristicas, os mesmos ndo sdo contemplados na Politica de
Investimentos;

7.1.6 Fundos Renda Fixa (Normal): Mantido o cenario de alta da taxa Selic, esses ativos devem
ter menor desempenho em 2019, por esse motivo a expectativa ¢ de reducdo do percentual
alocado. Esses ativos tém caracteristica de curto prazo, portanto baixa volatilidade e boa liquidez,
sendo necessario para os pagamentos do custeio administrativo e previdenciarios. Sera permitida a
aplicacdo em Fundos Ativos de Renda Fixa, com o objetivo de superar o CDI no Longo Prazo.
7.1.7 Poupanca / Letras Imobilidrias: Esses ativos ndo estdo contemplados na Politica, pois a
tendéncia para o Cenario esperado ¢ de que os Fundos de Investimentos apresentam desempenho
melhor ao longo do exercicio de 2019.

7.1.8 FIDC e Fundo Crédito Privado: Com a expectativa de retomada do Crescimento
economico e consequente melhora dos créditos tomados no mercado, os Fundos de Direitos
Creditérios e Fundos de Crédito Privado passardo a ter mais visibilidade, principalmente apods
mudangas realizadas na legislagdo que visam melhorar os controles e a qualidade desses ativos.
Ainda, por se tratarem de produtos com pouco mais de risco, a rentabilidade ¢ melhor do que os
fundos classificados como Renda Fixa. Somente serdo alocados recursos nesses ativos, apos
analise técnica e emissdo de Parecer favoravel pela empresa de Consultoria. Ainda, para os FI de
Créditos Privados, a alocacdo de recursos para essa modalidade para 2019 esta condicionada a
oferta de produtos que preencham os seguintes requisitos: O fundo deverd apresentar em sua
carteira direitos, titulos e valores mobilidrios e/ou os respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais e oferecer retornos superiores a Meta Atuarial

dos RPPS, ou seja, IPCA + 6,00%.
7.2 SEGMENTO RENDA VARIAVEL

Para essa modalidade de investimento, sera disponibilizada um limite de 16,00% dos recursos em
moeda corrente do RPPS, conforme determinado na Estratégia de Alocagdo, estando dentro do
limite estabelecido pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, que ¢ de 30,00%, a qual prevé a

possibilidade de investimento em Fundos Referenciado em Ag¢des, Fundos de Investimentos em
( (L ,{/( 15
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Ac¢des, Fundos de Investimentos em indices de Acdes. Fundos Multimercados, Fundos em

Participagdes e Fundos Imobilidrios negociados em Bolsa de Valores.

Nos fundos de renda variavel as estratégias de investimentos e desinvestimentos estardo
diretamente ligadas as analises prévias dos fundos e do cendrio econdmico no momento da
tomada de decisdo. Ha forte tendéncia de aquecimento desse segmento, tendo em vista a
expectativa de uma Taxa Selic abaixo de 02 digitos, o que reduzira os retornos da Renda
Fixa. Desta forma, entende-se que, pela particularidade de cada produto, qualquer regra
estabelecida podera prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS. Neste sentido, ndo foi
estabelecido para resgates e aplicacdes em fundos de renda varidvel, ficando a cargo do
Comité de Investimentos em conjunto com a Diretoria conduzir os processos de
investimentos e desinvestimentos, observando os limites da Resolu¢do CMN 3.922/2010 e
desta Politica de Investimento com posi¢cdes mensais aos Conselhos;

Para novas alocagdes em fundos: multimercados CDI - a performance minima em doze
meses buscara ser igual ou superior a 101% do benchmark. Para novas alocagdes em fundos
multimercados IMA ou IDKA — O fundo podera apresentar retorno de no minimo de 100%
do benchmark no acumulado de doze meses. Desinvestimento (CDI, IMA ou IDkA): Os
fundos multimercados cuja rentabilidade em doze meses for abaixo do benchmark por trés
meses consecutivos poderdo ter sua posi¢do reduzida em até 50%. Se a rentabilidade em
doze meses persistir abaixo do benchmark por cinco meses consecutivos, todo o recurso

podera ser resgatado.

7.3 DEFINICAO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A tabela a seguir apresenta limites e alocagdes em cada um dos segmentos definidos pela
Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugado CMN n° 4.604,
de 19 de outubro de 2017. Essa alocacdo tem como intuito nortear a estratégia a ser perseguida
ao longo do exercicio, observando a que melhor reflita as necessidades do passivo

previdenciarios.
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ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE INVESTIMENTOS DE

LIMITE DA T
RCDERTVG Riﬁ;”;“o LIMITE INFERIOR | ESTRATEGIA ALVO | LIMITE SUPERIOR
- _ = %) (%) %)
TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO DO TN - ART. 72, |, a 100,00 10,00 11,00 100,00
SUB-TOTAL 100,00 11,00
F1100% TITULOS TN - ART. 7%, 1, b 100,00 30,00 50,00 100,00
SUB-TOTAL 100,00 50,00
ETF - 100% TiTULOS PUBLICOS - ART. 72, ¢ 100,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 100,00 0,00
OPERAGOES COMPROMISSADAS - ART. 72, Il 5,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 5,00 0,00
FI RENDA FIXA"REFERENCIADO" - ART. 72, Ill, a 60,00 10,00 1,00 60,00
SUB-TOTAL 60,00 1,00
ETF - RENDA FIXA "REFERENCIADO" - ART. 72, lll, b 60,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 60,00 0,00
FIRENDA FIXA - GERAL- ART. 72,1V, a 40,00 0,00 20,00 40,00
SUB-TOTAL 40,00 20,00
ETF - DEMAIS INDICADORES DE RF - ART. 72, IV, b 40,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 40,00 0,00
LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS - ART. 72, V, b 20,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 20,00 0,00
CDB - CERTIFICADO DE DEPGSITO BANCARIO - ART. 72, VI, a 15,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 15,00 0,00
POUPANGA - ART. 72, VI, b 15,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 15,00 0,00
FI EM DIREITOS CREDITORIOS - COTA SENIOR - ART. 72, VI, a 5,00 0,00 1,00 2,00
SUB-TOTAL 5,00 1,00
FI RENDA FIXA "CREDITO PRIVADO" - ART. 72, VI, b 5,00 0,00 1,00 2,00
SUB-TOTAL 5,00 1,00
FI DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA - ART. 72, VI, ¢ 5,00 0,00 0,00 3,00
SUB-TOTAL 5,00 0,00
TOTAL RENDA FIXA 84,00
FI AGOES - INDICES C/ NO MiNIMO 50 AGOES - ART. 82, 1,a 30,00 1,00 5,00 8,00
SUB-TOTAL 30,00 5,00
ETF - INDICE DE AGOES C/ NO MiNIMO 50 AGOES - ART. 82,1, b 20,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 20,00 0,00
FI ACOES - GERAL - ART. 82, 1l, a 20,00 1,00 8,00 8,00
SUB-TOTAL 20,00 8,00
ETF - DEMAIS iNDICES DE AGOES - ART. 82, I, b 20,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 20,00 0,00
FI MULTIMERCADO - ABERTO - ART. 82, Il 10,00 1,00 3,00 3,00
SUB-TOTAL 10,00 3,00
FI EM PARTICIPACOES - ART. 82, IV, a 5,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 5,00 0,00
FIIMOBILIARIOS - ART. 82, IV, b 5,00 0,00 0,00 0,00
SUB-TOTAL 5,00 0,00
TOTAL RENDA VARIAVEL 16,00
TOTAL 100,00
7.4 CVS e Imoveis

Os titulos CVS, que compdem a carteira da AMAZONPREYV, estdo custodiados pela CETIP e se

encontram devidamente enquadrados no art. 21° da Resolug¢ao n°® 3.922/10 - CMN.

Desde janeiro/2009, a AMAZONPREV vem recebendo o valor do principal desses titulos,

consoante estabelece a Lei Federal n°. 10.050, de 21 de dezembro de 2000, que dispde sobre a

novacdo de dividas e responsabilidades do Fundo de Compensagdo de Variagdes Salariais —
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FCVS. Os recursos provenientes do pagamento dos juros e do principal desses titulos CVS serao
aplicados em Renda Fixa, respeitados os limites legalmente estabelecidos e as condi¢des de

mercado, e a estratégia de alocagdo definida nessa Politica.

Havendo Leilao de troca de Titulos Publicos pelo Tesouro Nacional, serd permitida a troca dos

papéis CVS por Titulos pré ou pos fixados, desde que atendam aos termos desta politica.

Os recursos provenientes de operagdes comerciais com imodveis (alienagdes e locagdes) seguirdo a
politica de aplicacdes determinada para este segmento, ou seja, serdo aplicados em Renda Fixa e
ou Renda Variavel, observando sempre os limites e os percentuais prescritos na Resolugdo n°

3.922/10 - CMN.
8. BENCHMARKS POR SEGMENTO

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto ¢, para horizontes
mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as

variagdes momentaneas do mercado.

FPREV- EXECUTIVO IPCA + 6,00%
FPREV- ASSEMBLEIA IPCA + 6,00%
MINISTERIO PUBLICO IPCA + 6,00%
TRIBUNAL DE JUSTICA IPCA + 6,00%
TRIBUNAL DE CONTAS IPCA + 6,00%
FUNDO ADMINISTRATIVO 90% DO CDI
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA 90% DO CDI
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI
Renda Variavel IBOVESPA

."I f'r é/ |
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9. GESTAO DE RISCO

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, este topico estabelece quais

serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

O objetivo deste capitulo ¢ demonstrar a anélise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar € monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, terceirizagdo, legal e sistémico.

O controle de alguns dos riscos podera ser atribuido a terceiro contratado, o qual deve ser feito por

meio de modelos que contemplem, no minimo, os itens e parametros estabelecidos neste Plano.

9.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima,
com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda

esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes

anormais de mercado.

9.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do Value-
at-Risk (VaR), com o objetivo de controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios. Este sera
calculado com os seguintes pardmetros:

e  Modelo: ndo paramétrico.

e Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte: 21 dias uteis.

(e
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O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Consolidado NA -
Renda Fixa 70% IMA-B + 30% CDI 5%
Renda Variavel Ibovespa 15 %

9.1.2 Analise de Stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de stress passa pela defini¢ao de cenarios de stress, que
podem considerar mudangas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos,

como taxas de juros e pregos de determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cendrios de stress nao
precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes

adversas.
Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdao utilizados os seguintes parametros:

. Cenario: BM&F;

° Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress ¢ realizado por meio do céalculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios

adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicoes.

( L 1 |
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9.2 RISCO DE CREDITO

9.2.1 Abordagem Qualitativa

A Entidade utilizard para essa avaliacao do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

. Grau de investimento: 75%

. Grau especulativo: 7,5%

. Total Crédito Privado: 75%

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

com suas caracteristicas:

Titulos emitidos por institui¢do ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissao ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, ¢ preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na

tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Curto prazo Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3 brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3 A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo

enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condi¢des:
LA o
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o Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

o Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

o O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagao da

aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

9.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

o Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo);

o Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdao geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em modelos
estatisticos que, por defini¢do, estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximagdes, ruidos de

informag¢des ou de condi¢des anormais de mercado.

9.3.1 Indisponibilidade Para Pagamento de Obrigacées (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos. A aquisi¢do de titulos ou valores mobilidrios com

prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

9.3.2 Reduc¢ao de Demanda de Mercado (Ativo)
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducido ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao deste

risco sera feita com base nos seguintes indicadores:

o Percentual da carteira que pode ser negociada em condicdes adversas;
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio do controle do
percentual da carteira que, em condigdes adversas (20% do volume médio de negocios), pode ser

negociada em um determinado horizonte de tempo. Esses valores deverdo obedecer aos seguintes

limites:
1 (um) dia util 30 %
21 (vinte e um) dias uteis 40 %
9.4 Risco Operacional

Como Risco Operacional ¢ “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos”, a
gestdao serd decorrente de agdes que garantam a adog¢do de normas e procedimentos de controles

internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A defini¢do de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos

riscos descritos nos topicos anteriores;

. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:

. Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e

. Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade das todos os envolvidos

no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

9.5 Risco de Terceirizacao

Na administracdo dos recursos financeiros hé a possibilidade da terceirizagao total ou parcial dos
investimentos da Instituicdo. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os oOrgaos

fiscalizadores.
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Neste contexto, o0 modelo de terceirizacdo exige que a Institui¢ao tenha um processo formalizado

para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que a Institui¢do possua um modelo de gestdo interna, o risco de terceirizagdo esta
presente, pelo fato do processo operacional da gestdo depender de alguns terceiros em
determinadas etapas. Na execucao das ordens de compra e venda € necessaria a utilizacao de uma
corretora de titulos e valores mobilidrios e na precificacdo e guarda dos ativos € necessario um

agente custodiante.
9.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por

meio:

. Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados

periodicamente;
. Da utilizagao de pareceres juridicos sobre contratos com terceiros, quando necessario.
9.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seria contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cendrios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de

acoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢ao dos recursos deve

levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacao de setores e emissores, bem cgmo a
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diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

10. ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM

A busca por ativos de renda fixa e renda varidvel, com adequada relagcdo retorno-risco e
vencimentos que coincidam com os pagamentos dos futuros beneficios, representam um dos

grandes desafios da gestao da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD), como ¢ o
caso dos RPPS, ¢ a gestdo de seus ativos. Sabe-se bem que retornos abaixo do esperado, no longo
prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja4 que o beneficio estd

previamente definido.

Para atender a essas necessidades, consultores, atuarios e profissionais de investimentos
desenvolveram uma série de estudos, culminando no modelo hoje denominado por muitos de

“ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM”.

Trata-se de um modelo de gestdo integrada de ativos e passivos que prima pela melhor alocagao dos

investimentos dos recursos garantidores dos planos de beneficios, considerando os retornos esperados

e os riscos de cada segmento das aplicagdes, sempre respeitando as restricdes legais e

regulamentares, os compromissos atuariais desses planos, com os beneficios ja concedidos e os a

conceder. Trata-se de uma ferramenta altamente eficaz que visa proteger a sustentabilidade e a saude

de um sistema de previdéncia, seja de entidade aberta ou fechada. O objetivo principal ¢ administrar

as variantes de riscos, por isso se mostra imprescindivel para uma gestdo estratégica de institui¢des

que gerenciam recursos de médio e longo prazos.

A aplicacao desse estudo deve ocorrer apos emissdo de Parecer Técnico a ser fornecido por empresa

especializada contratada por esta Fundagao.
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11. PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Os principios sécios ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos,

politicas de responsabilidade socio ambiental.

A maneira mais comum de adocdo desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a
protocolos ou iniciativas lideradas por 6rgdos da sociedade civil e organismos internacionais,

como a Organizacdo das Nagdes Unidas (ONU).

A observancia dos principios socio ambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacao do processo de tomada de decisoes, de forma que os administradores do RPPS tenham

condi¢des de cumprir as regras de investimento responsavel.

Como o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao
longo da vigéncia desta politica, os principios sdcios ambientais serdo observados sempre que

possivel, sem adesdo a protocolos e regras.
12. VEDACAO AOS RPPS

A execucao da Politica de Investimento estatuida neste plano deve ser feita atentando as vedagdes

previstas na legislagdo vigente, para qual o art. 23 da Resolucdo n® 3.922/10 estabelece:

I.  Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento, cuja atuacdo em mercados
de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

II.  Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento, cujas carteiras contenham
titulos que o ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou
coobrigagao sob qualquer outra forma;

II.  Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios ndo
padronizados;
IV. Praticar operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou
.". { ,C 2
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posi¢dao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos
federais, realizadas diretamente pelo RPPS;
V. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros

ativos que nao os previstos na Resolucao n°® 3.922/10;

VI. Negociar cota de fundos de indice em mercado de balcao;

VII. Além das vedagdes trazidas pela Resolugdo n°.3.922/2010-CMN, a Amazonprev, enquanto
responsavel por salvaguardar dos recursos previdenciarios, veda, ainda: Realiza¢do de
operagdes financeiras em que o Administrador € o Gestor do Fundo ndo estejam

devidamente credenciados junto a Fundagio AMAZONPREV”.

13. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimento, pautada nas normas regulamentares instituidas pelo Conselho Monetario
Nacional, pela Secretaria de Previdéncia Social, do Ministério da Fazenda, e pela LC 30/2001 e
alteragdes, demonstra que o Governo do Estado do Amazonas e a administragio da AMAZONPREV
adotaram como pilar mestre da gestdo previdenciaria a seguranga no futuro.

A garantia de um Sistema Previdenciario equilibrado financeira e atuarialmente nao se traduz apenas
em seguranca para o Estado, que se desincumbird, ao longo dos anos, dessa obrigagdo, mas,
sobretudo, para os servidores, segurados da previdéncia estadual, que abrem mao, mensalmente, de
uma parcela de suas remuneracdes destinando-a a formagao de uma “poupanca’ capaz de assegurar a
concessao de beneficios, quando legalmente implementarem as condigdes.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo, desde que devidamente
justificada e aprovada pelos Conselhos, no decorrer do ano de sua vigéncia, a contar da data de sua
aprovacao pelo Conselho de Administragdao, mediante parecer prévio do Conselho Fiscal (art. 78, 1,
“1” LC 30/2001).

O Conselho Diretor e o Comité de Investimentos ratificam o compromisso de seguir as diretrizes
tracadas neste Plano, o qual estd em consonancia com toda a legislagao que rege a matéria, de sorte a
salvaguardar os interesses dos segurados da Previdéncia Estadual, titulares do patrimonio

previdenciario, procurando gerir, responsavelmente, os recursos desse patrimdénio e consolidar a
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imagem da Instituicdo junto a seu publico-alvo, ao Ente Patrocinador, aos Conselhos e a sociedade
em geral.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2019 com aplicagdo até dezembro
de 2019.

GABINETE DA DIRETORIA E COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO
AMAZONPREYV. Manaus, 15 de outubro de 2018.
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MARCIO RYS MEIRELLES DE MIRANDA

Diretor-Presidente
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