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1. INTRODUCAO

O Plano de Aplicacdes e Investimentos (PAI) 2026 da Fundacdo Amazonprev, estabelece as
diretrizes para o gerenciamento dos recursos do RPPS, em conformidade com a legislagdo vigente,
especialmente a Resolucdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022. O plano define
principios, metodologias e parametros voltados a seguranca, liquidez e rentabilidade dos

investimentos, visando o equilibrio entre ativos e passivos no curto, médio e longo prazo.

O documento aborda ainda o aprecamento dos ativos, o gerenciamento de riscos, os limites e
vedagdes de alocacdo previstos em lei, bem como principios de responsabilidade socioambiental.
As estratégias buscam atender a meta atuarial e orientar a adequada aplicacdo dos recursos

previdenciarios, assegurando transparéncia e solidez na gestao.

O PAI 2026 contempla recursos provenientes das contribuigdes previdenciarias de diversos 6rgaos
estaduais, cujas informagdes sdo consolidadas para fins de acompanhamento e prestacdo de contas.
Por fim, o plano ¢ submetido a apreciacdo dos Conselhos competentes e aos orgdos federais,
entrando em vigor no dia 02 de fevereiro de 2026, com horizonte de planejamento até dezembro do

mesSmo ano.

GABINETE DA DIRETORIA E COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO
AMAZONPREY. Manaus, de de 2026.

FRANCISCO EVILAZIO PEREIRA
Diretor-Presidente
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2. DIRETRIZES

e Aderéncia as normas gerais e especificas, onde o processo de anélise deve cumprir as normas
estabelecidas pela Legislacdo Federal vigente, além dos normativos internos da
Amazonprev, tais como: Credenciamento de Instituicdes e Produtos de Investimentos,
Manual de Procedimentos e Politicas de Investimentos — MPR17 e Regimento Interno;

e Aderéncia aos aspectos de Governanga, respeitando a estrutura de gestdo, competéncias,
atribuicdes e responsabilidades dos agentes responsaveis pelos Investimentos: Comité de
Investimentos, Diretor de Administragdo e Finangas, Diretor Presidente, Conselho Fiscal e
Conselho de Administragao;

e Acompanhamento sistematico da evolu¢do do cendrio macroecondmico e financeiro, a fim
de embasar as sugestdes de investimentos, bem como justificar os resultados da Carteira de
acordo com o perfil mais adequado para o RPPS;

e Garantia de que a atuagao dos agentes que participam do processo de analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento ¢ decisdo sobre as aplicagcdes dos recursos deve cumprir
integralmente o codigo de ética e de padrdes de conduta profissional adotado pela
Amazonprev;

e Aderéncia dos resultados compativeis com as varia¢des dos indices de mercado, de forma a
garantir a compatibilidade com a meta atuarial, proporcional ao nivel de risco esperado para
a Carteira.

Nesse caso, registra-se: Para a avaliacdo atuarial, serdo adotadas as defini¢cdes da Portaria
SPREV N°2010/2025, que divulga a taxa de juros pardmetro a ser utilizada nas avalia¢des
atuariais dos RPPS relativas ao exercicio de 2026.

Na avaliagdo atuarial, o calculo da duracdo do passivo demonstra o tempo médio necessario
para o plano pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um pardmetro de idade para o
plano, quanto maior a duracdo do passivo, mais jovem € o plano.

A tabela de juros da Portaria SPREV N° 2010/2025 relaciona o tempo de duragao do plano,
com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo de tempo.

Ou seja, para a duracdo de 21,38 anos do RPPS, o retorno médio dos titulos publicos com

4
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este prazo seria de 5,57% ao ano. Considerando que a meta atuarial foi superada em 01(um)
ano no periodo dos ultimos 5 anos (2020 a 2024), ¢ possivel acrescentar 0,15 pp na taxa de
juros parametro calculada, desta forma a nova taxa de juros parametro passaria a ser de
5,72% ao ano para o exercicio de 2026 tanto para a politica de investimentos quanto para a
avaliagdo atuarial.

O aumento da taxa de juros ¢ sempre favoravel para o resultado atuarial e aumento do
superavit atuarial do plano previdenciario gerido pelo RPPS.

Assim, a Meta Atuarial, a ser alcancada em 2026 sera IPCA + 5,72%.

Este percentual sera recalculado anualmente e, provavelmente, a tabela da taxa de juros de
parametro sera atualizada anualmente pela Secretaria de Previdéncia.

Para o cumprimento do retorno esperado, os responsaveis pelo Investimento dos recursos
da Amazonprev, com acompanhamento do Conselho Fiscal e do Conselho de
Administragdo, baseados nos Relatorios periodicos de anélise dos produtos, poderdo tomar
as melhores decisdes a respeito das alocagdes, observando o cumprimento integral aos

termos legais respeitando os principios da ética e da transparéncia.

3. OBJETIVOS

3.1

32

33

3.4

Av. Visconde de Porto Alegre, 486, Centro
Fone: (92)3627- 3424
Manaus-AM-CEP 69010-125

Manter os recursos alocados em Fundos de Investimentos, cujas institui¢des financeiras tenham
cumprido todos os critérios de Credenciamento estabelecidos pela AMAZONPREYV, de forma
a ficar garantida a capacidade técnica e o desempenho positivo de qualquer instituicdo
contratada para prestacao de servigos relacionados as aplicagdes dos recursos do RPPS;
Resguardar os recursos que compdem o total dos recursos dos fundos, de forma que estes nao
sejam desvirtuados de sua finalidade, nem contrariem o que preconiza a legislacdo que rege os
RPPS e esta Politica de Investimentos;

Manter a transparéncia na gestao dos recursos, tendo o segurado como publico-alvo principal
das informagdes sobre a execugdo da Politica de Investimentos;

Garantir que os membros do Comité de Investimentos e demais envolvidos na Gestdo dos
Investimentos se mantenham capacitados e certificados, visando ao éxito dessa Politica e as

boas praticas de gestao;
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3.5 Garantir a celeridade e eficiéncia nas movimentagdes financeiras, no que se refere as aplicacdes
e resgates;

3.6 Manter a disposi¢do dos orgaos de supervisao os documentos comprobatorios da execugao da
politica de investimentos, bem como os oriundos de cumprimento de obrigagdes junto a
Secretaria da Previdéncia Social;

3.7 Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na condugao
das operagoes de investimentos e desinvestimentos, com elevado padrao ético e eficiéncia dos
procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;

3.8 Assegurar capacitacdo e certificacdo continua dos gestores e conselheiros a partir do Programa
de Educagao Financeira, priorizando as areas envolvidas, com treinamentos € cursos sobre o
mercado financeiro e de capitais, visando a preparacdo para a certificagdo profissional dos

membros do RPPS.
4. GESTAO DE INVESTIMENTO

4.1 Modelo de Gestao

A Amazonprev mantera a Gestao Propria dos investimentos, executando diretamente a Politica de
Investimentos e decidindo sobre as alocagdes dos recursos.

Participam do processo de decisdo: o Comité de Investimentos, a Diretoria de Administracdo e
Financas e Presidéncia (DIRAF e PRESI).

Cabe aos Conselhos de Administragado e Fiscal a aprovacao do Plano de Aplicacdes e Investimentos,
além de acompanhar e fiscalizar a execucao do Plano, participando, quando necessario, do processo

de investimentos e desinvestimentos, conforme a Politica de Al¢adas para o RPPS.

4.2 Comité de Investimentos

Embasado na Portaria MPT 1.467/2022 e Regimento Interno da Fundacdo, o Comité de
Investimentos ¢ 6rgdo colegiado, formado por membros vinculados ao RPPS, formalmente
designados e tecnicamente certificados, permitindo que o Comité seja responsavel pela
implementagdo da Politica de Investimentos.

Sua atuagdo sera disciplinada em Regimento Interno, aprovado pelo Conselho de Administragdo, e

seus membros devem atender aos requisitos de qualificacao, padrdes éticos de conduta e autonomia
6
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nas decisdes, cabendo ao Coordenador do Comité a responsabilidade pela gestdo das aplicagdes dos
recursos junto a SPPS.

O Comité de Investimentos tem a responsabilidade de realizar o acompanhamento sistematico da
execucao da Politica, colaborando com a Diretoria quanto as estratégias de alocag¢ao dos recursos,
com base na andlise do Cenério Econdmico, visando aproveitar oportunidades de investimentos,
bem como mitigar riscos para a carteira.

O Manual de Procedimentos de Investimentos — MPR17 define os requisitos e critérios para definir
os membros do Comité, além dos procedimentos a serem adotados pelos seus membros, referente
ao processo de investimentos ou desinvestimentos dos recursos do RPPS.

Devido a complexidade da atividade relacionada aos investimentos e da responsabilidade inerente
a fun¢do, somados ao volume de recursos financeiros sob gestao, todos os membros do Comité de
Investimentos devem comprovar a Certificagdo Profissional - CP RPPS CGINV — Nivel III
(Avangado) como condicdo prévia a indicacdo, além das certificagdes bdsicas e necessarias ao

mercado financeiro.

4.3 Politica de Limites de Alcada e Competéncia para os investimentos e desinvestimentos

A defini¢do das atribuicdes e a separagdo de responsabilidades esta prevista no § 2° do art. 86 da
Portaria MTP 1.467/2022 e abrange as atribui¢des e as responsabilidades dos dirigentes, do
Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e do Comité de Investimentos, no que se refere
operacoes de alocagao, de manutengao de posi¢des em ativos e de desinvestimentos das aplicacdes
dos recursos do RPPS.

Por meio da defini¢do de alcadas sdo estabelecidos critérios e limites para a tomada de decisdes
relativas a atos administrativos que envolvam recursos or¢camentarios ou financeiros do RPPS,
possibilitando compartilhamento de responsabilidades entre aqueles que fazem parte do processo
decisorio.

O detalhamento do processo, com a definicdo dos critérios para aplicagdo da Al¢ada de cada um
desses agentes encontra-se no Manual de Procedimentos de Investimentos — MPRI17, da

Amazonprev.
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4.5 Credenciamento de Instituicao Financeira

Os critérios para credenciamento de instituicdes financeiras estdo disponiveis no endereco
eletronico: www.amazonprev.am.gov.br. O objetivo desse processo € estabelecer requisitos para
salvaguardar os recursos das contribui¢des dos servidores, buscando avaliar aspectos das
instituicdes, como: rating de gestdo, boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
historico e experiéncia de atuagao, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracao,
a exposi¢dao a risco reputacional, ao padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao atendimento aos

principios de seguranga, protecao e prudéncia financeira.

4.6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar a Amaonprev no acompanhamento e

monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos

e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria deverd ser

cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato

firmado com a Consultoria de Investimentos deverd obrigatoriamente observar as seguintes

Cléusulas:

e O objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive da
Resolugdo CVM n° 19/2021;

¢ Que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

e Que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos

produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no

Art. 24 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
5. CONJUNTURA ECONOMICA: CENARIO

A expectativa do Cenario para 2026 levanta uma série de debates, principalmente sobre a evolugao

da divida bruta do pais em um ano de elei¢@o presidencial.
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De acordo com o Boletim Focus de 02/01/2026, a Taxa Selic encerrou o ano de 2025 em 15%, e a
previsdo € de que possa chegar a 12,25% ao final de 2026. Nessa projecao, o PIB devera fechar p
ano de 2025 em 2,26%, com previsdo de queda para 1,80% em 2026.

FOCUS | mepianas bas expecTATIVAS DE MERCADO 2 de janeiro de 2026
2025 2026 2027 2028
Ha 4 Ha 1 Comp Ha 4 Ha 1 Comp Comp Comp
semanas semana Hoje semanal® semanas  semana Hoje semanal® Hoje semanal” Hoje semanal®

IPCA g@g 440 432 43 ¥ (8 416 405 406 A (1) 38 = (9 35 = (9
PIB (var. %) @a 225 226 226 = (2 180 180 18 = (4) 18 = (1) 200 = (95
CAMB|O {RS/USS) "‘;J_ 5,40 544 5,50 5,50 5,50 = (12) 5,50 = (10) 5,52 = (1)
SELIC xs.) .}\t@ 15,00 12,25 1225 1225 = (2) 1050 = (47) 975 = (2)
* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento VW Diminuigio = Estabilidade

ultimo comportamento.

em relacdo ao Focus anterior

Os principais Desafios e Perspectivas para 2026, um ano eleitoral, devem seguir o que for
determinado pelo quadro fiscal do pais, onde o governo ndo consegue cumprir as metas
estabelecidas de superavit primario, além de ndo indicar a possibilidade de reducio de despesas. E
esperado a continuidade do desaquecimento do mercado de trabalho, e embora os juros iniciem um
novo ciclo de queda, as pressdes inflacionarias podem vir de vdarios setores da economia,
principalmente de servigos e alimentos, se mantendo acima do centro da meta de 3% em 2026. O
Governo v€ a implementacao da reforma tributaria sobre o consumo ¢ a sua regulamentagdo como
prioridades, da mesma maneira entende que a reforma sobre a renda seja aprovada e implementada
Nno mesmo ano.

Num Cenario Global, o mercado vé com otimismos o crescimento mundial, revisado para cima em
2026, impulsionado pelo aumento da demanda por minerais essenciais, o que pode beneficiar paises
em desenvolvimento ricos em recursos minerais, como o Brasil.

E possivel que, num cendrio de expectativa de queda de taxa de juros, novas oportunidades em

ativos de maior risco poderdo surgir, o que elevara a possibilidade de maiores ganhos sobre a meta

9
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atuarial no médio prazo. No entanto, com previsdo de taxa Selic a 12,25% a.a. para o proximo
exercicio, € natural que haja maior concentragao de recursos em ativos de Renda Fixa indexados ao

CDI ou a indices de precos.

6. ESTRATEGIAS E LIMITES PARA ALOCACAO DE RECURSOS

Na gestdo dos recursos serdo adotados critérios para os investimentos, manutencdo €
desinvestimentos. Embora o RPPS deva buscar investimentos no longo prazo, poderdo ser
realizadas movimentagdes que tenham o objetivo de obter retorno financeiro de curto e médio prazo,
procurando distor¢des de precos em excessos de valorizacdo ou desvalorizacdo dos ativos
financeiros, ou ainda, movimentos que sejam mais adequados ao contexto operacional do fluxo da
folha de pagamentos de inativos e pensionistas no curtissimo prazo. No cumprimento dos preceitos
estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e/ou RENDA VARIAVEL, deverdo ser observadas
as seguintes regras gerais:

e No processo de investimentos, entende-se por novas alocacdes as aplicacdes realizadas em
fundos que ndo compdem carteira do RPPS;

e Novos Recursos s@o decorrentes do recebimento de Arrecadacdo Previdenciaria, pagamento
de cupom de juros de Titulos, recebimento de dividendos e outras receitas correntes;

e O processo de desinvestimento podera ocorrer quando a cota do fundo for superior a cota de
aplicacdo, a cota do fundo ter alcangado a estratégia de retorno, ou na ocorréncia de mudanca
de cenario econdmico que impactam em eventuais perdas, ou ainda na necessidade de ajuste
de enquadramento dos investimentos aos limites estabelecidos na legislagdo vigente;

e  Os fundos novos com evolucao de cotas em um periodo inferior a 36 (trinta e seis) meses nao
poderao receber recursos, salvo quando se tratar de: Fundo de Investimentos em Cotas (FIC)
ou Feeders cujo fundo master registre evolucao de cotas superior a esse periodo, ou com
estratégia PIPE ou similares;

e No processo de selecao de fundos de investimentos, que tenham a mesma classificacao de
ativo e mesmo benchmark, podera ser utilizado como critério de escolha o valor cobrado de

taxa de administragdo do fundo de investimentos, bem como indice de Sharp e VAR;

10
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e Asregras de investimentos e desinvestimentos poderao ser flexibilizadas nos seguintes casos:
quando houver poucos produtos semelhantes entre as institui¢des credenciadas junto ao RPPS;
quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo; quando os recursos forem
referentes ao custeio administrativo ou pagamento de beneficios previdenciarios;

e Os Desenquadramentos serdo permitidos desde que atendam integralmente ao art. 27 da
Resolugao CMN 5.272/2025 e regularizados no prazo maximo de 02 (dois) anos;

e As aplicacdes e resgates realizados pela Amazonprev devem ocorrer, somente, apos parecer

prévio do Comité de Investimentos e Aprovacdo do Diretor Presidente e Diretor de

Administragdo e Finangas, com base em Ata de Reunido do COMIV ou Processo especifico.
6.1 SEGMENTO RENDA FIXA

6.1.1 Titulos do Tesouro Nacional: Projeta-se a taxa Selic em 12% em 2026 (Relatorio FOCUS de
21/11/2025). Nesse Cenario, com quadro inflacionario sob controle, a taxa Selic inicia novo ciclo
de queda, podendo favorecer um processo de migragao de recursos, pois os ativos de maior risco de
mercado tendem a apresentar melhores expectativas de retorno, ainda assim, com o mercado de
juros futuros indicando taxas acima da meta atuarial para todos os vencimentos dos titulos indexados
a inflagdo, deve ser mantida a estratégia de captagdo desses ativos com contabilizacao pelo valor de
aquisi¢do até o vencimento.

6.1.2 Fundos de Investimentos 100% TPF: O Mercado Financeiro ainda v€ a inflagdo pressionada
para o final desse exercicio e sem muitas alteracdes para 2026. Dadas as incertezas, a migracao para
esses ativos ¢ um movimento natural, esperando um novo inicio de um ciclo de queda de taxa de
juros, onde a maior concentracdo sera em fundos com duration mais longos, acima de 5 anos, e/ou
fundo de pré-fixados, pois abre-se oportunidade de alocagao nesses segmentos e captura da redugao
das taxas vindouras no decorrer de 2026.

6.1.3 Operacoes Compromissadas: As Operagoes Compromissadas sao realizadas, na maioria das
vezes, para complementagdo de caixa em uma institui¢do financeira, ou seja, quando a institui¢ao
precisa de recursos financeiros. No entanto, a Amazonprev podera se utilizar dessa operacao pela
necessidade de manter os recursos aplicados, principalmente, no ultimo dia util do més, evitando

que os recursos fiquem sem aplica¢do em conta corrente.
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6.1.4 Fundos Renda Fixa ou ETF de Renda Fixa: O cendrio atual, marcado pela elevagdo da taxa
de juros, os ativos Referenciados tornam-se opgdes interessantes para o Rentabilidade da carteira de
investimentos, além de manter a diversificacdo e diminuir os riscos de mercado. Os fundos
Referenciados ao CDI devem trazer melhor retorno com a elevag@o da taxa Selic. Com a expectativa
de reducdo da taxa de juros a partir de 2026, esses ativos podem apresentar resultados atrativos para
a carteira, podendo ser opcionais aos fundos Referenciados DI.
Ainda, os fundos com Gestdao Ativa se mostram, nesse Cenario de maior volatilidade, como 6tima
opcdo de investimento, portanto, ficando justificado o aumento de posi¢cdo nesses fundos, pois a
estratégia desses produtos buscara superar o CDI no longo prazo.
6.1.5 Ativos de emissores de Crédito Privado, FIDC e Fundo de Crédito Privado: Apesar da
reduc¢do no spread de crédito, que podera reduzir o retorno desses ativos no exercicio de 2026, ainda
ha espago para ganhos no segmento, visto que esses ativos superam a variagdo do CDI. Ainda, por
se tratar de produtos com um pouco mais de risco, a rentabilidade no longo prazo ¢ melhor do que
os fundos classificados como Renda Fixa. Somente serdo alocados recursos nesses ativos, apos
analise e Parecer favoravel da equipe técnica, e estara condicionada a oferta de produtos que
preencham os seguintes requisitos:

e O fundo deverd apresentar em sua carteira direitos, titulos e valores mobiliarios e/ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros
critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais e oferecer, no minimo, retornos superiores a Meta Atuarial do RPPS, ou seja, IPCA +
5,72%;

e Nao serdo permitidas novas aquisi¢oes de ativos financeiros de emissores privados, de forma
direta, tais como CDB, Letras Financeiras, securitizadoras e companhias fechadas. Serao
mantidas as atuais aplicagdes, com possibilidades de realizagdo de reducdo na quantidade de

ativos, via mercado secundario.

6.2 SEGMENTO RENDA VARIAVEL
Apesar de um Cenario em 2026 de muitas incertezas, a expectativa de um novo ciclo de queda de

taxa de juros deve favorecer o segmento de Renda Variavel, sendo considerado:

12

Av. Visconde de Porto Alegre, 486, Centro

Fone: (92)3627- 3424 AMAZONPREV

Manaus-AM-CEP 69010-125

Fundo Previdenciério do Estado do Amazonas

296

ento assinado eletronicamente 919759/2026 Documento Assinado por: FRANCISCO EVILAZIO PEREIRA em 30/04/2026 13:50:22

AMAZONPREY - FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

NR.PROC.: 2025.A.10780

Acesse: https://www.portaldosegurado.am.gov.br/validar

e valide o cédigo: OTE5SNzUS



Av. Visconde de Porto Alegre, 486, Centro

Fone: (92)3627- 3424 AMAZONPREV

Manaus-AM-CEP 69010-125

-

WY

AMAZONAS

GOVERNO DO ESTADO

Para os Fundos de Agdes, as estratégias de investimentos e desinvestimentos estardo
condicionadas as andlises prévias dos fundos, da equipe de gestores dos fundos, além dos
resultados historicos desses fundos, e comparados aos demais ativos de mesma estratégia de
gestdo nas demais institui¢des financeiras, considerando ainda o cenario econdmico no
momento da tomada de decisao;

Para fundos Multimercados, as novas aplicagdes deverdo observar que a performance minima
deve ser igual ou superior a 101% do benchmark. Sendo possivel o Desinvestimento quando
rentabilidade em doze meses for abaixo do benchmark por trés meses consecutivos, podendo
ter sua posicdo reduzida em até 50%. Se a rentabilidade em doze meses persistir abaixo do
benchmark por cinco meses consecutivos, todo o recurso podera ser resgatado. No entanto, com
o objetivo de diminuir ao méximo a correlagcdo com os indices do mercado interno, o Comité
de Investimentos vé como melhor op¢ao, para esse artigo, direcionar os recursos para os fundos
indexados ao S&P 500;

Fundos Imobilidrios (FII), com finalidade de aumentar a diversificagdo da Carteira. Sao
produtos com maior nivel de risco de Crédito e maior prazo para Investimento, a rentabilidade
devera ser melhor do que os fundos classificados como Renda Fixa. Portanto, somente serao
alocados recursos nesses ativos apos analise minuciosa do produto apresentado, com emissao
de Parecer favoravel do Comité de Investimentos, e estard condicionada a oferta de produtos
que preencham esses requisitos, além de cumprir as exigéncias legais estabelecidas pela SPPS;
Fundos de Participagdo (FIP) ndo estdo previstas novas subscrigdes nesse segmento a partir de
02/02/2026. A Resolugao CMN n° 5.272/25 restringiu esse produto aos RPPS com nivel IV do

Pro-Gestao.

6.2.1 FUNDOS ETFS (EXCHANGE TRADED FUNDS): Os ETFs sdao fundos atrelados a um
indice de referéncia, ou seja, o gestor do fundo fica obrigado a ajustar a composi¢ao do fundo de
modo que a sua carteira seja a mais parecida possivel com a do indicador (IMA, CDI, IRF-M ou
Ibovespa, por exemplo). Portanto, dada a necessidade de manter o portfélio da Amazonprev com a
maxima diversificagdo, para o exercicio de 2026, num cenario de incertezas, o RPPS podera realizar

operacdes com esses ativos, com o objetivo de mitigar os riscos de mercado.

13

Fundo Previdenciério do Estado do Amazonas

297

ento assinado eletronicamente 919759/2026 Documento Assinado por: FRANCISCO EVILAZIO PEREIRA em 30/04/2026 13:50:22

AMAZONPREY - FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

NR.PROC.: 2025.A.10780

Acesse: https://www.portaldosegurado.am.gov.br/validar

e valide o cédigo: OTE5SNzUS



 AMAZONAS

GOVERNO DO ESTADO

6.2.2 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR e ETF INTERNACIONAL

A alocagao de recursos em fundos de Investimentos no exterior tem a finalidade de aumentar a
diversificacdo da carteira, com possibilidade de melhor desempenho no Longo Prazo, dada a
expressividade dos mercados americano e europeu, principalmente. Serdo permitidos aloca¢ao nos
fundos cujos gestores estejam em atividade hd mais de 05 (cinco) anos e administrem montante de
recursos de terceiros superior a US$ 5 bilhdes, € com histérico de fundo com performance superior

a 12 (doze) meses.

6.2.3 FUNDOS IMOBILIARIOS

O Cenario atual deve aumentar oportunidades em investimentos nesse segmento, trazendo uma boa
possibilidade de aumentar a diversificagdo da carteira, alcangando ativos nos mais diversos setores
como: shoppings, hotéis, galpdes logisticos e escritdrios, e em diferentes segmentos do mercado,
fato que reduz o risco do investimento. A Amazonprev deverad tomar todas as medidas necessarias
para que a gestao desse tipo de produto seja realizada por especialistas capacitados e qualificados.
A Amazonprev poderd adquirir cotas de Fundo Imobilidrios integralizados, conforme regulamenta
a CVM, desde que lastreados em imoveis legalmente vinculados ao RPPS e sendo cotista tinico do

fundo, desde que respeitadas as regras aplicaveis aos investimentos para RPPS.

6.3 SEGMENTO DE CREDITO CONSIGNADO

Tendo em vista que a Resolugdo CMN n°. 5.272/25, no art. 12, traz a possibilidade de aplicacdo de
recursos no segmento de Empréstimos Consignados aos servidores em atividade, aposentados e
pensionista, na modalidade de consignados, onde os parametros de rentabilidade perseguidos para
a carteira de empréstimos consignados deverao buscar compatibilidade com o perfil das obrigacdes
do RPPS, buscando a manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial. Para isso, a Amazonprev
define como condigdes necessarias:

6.3.1. Objetivo

Com a possibilidade da concessdao e administragdo de empréstimo consignado aos segurados em

atividade, aposentados e pensionistas (“tomadores”) por parte da Amazonprev, se faz necessario o
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estabelecimento das politicas, condi¢des, diretrizes, controles e a gestdo dos processos, desde a
concessao, administragdo, operacionalizacao e cobranca.

O objetivo principal da implementagdo do empréstimo consignado ¢ possibilitar ao segurado
habilitado uma linha de crédito com taxa de juros abaixo da média praticada pelo mercado, levar
educagao financeira e contribuir na maximiza¢ao da rentabilidade da carteira de investimentos da
Amazonprev, além de proporcionar um retorno do valor investido no segmento que supere a meta
atuarial estabelecida pelo periodo consignado.

A implementacdo desse segmento de investimento deve ser aprovada pelo Conselhos da
Amazonprev.

6.3.2. Parametro de Rentabilidade — Benchmark

Os parametros de rentabilidade perseguidos pela carteira de empréstimos consignados buscardao
manter o equilibrio econdmico-financeiro da carteira e ser superior a meta atuarial do RPPS utilizada
na avaliacdo atuarial vigente, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial.

A definigdo sobre a taxa ideal de rentabilidade deve ocorrer com participagdo da equipe de
consultoria contratada, pelo atuario do RPPS com participacdo da Amazonprev, e registrada através
de Estudo de Viabilidade.

6.3.3. Elegibilidades ao empréstimo

Os Tomadores do empréstimo consignado sdo os aposentados € os pensionistas pertencentes ao
FFIN e FPREV do Estado do Amazonas.

A concessdo de empréstimos aos servidores efetivos ativos do FPREV e FFIN e para os aposentados
e pensionistas do FFIN - Fundo Financeiro de Aposentadorias ¢ Pensdes do Estado do Amazonas
estara sempre sujeita a classificagdo da capacidade de pagamento (CAPAG) do estado junto a
Secretaria do Tesouro Nacional (STN), atualmente CAPAG-B ou superior.

Nao poderdo contratar operagdes de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitagdo,
estejam enquadrados em quaisquer das hipdteses a seguir:

a) nao tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratacao;

b) que tenham causado inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados anteriormente

tomados perante o RPPS;
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c) tenha cessado o beneficio.

6.3.4. Montante disponivel

A carteira de empréstimo consignado do AMAZONPREYV, sera de até 5% (cinco por cento) do seu
total de recursos.

A concessdao de empréstimos sera automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de
investimentos em empréstimos atingir o percentual de alocagdo maximo estipulado nesta politica.
Deveré ser dada publicidade ao valor da carteira autorizado pela politica de investimentos que ainda
esteja disponivel para as concessdes e dos critérios estabelecidos para acesso dos interessados aos
recursos restantes.

6.3.5. Critérios de Elegibilidade e Prazo de Pagamento

Os empréstimos consignados e de renegociacao devem considerar o prazo maximo de amortizagdo
equivalente a 84 (oitenta e quatro) parcelas, observando-se ainda os critérios e faixas etarias a seguir:
a) Até 68 (sessenta e oito) anos - 84 (oitenta e quatro) parcelas;

b) Até 69 (sessenta e nove) anos - 72 (setenta e duas) parcelas;

c) Até 70 (setenta) anos - 60 (sessenta) parcelas;

d) Até 71 (setenta e um) anos - 48 (quarenta e oito) parcelas;

e) Até 72 (setenta e dois) anos - 36 (trienta e seis) parcelas;

f) Até 73 (setenta e trés) anos - 24 (vinte € quatro) parcelas;

g) Até 74 (setenta e quatro) anos - 12 (doze) parcelas;

Nao sera concedido empréstimo consignado para o tomador que possua idade superior a 74 (setenta
€ quatro) anos, ¢ 01 (um) dia.

No caso de pensionista temporario, o nimero total de parcelas do empréstimo nao podera exceder
0 prazo maximo de concessao do beneficio, combinado com os critérios e faixas etarias descritas
acima.

6.3.6. Encargos e Taxas

As prestagdes do empréstimo concedidos serdo calculadas mediante aplicacao de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho de

Administragdo, devidamente informada nesta Politica de Investimentos;
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b) Indice de Atualizagio Monetaria (IPCA-IBGE) para corrigir o valor emprestado;

c) Taxa de Administragdo: sera destinada a cobertura dos custos com a administra¢do da carteira
de empréstimos, que deverao suportar todos os custos operacionais € de gestao necessarios para as
atividades de atendimento, andlise, concessdo, acompanhamento e controle;

d) Taxa do Fundo Garantidor e ou Seguro prestamista para cobertura dos riscos de empréstimo: A
constituicao dos fundos garantidores ou de oscilagao de riscos, destinam-se ao provisionamento dos
recursos para fazer frente as despesas geradas pelo acontecimento dos eventos estimados, dando
cobertura financeira aos eventos a que se destinam, mediante a quitagdo do saldo devedor vincendo
em caso de ocorréncia dos eventos estimados.

As recuperagdes de crédito decorrentes de acdes judiciais e extrajudiciais de cobranga também
ensejardo a recomposi¢ao do Fundo Garantidor.

A contratagdo de seguros visa garantir o recebimento do saldo devedor do tomador em caso de
ocorréncia de eventos de desvinculacao ao regime, em decorréncia de morte, exoneragao, demissao,
cessacao ou cassagao do beneficio, seja por decisdo administrativa ou judicial, e demais situacoes
de decremento e perda de renda que possam levar a inadimpléncia em face das obrigacdes
contratualmente assumidas com o AMAZONPREV.

Apos a efetivacdo da concessdo do empréstimo, os encargos incidentes sobre a operagdo nao serdo
objeto de restituicdo. Entretanto, nos casos de quitagdo antecipada do contrato serd apurada a
reduc¢do dos juros incidentes sobre a concessao.

6.3.7. Margem e Valores

A parcela mensal do empréstimo consignado ndo podera ser superior & margem consignavel do
Tomador, definida pelas disposicdes legais vigentes e suas possiveis alteragdes.

Os empréstimos serao concedidos pelo sistema de amortizagao prefixado, para serem descontados
em prestacdes mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condigdes extraordinarias nos
casos de repactuagoes.

6.3.8. Concessao dos Empréstimos

A concessao de empréstimo esta condicionada a consignagao das prestagdes mensais em folha de

pagamento de beneficios dos tomadores.
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O empréstimo somente sera concedido por meio da solicitagdo via plataforma/software de gestdo e
administracao contratada pela Amazonprev. O deferimento € prerrogativa do RPPS, observados os
limites determinados nesta Politica de Investimentos e pela legislacdo para operagdes como
contratantes de empréstimos.

Mediante autorizacgdo, a liberagdo do empréstimo em conta corrente serd efetuada em até 72 (setenta
e duas) horas do deferimento do pedido de concessao emitida pelo AMAZONPREV.

Toda concessao de empréstimo estara condicionada a alocagdo de recursos prevista nesta Politica
de Investimento, observados os limites relacionados a margem consignavel e a legislagao aplicavel
aos Regimes Proprio de Previdéncia Social — RPPS, quanto as diretrizes de aplicacdo dos recursos.
6.3.9. Delegacdo de Competéncia

Fica a Diretoria da AMAZONPREV autorizada editar ato administrativo regulamentando a
modalidade de empréstimos consignados, atendendo as determinag¢des da Portaria MTP n.°
1.467/2022 e da Resolugdo CMN 5.272/2025, e o disposto nesta resolucdo, que poderd, a qualquer
tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessdes de empréstimos, além de alterar prazos, valores
minimos e maximos dos contratos, taxas de juros € outros parametros de custeio que norteiam a
administracdo e gestdo da carteira de investimentos em empréstimos.

6.3.10. Disposicoes Gerais

Os poderes e 6rgaos do Estado do Amazonas deverdo disponibilizar ao AMAZONPREYV o acesso
aos sistemas de gestdo das folhas de pagamento de seus servidores e de eventuais aposentados e
pensionistas sobre sua responsabilidade para fins de operacionalizacdo dos empréstimos, a serem
concedidos por meio de sistemas a eles interligados.

O AMAZONPREYV devera dar publicidade aos potenciais tomadores das taxas, prazos e condi¢des
de elegibilidade aos empréstimos.

Nao havera a possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos
empréstimos contratados junto ao AMAZONPREV.

As decisdes excepcionais quanto as medidas a serem adotadas nos casos ndo previstos
expressamente no regulamento serdo apreciadas e deliberadas pela Diretoria Executiva do

AMAZONPREYV, apo6s analise preliminar e manifestacdo do conselho de administragao.
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6.4 DEFINICAO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Em atencdo aos limites definidos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, ¢ apresentada Estratégia de
Alocacao de Recurso da Politica de Investimentos - 2026, onde ¢ considerada a expectativa de
retorno a partir das analises do mercado financeiro.

Nesse caso, cumprindo-se o Cenario projetado, convém informar que os resultados esperados se

aproximam da meta atuarial projetada (IPCA + 5,72%) para o proximo exercicio, conforme resumo:

Descricao 2025 Projetado 2025 Realizado 2026 Projetado
Total de Recursos 11.218.468.965,37 11.302.717.192,80 13.346.008.121,61
Meta Atuarial 9,56% 9,82% 10,12%
Rentabilidade 11,07% 14,39% 11,95%

Taxa Selic 12,00% 15,00% 12,25%

* Taxa Selic. Projecdo pelo Relatorio FOCUS.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO DE RECURSOS - PAI 2026

) Limite Limite . Limite
Enquadramento Tipo de Ativo % ) . ) Alocagdo Alvo )
Legislacdo  Inferior Superior
Art. 721 Fundos e ETFs 100% Titulos Publicos 2% 10%
Art. 72 11 Titulos Publicos - oferta publica / plataforma eletrénica 100% 20% 38% 100%
Art. 72 11l Titulos Publicos - intermediagdo (balcdo)
Art. 72 IV Operagdes compromissadas com titulos publicos 5% 0% 0% 0%
Art. 72V Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 80% 32% 8% 80%
Art. 72 VI Titulos de instituicdes financeiras 20% 4% 4% 4%
Art. 72 VII Fundos Renda Fixa —crédito privado 20% 4% 5%
Art. 72 VIl Fundos de debéntures de infraestrutura 20% 0% 1% 20%
Art. 72 IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20% 0% 0%
Art. 82| Fundos de a_g:ﬁes 20% 9% 10% 20%
Art. 82 11 ETF de agbes 50% 0%
Art. 82 lll Fundos e ETFs BDR - agdes 10% 2% 3% 10%
Art. 82 IV ETF internacional 0%
Art. 921 Fundos Renda Fixa — divida externa 10% 0% 0%
Art. 9211 Fundos de investimento no exterior —investidor qualificadd 10% 10% 2% 3% 10%
Art. 92 11l Fundos de investimento no exterior —investidor em geral 10% 0%
Art. 101 Fundos multimercado 15% 2% 4% 15%
Art. 1011 FIAGRO 20% 5% 0% 1% 5%
Art. 10111 Fundo de Participacdo 10% 3% 7% 10%
Art. 10 IV Fundos de a¢6es —Mercado de Acesso 10% 0% 0% 10%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 20% 20% 0% 1% 20%
Art. 12 Empréstimos Consignado - Com Pré Gestdo 10% 10% 0% 5% 5%

Com relagdao aos FIPs, a Resolucdo CMN n°. 5.272/25, definiu que novos investimentos serdo
permitidos somente para RPPS classificados como nivel 4 do Pré Gestao. Nesse caso, a Alocacdo
Alvo sugerida na Estratégia esté relacionada aos investimentos ja comprometidos e cujos FIPs estao
em processo de Investimentos, conforme Regulamento.
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6.5 CVS e Imdveis
Os titulos CVS, que compdem a carteira da AMAZONPREYV, estao custodiados pela CETIP e se

encontram devidamente enquadrados no § 3° do art. 27° da Resolu¢do CMN n° 5.272/2025.

Desde janeiro/2009, a AMAZONPREV vem recebendo o valor do principal desses titulos,
consoante estabelece a Lei Federal n°. 10.050, de 21 de dezembro de 2000, que dispde sobre a
novagao de dividas e responsabilidades do Fundo de Compensagao de Variagdes Salariais — FCVS.
Os recursos provenientes do pagamento dos juros e do principal desses titulos CVS serdo aplicados
em Renda Fixa, respeitados os limites legalmente estabelecidos e as condi¢cdes de mercado, e a
estratégia de alocagao definida nessa Politica.

Os recursos provenientes de operagdes comerciais com imodveis (alienagdes e locagdes) seguirdo a
politica de aplicacdes determinada para este segmento, ou seja, serdo aplicados em Renda Fixa e ou

Renda Variavel, observando sempre os limites e os percentuais aprovados no PAI 2026.
7. BENCHMARKS POR SEGMENTO

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais
ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variacdes

momentaneas do mercado.

Renda Fixa 70% CDI/TPF (IMA)
Renda Variavel IBOVESPA
Investimentos no Exterior — IE MSCI / S&P 500

8. ESTUDO DE RISCOS
8.1 Finalidade

O presente Estudo de Riscos tem por finalidade identificar, avaliar, mensurar e estabelecer

mecanismos de controle, mitigagdo e contingéncia dos riscos associados a gestdo da carteira de
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investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social - AMAZONPREYV, em atendimento a

legislagdo previdenciaria vigente.
8.2 Fundamentac¢ao Normativa
Esta Matriz de Riscos foi elaborada em conformidade com:

e Resolugao CMN n° 5.272/2025
e Portaria MTP n° 1.467/2022
e Manual do Pré-Gestao RPPS
e Boas praticas de governanca, controle e transparéncia exigidas pelo TCE-AM
8.3 Metodologia de Avaliag¢ao de Riscos
A avaliagdo dos riscos considera de forma integrada:
o Probabilidade de ocorréncia
o Impacto financeiro, atuarial e institucional
o Capacidade de mitigacio pela governanca do AMAZONPREV
O nivel de risco ¢ apurado por meio da Matriz Probabilidade x Impacto, complementado por um
percentual de relevancia, cuja soma corresponde a 100%, refletindo a exposicao global da carteira

de investimentos do AMAZONPREV.
8.4 Escalas Utilizadas

8.4.1 Probabilidade

Rara Baixa Média Alta Muito Alta
1 2 3 4 5
8.4.2 Impacto
Irrelevante Baixo Moderado Alto Critico (financeiro, atuarial
ou institucional)
1 2 3 4 5

Nivel do Risco = Probabilidade x Impacto
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Tipo de Risco

Descricdo

Classes de Ativos Mais
Expostas

Mecanismos de
Mitigagdo

Plano de Contingéncia |Nivel (PxI)| Nivel (%)

) Inadimpléncia ou Renda Fixa (Crédito Rating minimo, limites X
Risco de . ~ . . X Resgate parcial ou total
5 deterioracdo da capacidade| Privado), Estruturados, por emissor e . L .. 12 20%
Crédito . ) apds analise técnica
do emissor Consignado acompanhamento
Risco de Indisponibilidade de A inima d
i X reserva minima de - X
L. recursos para honrar Estruturados, FlI, Exterior T Readequagdo da carteira 12 15%
Liquidez . liquidez
obrigagdes
Falhas de processos, Segregacao de fungdes,
Risco ) i B ) : Medidas corretivas
| sistemas, pessoas ou Todas as classes controles internos e L ) 6 8%
Operacional K - administrativas
controles internos capacitagdo
Ri Legal / Descumprimento da a— . o d .
isco Lega o . onitoramento eenquadramento
g, ) legislagdo ou da Politica de Todas as classes ) B ‘q ) 6 7%
Regulatério . normativo continuo imediato
Investimentos
) Impacto negativo a Critérios rigorosos de Comunicagdo
Risco de R Estruturados, FlI, . L
Imagem reputagdo institucional do Consignado credenciamento e institucional e 3 5%
g AMAZONPREV g acompanhamento descontinuidade
TOTAL 100%

8.6 Classificacao dos Riscos

e Risco Critico (>15): monitoramento permanente e analises de estresse

e Risco Relevante (10 a 14): controles formais e planos de contingéncia ativos

e Risco Moderado (5 a 9): monitoramento periddico

e Risco Baixo (<5): acompanhamento regular

8.7 Governanc¢a, Monitoramento e Prestacio de Contas

A gestdo dos riscos serd realizada pela unidade responsavel pelos investimentos do

AMAZONPREYV, com acompanhamento do Comité de Investimentos, observando:

o Relatorios periddicos de risco e desempenho

o Registro formal das decisdes e medidas adotadas

o Disponibiliza¢do das informagdes aos 6rgaos de controle, inclusive o TCE-AM, quando

solicitado
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9. GESTAO DE RISCOS

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, este topico estabelece quais serao
os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

O objetivo ¢ demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer
regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais 0s
recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, terceirizagdo, legal e sistémico, fortalecido pela Matriz de Risco destacada no topico
anterior.

O controle de alguns dos riscos podera ser atribuido a terceiro contratado, o qual deve ser feito por

meio de modelos que contemplem, no minimo, os itens e parametros estabelecidos neste Plano.

9.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com
base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.
Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir estdo sujeitos a

imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais de mercado.

9.1.1 VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do Value-at-
Risk (VaR), com o objetivo de controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios. Este sera

calculado com os seguintes parametros:
e  Modelo: paramétrico.

e Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte: 22 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites acima do indice:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
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INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

9.1.2 Analise de Stress

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definigdo de cenarios de stress, que
podem considerar mudangas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como
taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cendrios de stress ndo

precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes adversas.
Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

° Cenario: BM&F;

J Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress ¢ realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.
Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios

adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicdes.
9.2 RISCO DE CREDITO

9.2.1 Abordagem Qualitativa
A Amazonprev utilizara para essa avaliacao do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

o Grau de investimento: 75%

. Grau especulativo: 7,5%

° Total Crédito Privado: 75%
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Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

com suas caracteristicas:

Titulos emitidos por institui¢do nédo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituigdo financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, ¢ preciso verificar se o papel possui rating e se a nota ¢, de acordo com a escala,

igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

.« | SIGNIFICADO NA
FITCH MOODY'S STANDARD & POOR'S oy
AAA Aaa AAA
AA+ Aa1 AA+ GRAUDE
AA Aa2 AA INVESTIMENTO
AA- Aa3 AA- COM QUALIDADE
A+ A1 A+ ALTAE BAIXO
A A2 A RISCO
A- A3 A-
BBB+ Baa1 BBB+ GRAU DE
BBB Baa2 BBB INVESTIMENTO,
BBB- Baa3 BBB- QUALIDADE MEDIA
BB+ Bal BB+
BB Ba2 BB CATEGORIA DE
BB- Ba3 BB- ESPECULAGAO,
B+ B1 B+ BAIXA
B B2 B CLASSIFICAGAO
B- B3 B-
cce Caa1 CcCe
cc Caa2 cce RISCO ALTO DE
c Caa3 cce- INADIMPLENCIA E
RD Ca [ BAIXO INTERESSE
D ¢ D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condigdes:

. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

. Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating;
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. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagao da

aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

O controle da exposi¢ao a crédito privado ¢ feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com os critérios
estabelecidos no topico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos

garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de Investimento, Baixo Risco 100%

Grau de Investimento, Médio Risco

20
(Até o rating BBB) &

O limite para titulos classificados na categoria Grau de Investimento Médio Risco visa comportar
eventuais rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de
investimentos condominiais, dos quais o RPPS ndo tem controle sobre o regulamento. Nesse
sentido, o limite acima previsto nao deve ser entendido como aval para aquisi¢do de titulos que se

enquadrem na categoria “Grau Especulativo”.

9.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo);

. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em modelos
estatisticos que, por defini¢cdo, estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximacgdes, ruidos de

informag¢des ou de condi¢des anormais de mercado.

O Comité de Investimentos deve acompanhar, de forma sistematica, a evolugdo do risco de liquidez
das aplicagdes através de relatorios emitidos pelas instituicdes ou em visitas de Diligéncias para

verificacao de lastro dos ativos dos fundos.
26
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9.3.1 Indisponibilidade Para Pagamento de Obrigacoes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des depende do
planejamento estratégico dos investimentos, mas principalmente do cumprimento por parte do Ente
Federativo dos repasses tempestivos e integrais dos valores que compde as contribuigcdes
previdencidrias correntes, com base nas aliquotas de contribui¢do definidas em Lei. A aquisi¢cdo de
titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento.

A aplicagdo do Estudo ALM deve garantir o fluxo financeiro atuarial para o curto, médio e longo
prazo.

A Fundagdo Amazonprev deve proceder com a méxima cautela na operacionalizacdo do Pagamento
das Obrigagdes corrente. Ainda, a Taxa de Administracdo deve ser cuidadosamente apurada, de

forma a garantir o custeio da administracao.

9.3.2 Reducido de Demanda de Mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. Percentual da
carteira que pode ser negociada em condic¢des adversas.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado seré feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo

(acima de 365 dias). Esses valores deverdo obedecer aos seguintes limites:

De 0 a 30 dias 43%
De 31 dias a 365 dias 10%
Acima de 365 dias 47%

9.4 Risco Operacional
Como Risco Operacional ¢ “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia

ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo sera
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decorrente de agdes que garantam a ado¢@o de normas e procedimentos de controles internos,

alinhados com a legislacao aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A definicao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento dos

riscos descritos nos topicos anteriores;

. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:

. Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisorio de investimento; e

. Formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade das todos os envolvidos

no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

9.5 Risco de Terceiriza¢ao

Na administragdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizacao total ou parcial dos
investimentos da Institui¢do. Esse tipo de operagao delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgios

fiscalizadores.

Neste contexto, o0 modelo de terceirizacdo exige que a Instituicao tenha um processo formalizado

para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que a Instituicdo possua um modelo de gestdo interna, o risco de terceirizagdo esta presente,
pelo fato do processo operacional da gestdo depender de alguns terceiros em determinadas etapas.
Na execugdo das ordens de compra e venda € necessaria a utilizagao de uma corretora de titulos e

valores mobiliarios e na precificagdo e guarda dos ativos € necessario um agente custodiante.

9.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo

gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por

meio:

e Da realizagao de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos

as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados periodicamente;
o Dautilizagdo de pareceres juridicos sobre contratos com terceiros, quando necessario.

9.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seria contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas € hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de
acgoes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢dao dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

9.8 Risco de Concentracao de Recursos

A concentragdo de recursos em um mesmo fundo de investimentos com baixa diversificacdo, em
uma mesma instituicao financeira, ou de concentracdo da Carteira em Valores Mobilidrios de um
mesmo emissor pode acarretar no aumento do risco de liquidez e de crédito na carteira, afetando
negativamente a cotagao dos ativos da carteira. Nestes casos, 0 RPPS pode ser obrigado a liquidar
os Valores Mobiliarios a pregos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o
resultado da Carteira.

Nesse sentido, o Comité devera monitorar esse risco, de forma a realizar as movimentagdes que
mantenham os recursos enquadrados a legislagdo. E no caso de se tratar de um mesmo emissor essa
concentragdo ndo devera ser superior a 20% do total dos recursos aplicados pela Amazonprev.
Havendo necessidade de realizagdo de desinvestimentos totais ou parciais, ndo estratégicos, de

forma a solucionar eventuais Desenquadramentos aos limites estabelecidos pela legislacao vigente
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e que impliquem diretamente nas atividades do RPPS, devem ser tomadas todas as medidas
necessarias, inclusive contdbeis, para a efetivagdo e registro das operacdes, garantindo o

cumprimento dos termos aprovados nesta Politica de Investimentos.

10. ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM

A busca por ativos de renda fixa e renda variavel, com adequada relagdo retorno-risco € vencimentos
que coincidam com os pagamentos dos futuros beneficios, representam um dos grandes desafios da
gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD), como ¢ o caso
dos RPPS, ¢ a gestao de seus ativos. Sabe-se bem que retornos abaixo do esperado, no longo prazo,
irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, j4 que o beneficio estd previamente
definido.

Para atender a essas necessidades, consultores, atudrios e profissionais de investimentos
desenvolveram uma série de estudos, culminando no modelo hoje denominado por muitos de

“ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM”.

Trata-se de um modelo de gestdo integrada de ativos e passivos que prima pela melhor alocagdo dos
investimentos dos recursos garantidores dos planos de beneficios, considerando os retornos esperados
e os riscos de cada segmento das aplicagdes, sempre respeitando as restricoes legais e regulamentares,
0s compromissos atuariais desses planos, com os beneficios ja concedidos e os a conceder. Trata-se de
uma ferramenta altamente eficaz que visa proteger a sustentabilidade e a satde de um sistema de
previdéncia, seja de entidade aberta ou fechada. O objetivo principal ¢ administrar as variantes de

riscos, por isso se mostra imprescindivel para uma gestdo estratégica de instituicdes que gerenciam

recursos de médio e longo prazos.

A aplicagdo desse estudo deve ocorrer apds emissdo de Parecer Técnico a ser fornecido por empresa

especializada contratada por esta Fundagao.
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11. PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Os principios socios ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos,

politicas de responsabilidade s6cio ambiental.

A maneira mais comum de ado¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a protocolos
ou iniciativas lideradas por 6rgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como a

Organizagao das Nagdes Unidas (ONU).

A observancia dos principios sécio ambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequagdo do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores do RPPS tenham

condigdes de cumprir as regras de investimento responsavel.

Como o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo
da vigéncia desta politica, os principios socios ambientais serdo observados sempre que possivel,

sem adesdo a protocolos e regras.

12. PROGRAMA DE EDUCACAO FINANCEIRA

A Fundacdo Amazonprev buscara a continuidade do Programa de Educagdo Financeira continuada,
de forma a alcangar o objetivo da Certificacdo Profissional aos membros do Comité de
Investimentos e demais servidores que participam do Processo de Investimentos no RPPS, quais
sejam Diretores ¢ membros do Conselho de Administragdo ¢ do Conselho Fiscal que ainda ndo
tenham conseguido éxito na certificacdo, além de demais servidores da Amazonprev.

Esse processo deve ocorrer através da participacdo efetiva: nos eventos da ABIPEM e demais
associacdes de RPPS aos quais a Amazonprev estd conveniada, nas Palestras e/ou Semindrios
realizados por instituicdes financeiras credenciadas ou pelas empresas/entidades cujos temas
propostos estejam diretamente voltados a area de investimentos dos RPPS, participagao de reunides
periddicas com as instituicdes financeiras para prestagdo de contas relacionadas aos produtos de

investimentos que a Amazonprev possui recursos aplicados.
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E de especial importancia a participagio dos membros do Comité nos encontros com as instituicdes
financeiras através das diligéncias para verificacao de lastros dos ativos das carteiras, devendo ser
apresentado previamente o Cronograma de viagens para o exercicio, de forma a atingir o maximo
de institui¢des financeiras credenciadas ao RPPS, incluindo os Distribuidores de Produtos de
Investimentos.

Importante registrar que a Lein® 13.846, de 18 de junho de 2019, realizou alteracdes na Lein® 9.717,
de 27 de novembro de 1998, com destaque para a inclusdo do art. 8°-B, que estabeleceu requisitos
minimos a serem atendidos pelos dirigentes, gestores de recursos € membros dos conselhos e
comités dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios como condi¢cdo para exercicio das respectivas fungdes. O principal
objetivo com essas alteracdes foi a melhoria do processo de escolha dos dirigentes, conselheiros,
membros de comité de investimentos dos regimes proprios e dos gestores dos recursos
previdencidrios, mediante a exigéncia de requisitos minimos de qualificacdo pessoal e técnica desses
profissionais, a exemplo dos procedimentos ja adotados no ambito do Regime de Previdéncia
Complementar.

Inicialmente, o principal parametro para o cumprimento dessas exigéncias legais ¢ o Manual de
Certificacdo Profissional para os RPPS, que define o conteido minimo e necessario para o
aperfeicoamento do processo de escolha desses profissionais e, por consequéncia, a melhoria do
desempenho de suas atribui¢des, os quais, além do atendimento dos requisitos de qualificagdo
pessoal, que serdo considerados oportunamente, para fins de emissdo do Certificado de
Regularidade Previdenciaria - CRP, deverdo atender critérios minimos de qualificagdo técnica,
mediante comprovagdo de certificagdo emitida por processo realizado por instituicdo certificadora
reconhecida pela Comissao de Credenciamento e Avaliagao do Pro-Gestao RPPS, de que trata o art.
2° da Portaria SPREV n° 3, de 2018.

Devem ser realizados Palestras, Seminarios ¢ Workshops, com participacdo das instituigcdes
financeiras credenciadas, com a finalidade de Disseminagao das informacdes referentes ao mercado
financeiro (Cenario, indices de inflagao e taxa de juros, PIB, etc) e Estratégias de investimentos, e

direcionadas aos servidores da Amazonprev e demais interessados.
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Para o exercicio de 2026, o Comité deve realizar visitas de Diligéncias para verificagdo de lastro

junto aos produtos de investimentos classificados como Fundos de Participagao — FIP, em especifico

nas empresas que compoe a carteira do fundo de investimentos. As informagdes apuradas nas visitas

serdo detalhadas em Relatorio de Visita e disponibilizado no site da Amazonprev.

13. VEDACAO AOS RPPS

A execugdo da Politica de Investimento estatuida neste plano deve ser feita atentando as vedagdes

previstas na legislagdo vigente, para qual o art. 28 da Resolucdo n°® 5.272/2025 estabelece:

IL.

I11.

IV.

VL
VIL

VIIL
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Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;;
Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor
ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

Aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento em direitos
creditérios nao padronizados;

Praticar diretamente as operagdes denominadas daytrade;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que ndo os previstos na Resolugdo n°® 5.272/2025;

Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos
os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica;

Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos
de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas
de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou encargos do

fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM,;
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IX. Realizar, de forma direta ou através do Governo do Estado do Amazonas, convénios ou
contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa as aplicagdes dos recursos do
RPPS;

X. Realizar operagdes de compra de ativo de emissor que ndo esteja classificado como Baixo
Risco de Crédito, com base em segmento de classificacdo de risco e agencia de rating
autorizada a funcionar no pais;

XI. Além das vedagdes trazidas pela Resolugdo CMN n°. 5.272/2025 a Amazonprev, enquanto
responsavel por salvaguardar os recursos previdencidrios, veda, ainda: Realizacdo de
operagdes financeiras em que o Administrador, o Gestor e o Custodiante do Fundo de

Investimento nao estejam devidamente credenciados junto a AMAZONPREV.

14. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimento, pautada nas normas regulamentares instituidas pelo Conselho Monetério
Nacional, pela Secretaria de Previdéncia Social, do Ministério da Fazenda, e pela Lei Complementar
n®. 30, de 27/12/2001, e alteragdes, demonstra que o Governo do Estado do Amazonas e a
administracdo da AMAZONPREYV adotaram como pilar mestre da gestdo previdenciaria a seguranca
no futuro.

A garantia de um Sistema Previdenciario equilibrado financeira e atuarialmente nao se traduz apenas
em seguranca para o Estado, que se desincumbiré, ao longo dos anos, dessa obrigacdo, mas, sobretudo,
para os servidores, segurados da previdéncia estadual, que abrem mao, mensalmente, de uma parcela
de suas remuneragdes destinando-a a formacao de uma “poupanga” capaz de assegurar a concessao de
beneficios, quando legalmente implementarem as condigdes.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo, desde que devidamente
justificada e aprovada pelos Conselhos, no decorrer do ano de sua vigéncia, a contar da data de sua
aprovacao pelo Conselho de Administragdo, mediante parecer prévio do Conselho Fiscal (art. 78, 1,
“1”, da LC 30/2001).

O Conselho Diretor e o Comité de Investimentos ratificam o compromisso de seguir as diretrizes
tracadas neste Plano, o qual estd em consonancia com toda a legislagao que rege a matéria, de sorte a

salvaguardar os interesses dos segurados da Previdéncia Estadual, titulares do patrimdnio
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previdencidrio, procurando gerir, responsavelmente, os recursos desse patrimonio e consolidar a
imagem da Instituicao junto a seu publico-alvo, ao Ente Patrocinador, aos Conselhos e a sociedade em
geral.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 02 de fevereiro de 2026 com aplicacdo até 31 de
dezembro de 2026.

GABINETE DA DIRETORIA E COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO
AMAZONPREV. Manaus, de de 2026.

FRANCISCO EVILAZIO PEREIRA
Diretor-Presidente
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