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Senhores Diretores,
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1. CENARIO E PERSPECTIVAS

O Banco Central elevou a taxa basica de juros em 100 pb. Em decisfio uninime, a autoridade monetaria
elevou a taxa Selic de 4,25% para 5,25%, confirmando as expectativas do mercado. O movimento marca
a continuidade do processo de ajuste da taxa de juros e sancionou o cenério deixado em aberto na wltima
reunido do Copom, segundo o qual uma deterioragio das expectativas de inflagdo exigiria redugfio mais
tempestiva dos estimulos monetérios.

No comunicado, o Copom indicou ser apropriado elevar a taxa de juros para patamar acima do
considerado neutro para garantir a ancoragem das expectativas de inflagdo. Na avaliagéo sobre o cendrio,
0 comité continua antevendo recuperaggo robusta da atividade econdmica no segundo semestre e um
ambiente global favoravel para as economias emergentes. A pressdo inflacionéria, por sua vez, tem se
revelado mais persistente do que o esperado e com composigio mais desfavoravel, destacando-se a
elevagdo de nucleos gerada tanto por uma maior inflagfio subjacente de servigos como pela continuada
pressdo de bens industriais. Além disso, condigdes climéticas adversas incidentes sob:re precos de
alimentos e energia tém gerado revisdes nas projecdes de curto prazo. ,

Para a proxima reuniéo, o Banco Central indicou um aperto monetario de mesma magnitude. O ajuste
reflete a percepgéo do Copom de que a piora recente em componentes inerciais dos indices de pregos,
em momento de reabertura do setor de servigos, poderia provocar deterioragdo adicional das
expectativas, de forma que € necessario ser mais tempestivo no ajuste da politica monetéria. Espera-se
que o Banco Central eleve a taxa de juros para 8% ao final do atual ciclo de politica monetaria. Em
termos de atividade, o Indice do Banco Central de atividade (IBC-Br) avangou 1,1% na margem em
junho. O indicador prévio do PIB registrou resultado abaixo da expectativa (1,3%), mas acima da
expectativa do mercado (0,6%). O indicador repercutiu o crescimento no volume de servigos (1,7%),
estabilidade na industria e recuo de 2,3% das vendas no varejo. Com o resultado, a média do indice no
2° trimestre representa alta de 0,1% em relagdo & média do 1° trimestre. Na comparagéo interanual, o
indice teve alta de 9,1%. O IBC-Br passou a se situar 1,3% acima do patamar pré-pandemia (média de
janeiro e fevereiro de 2020).

Em julho, os dados de atividade devem ser novamente beneficiados pelo aumento da mobilidade.

A prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) variou 0,89% em agosto. O resultado veio acima da
projecdo da BRAM e da mediana do mercado, ambas em 0,83%. A inflagdo acumulada em 12 meses
apresentou nova aceleragéo, de 8,9% em julho para 9,3% em agosto. Com relagdo aos nicleos, que séo
meétricas que excluem ou suavizam itens com inflagZo volatil, a leitura de agosto revelou uma nova piora
do quadro inflacionério. A média dos nicleos teve variagdo de 0,57% e, no acumulado em doze meses,

passou de 5,3% para 5, 7%
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De modo geral, as leituras mais recentes de inflagdo confirmam aceleragio de pregos de servicos com a |
reabertura da economia. A inflagéo de bens, no entanto, ndo mostra tendéncia clara de desaceleragio,
como seria esperado nesse quadro. O cendrio inflacionario para os pr6ximos meses, portanto, segue
pressionado. Os riscos de alta advém tanto dos pregos de alimentos, com problemas de oferta de produtos
in natura e proteinas, como de bens, com os baixos estoques € escassez de insumos ainda afetando os
precos. Ademais, o risco advindo da crise hidrica nfo pode ser minimizado. Para o final deste ano a
BRAM registra projecédo de IPCA é de 7,6%.

Nos EUA, o Fed divulgou a ata da reunio de julho, na qual os membros mostraram a maior necessidade
de debates sobre a redu¢éio no grau de estimulo monetdrio. Em linhas gerais, a maioria dos membros
defendeu que, diante da evolug@o da economia, o inicio da redugdo da compra de ativos no mercado
americano podera ter inicio ao final deste ano. No entanto, foi enfatizado que essa redugfio ndo possui
ligagdo com um possivel aumento da taxa de juros basica. Sobre o cenério econdmico, a ata revela que
o comité apresenta visdo favordvel para a atividade econdmica, mas que existem riscos no curto prazo.
As autoridades julgam que a incerteza da nova variante Delta da Covid-19 pode ser um desafio para o
mercado de trabalho, podendo atrasar a reabertura total da economia. Os membros seguem com a
avali¢do que a aceleragdo recente da inflagfo reflete um movimento temporario. Avalia-se que o Fed
devera adotar uma estratégia de redugfo gradual da compra de ativos ao final desse ano.

As prévias dos indices de confianga (PMI) de agosto vieram ligeiramente abaixo do esperado, mas ainda
corroboram o cendrio de crescimento robusto. O PMI Composto prévio da Zona do Euro, que incorpora
as expectativas da industria e dos servigos atingiu 59,5 pontos em agosto ante 60,2 em julho, sinalizando
a continuidade da expanséo da economia (nivel acima de 50 pontos indica expansio). Nos EUA, o PMI
Composto pelo segundo més consecutivo apresentou queda, com um recuo de 59,9 pontos para 55,4
pontos entre julho e agosto. Os nimeros revelam ainda um efeito positivo sobre a demanda de consumo
e investimento diante do aumento da mobilidade, mas ressaltam o problema do aumento de custos. O
aumento de casos da COVID-19 causados pela nova variante Delta é um risco iminente para o avango
nos proximos meses na oferta de produtos e nas expetativas futuras dos indices de confiang¢a do mercado.
Acredita-se que esse risco materializard de modo a produzir uma queda significativa da atividade global.
Perspectivas Renda Fixa — A recuperagéio econdmica global passa por um momento de estabilizacéo,
que ¢é saudavel dada a intensidade que vista até entfio. A reduggo das barreiras sanitarias e o avango da
variante Delta tém elevado o niimero de novos casos de COVID-19 pelo mundo, tendo como destaque
Reino Unido e EUA. Dito isso, os efeitos dessa nova onda de contaminacgio tém trazido incerteza e feito
com que os investidores busquem aplicagGes de menor risco, a exemplo dos titulos da divida americana.
Outro ponto que tem aumentando a incerteza € a elevagio da inflagdo, que tem impactos devido aos

gargalos no setor produtivo e os precos das commodities mais elevados, 0 que aumenta o risco da curva
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de juros, elevando as taxas pelo mundo, principalmente, nos vencimentos de 2, 5 ¢ 10 anos. As
commodities comegaram a desacelerar, mantendo-se em patamar ainda elevado, destaque para a
intensidade da queda dos pregos das commodities metalicas. Por fim, o banco central americano se
mostrou paciente com relagdo a presséo inflacionaria atual e nfio deve antecipar a redugéo da compra de
titulos ou aumento de juros.

Aqui no Brasil, o ambiente € de riscos fiscais crescentes, mesmo tendo mais espago no teto de gastos
devido a correcdo pela inflagéo e a queda da relagéo de divida PIB. O governo segue corh uma retérica
expansionista que piora as perspectivas do endividamento e, consequentemente, piora a precificagdo dos
ativos de risco por aqui. Adicionalmente, as preocupagdes com o cenério inflacionario seguem em alta,
principalmente quando se considera que o pior momento da crise hidrica ainda ndo foi atingido, por isso
0 governo esta aumentando os valores da bandeira tariféria vermelha, além do mcremenio ao risco de
um possivel racionamento de energia. Por fim, a vacinagdo contra COVID-19 na populagdo segue
avangando, o que tem permitido uma retomada mais clara das atividades. Os nimeros de contagio e
mortes estdo em queda, e todos seguem atentos aos impactos da variante Delta, que pode chegar ao
Brasil nos préximos meses. Por fim, no cenario da BRAM, a gestio segue acreditando em um
crescimento da economia préximo ao seu potencial e, por este motivo serd necessaria uma elevagéo
superior de juros. Assim, a expectativa € de uma Selic por volta de 8% no final de 2021. O mercado viu
uma abertura na curva de juros em todos os vencimentos, tanto na curva prefixada quanto na atrelada &
inflagéo. O Real segue como uma moeda atrativa quando ponderado o risco pela taxa de juros do Brasil,
entretanto o cenario local tem dificultado a entrada de investidores e, quando comparado a uma cesta de
moedas emergentes, o real sofreu um impacto pequeno. O Délar fechou o més a 5,14, com uma alta de

0,42% e no ano ainda s€guc com uma queda de 1,03%. Fonte: Carta do Gestor emitido pela BRAM Asset Management.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA FIXA
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Perspectivas Renda Varidvel — No més de agosto, as bolsas dos EUA foram mais uma vez o grande
destaque mundial, refletindo o otimismo com a economia americana e taxas de juros futuros mais
comportadas.i Por outro lado, as bolsas dos paises europeus e da América Latina continuam com pior
performance devido as preocupagdes com a variante delta da COVID- 19, questdes relacionadas a
intervengdes e r'egulagéo pelo governo chinés afetando empresas dos setores de educagio, tecnologia e
commodities metalicas. O S&P 500 teve retorno de +2,90% e o MSCI Emerging Markets 2,42%. Estes
indices acumulam retorno no ano de +20,41% e +1,35%, respectivamente e em moeda original.

No Brasil, as a¢es tiveram comportamento negativo, motivado pelo aumento das preocupagdes em
torno do risco fiscal e noticidrio politico. O risco hidrico e a inflagdo complementam as preocupagdes
de curto prazo. As pequenas e médias empresas tiveram mais um més de performance negativa e abaixo
do Ibovespa, que teve retorno de -2,48%, acumulando retorno quase nulo no ano de -0,20%.

O fluxo do investidor estrangeiro voltou a ficar positivo em agosto e continua bastante positivo no ano.
A gestéo segue com visdo positiva para renda variavel no médio e longo prazos, onde pode-se destacar
fatores como crescimento ciclico do PIB e juros em patamares baixos considerando a normalizagéio da
Selic anunciada pelo BC, trazendo fluxo do investidor local para a bolsa. Risco politico, inflaggo, risco
fiscal e risco hidrico permanecem como pontos de atengdo. Além disso, o balango de forgas entre a
expectativa de novos pacotes de estimulo fiscal nos EUA e o ambiente local sio elementos que, para a
gestéo, justificam a adogdo de portfolios balanceados em empresas ligadas a commodities e as expostas
ao consumo dc;méstico, com expectativa de crescimento acima do mercado, potencial de consolidagéio e
bem posicionadas para os desafios pela frente. Sobre a performance setorial, 0 més foi bem positivo para
os setores mais defensivos e/ou com exposig¢do cambial em suas receitas como Papel & Celulose, Bens
de Capital, Petréleo e Servigos Publicos. Do lado negativo, setores impactados com alta de juros e queda
dos pregos do minério de ferro ajudam a explicar a performance de Mineragdo e Siderurgia, Shoppings

& Properties e Servigcos Financeiros.

RENTABILIDADE DOS PRINCIPAIS BENCHMARKS DE RENDA VARIAVEL

AGOSTO 2021 12 MESES 24 MESES 36 MESES
S&P 500USD 2,509 20,41% 29,21% 54,54% 55,87%
MSCI WORLD USD 2,35% 16,78% 27,93% 46,89% 44,40%
SMLL CAPS g,. -3,82% 0,95% 16,98% 24,03% 87,36%
IBRX100 ! -3,25% 1,07% 20,88% 19,52% 61,19%
DIV 0,50% -0,20% 19,40% 15,05% 72,87%
IBOVESPA -2.48% -0,20% 19,54% 17,45% 54,91%

Fonte: Carta ao Gestor_ BRAM - Setembro/2021
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2. RECURSOS DO FUNDO PREVIDENCIARIO - FPREV EXECUTIVO
A FIXA

_ SALDOS VALORIZACAO (%)
REND 30072021 310812021 jm21 | jui21 | agon1 [TRIMESTRE| 2021 mf:g;:g 12

BB PREVID RF ALOCACAO ATIVA RS 324.169.581,13 | RS 319.383.413,83 01114 | (0,2496)] (0,4488)] -0,5857% -1,3737% 0,9914%
BB PREVID TP VII RS 7.067.965,92 | RS 6.903.508,85 0,3499 0,6557 0,4531 1,4656% 3,3221% 6,5148%
BB PREVID IDKA 2 RS 291.605.886,89 | RS 292.126.309,27 | (0,0935) 0,0834 0,1784 0,1682% 1,6836% NC
BRADESCO MAXI PODER PUBLICO RS 385178318 | RS 2.283.391,61 0,3000 0,3700 04174 1,0914% 1,9636% 2,1981%
CAIXA FI BRASIL 2024 I TP RF RS 53.387.750,60 | RS 51.974.456,22 | (0,3300) (0,1800)] (0,0400) -0,5492% -0,0800% 0,5578%
CAIXA FI BRASIL IMA BS TP RF LP RS 487.102.355,11 | RS 478.165.994,06 | (0,1400)] 10,0139 0,1338 0,0075% 1,303%% 4.4984%
CAIXA FIC BRASIL G. ESTRATEGICA RS 528.291.268,67 | RS 520.633.244,45 | (0,0030) (O,??S&):I (1,4496)] -2,2169% -1,5125% <0,0077%
ICATU VANG. FI RF INFLA. CRED. PRIVADO | RS 28.503.585,37 | RS 28.456.070,19 0,2200 0,0600 1 (0,1700) 0,1097% 2,3300% 6,0900%
ICATU VANG. INFLACAO CURTA FI RF RS 109.973.091,36 | RS 101.598.955,76 (0.1500]& (0,0400)]  0,0900 -0,1001% 1,1300% 4,2300%
ICATU VANG. INFLACAO LONGA FI RF RS 84.472.535,27 | RS 113.883,345,17 0,8200 | (0,8100)] (2,3100)| -2,3067% -5,7200% 1,4000%
ITAU INST. ALOC. DINAMICA FI RS 21.320,58 | RS 21.385,93 0,2900 0,1600 0,3100 0,7619% 1,4700% 1,6300%
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI RF RS 52.131.708,44 | RS 82.580.457,04 04400 | (0,5800)] (1,5600) -1,7003% ~4,1000% 1,0000%%

. TOTALRENDA FIXA RS 1.981315916,97 | RS 1.998.010.532,38
Quadro 1.
2.2 SALDOS E PERFORMANCE RENDA VARIAVEL

: n ' M:m\o . sm 0S| vmmcﬁo&s)

AR NDA VARIAV 4 300772021 31082021 jun21 | juzt | agon1 [TRIMESTRE| 201 |UIRMOS1Z
BB PREVID ACOES VALOR FIC FIA RS 109.119.630,83 | RS 107.144.334,56 | (07741} (23187)] (L.B102) -4,8294% 0,2519% 26,3960%
BRADESCO FIA MID SMALL CAPS RS 186.079.016,74 | RS 180.950.260,02 08900 | (3,4200) (2,7600) -5,2498% 6,6300% 16,3300%
BTG ABSOLUTO FIQ F1A RS 333.005.194,79 | RS 310.289.217,29 1,2878 | (4,5700)] (6,8215)] -9,9347% <7,1011% -0,8600%
BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FI ACOES RS 9.697.343,66 | RS 9.367.603,53 {0,0382) (3,9400)| (3,4003)] -7.2418% -4,4891% NC
BTG ECONOMIA REAL FIP RS 8.700.271,36 | RS 13.593.912,65 | (0,5260)] (4,4200)] 14,2457 8,6216% 30,8641% NC
CAIXA CONSUMO FI ACOES RS 33.781.065,63 | RS 4.335.803,18 0,5100 | (53208)] (4,0389) -8,68l4% -6,6929% -1,0371%
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA RS 133,992.708,69 | RS 130.040.318,19 | (0,6300)] (4,9100)] (2,9500) -8,2965% -4, 7000% 8,3000%
ITAU AQOES DUNAMIS FIC RS 187.382.224,65 | RS 183.250.047,82 | (0,2100)] (3,0800) (2,2100)| -54210% 6,3700% 21,2500%
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA RS 41.407.149,99 | RS 40.109.943.34 | 05800 | (455000 (3,1300)| -7,0013% | -1.9300% | 14.1900%
ITAU SMALL CAPS VALUATION RS 126.307.120,79 | RS 121.331.358,38 1,1900 | (4,7300) (3,9400)| -7,3946% 4,7400% 21,4000%
ITAU MM $P500 BRL FIC RS 98.407.405,24 | RS 101.710.930,00 2,6800 2,5800 3,3600 8,8682% 9,2928% NC
SANTANDER CRESC SENIOR (TOP J\COE‘S) RS 15.269,75 | RS 14.949,19 1,0303 | (4,1373)] (2,0993)| -5,1828% -3,7007% 9,558%%
SAFRA 5&P REAIS PB MULTIMERCADO RS 25.731.786,58 | RS 26.587.067,66 2,6900 2.5800 3,3200 8,8367% 22,7300% 30,1200%
AZ QUEST SMALL MID INST. FIC FIA RS 9172217749 | RS 87.07431093| 1,6200( (44300 (5.0700) -7.8057% | 27900% | 13.0800%
OCCAM FIC FIA RS 132.484.654,00 | RS 129.251.558,11 | (0,4800)| (4,1200)] (2.4400)] -65,9085% -2,1400% 13,3200%
SUL AMERICA EQUITIES FI ACOES RS 34.350.025,33 | RS 33.037.251,68 1,3964 | (3,3233) (3.8217) -5,719%6% -1,8446% 5,9566%
BRASIL CAPITAL RP INSTIT FIC ACOES RS 52.509.665,05 | RS 51.420.807,48 2,3200 | (2,6600) (2,0700)] -2,4634% -3,0700% NC
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES RS 9.735.635,9% | RS 9.353.806,68 1,0300 | (4,6784) (3,9220)] -7.4736% -7,0481% NC
BTG PACTUAL IMPACTO FIP RS - | RS 9.489.877,60 - - (0,2726)] -0,2726% -0,2726% NC
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES RS - |RS 20.625.459.21 - - (3,9729)] -3,9729% -3,9729% NC
VINCI MOSAICO INSTTUCIONAL FIA RS 113.054.982,71 | RS 110.567.540,40 | (0,4300)| (4,1100)] (2,2000) -6,6228% -6,6228% NC

; TOTAL RENDA VARIAVEL RS 1.727.483.33327 | RS 1.679.546.358,40

Quadro 2.
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2.3 SALDOS E PERFORMANCE lNVESTIMI‘.NTOS NO EXTERIOR
SEGMENTO DE APLICACAO - TR Pt
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 300772021 31082021 : m: sli I..m e ESTRE|

BB MM GLOBAL SELECT RS 287447924 | RS 23.08261681| (46145) 67517 0909 | 27522% | 17,5861% | NC

SANTAND FI GLOBAL EQUITIES MULTIMERC | RS 140.903.141,13 | R§ 142.748.664,51 (2,8238) 5,1982 1,3098 3,5666% 14,4400% 21,2000%
Et“ﬁﬁmm GLOBAIS FIC T oo 2016506122 | RS 20.753.75574| (3,7200| 63400 20200 4.4523% | 18.5900% NC

BB AQOES ESG FIA - BDR NIVEL [ RS 143917.898,04 |RS 14836613369 | (22458) 53345| 3.0008| 61515% | 17.8322% | 162510%

SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR RS 4311129179 (RS 14632111664 | (02100) 62100 22400| 83611% | 20,0100% | 18,5200%

GENIAL MS GLOBAL BRANDS FIC FIA RS 3598394974 | RS 36.163.55947| (0,0009) 67255| 04991 72572% | 6,6249% NC

GENIAL MS US GROWTHFIC FIA IE RS 3523283122 | RS 36087.22299| 83783 | 18017| 24250 13,0065% | 4.2462% NC

TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR |[RS  551.188.652.38 |[RS  562/523.069,85

| TOTAL GERAL

[ rs  42590.987.902,62 [[Rs 4240.079.960,63 |

Quadro 3.

Nota 1: Os percentuais de rentabilidade registrados acima s#o obtidos pela varia¢do do valor das cotas de cada fundo de
investimento. Essas variagdes ndo consideram as movimentag¢des financeiras (aplicagdo e resgate) no perfodo.
Nota 2: As movimentagdes nesse més tiveram como base a Ata de reunidio COMIV n°. 177/21: a) Novos Recursos: Ratear
entre os fundos SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI RF (30.659.168/0001-74) e ICATU VANG. INFLACAO LONGA
FIRF (10.756.541/0001-06).
Nota 3: Com base na Ata COMIV n°. 175/21, a Diretoria aprovou a sugestdo para aplicar recursos no fundo BTB Pactual
Investimentos de,lmpacto FIP (referente a primeira chamada de capital) a partir dos recursos aplicados no fundo CAIXA

IMA BS. -

Nota 4: Foi realizada a aplicagdo no més de agosto/2021, do valor de R$ 21.000.000,00 (vinte e um milhdes de reais) no
fundo Daycoval Ibovespa Ativo FI Agdes conforme determinado pela Diretoria através do Despacho DIRAF de 25/06/2021,
tendo como origem recursos do fundo Caixa Consumo FI A¢des.

2.4 DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR INSTITUICAO F]NAN CEIRA

INSTITUICAO jun21 jul21 5
BRADESCO RS 196.508.883,00 | RS 200.667.884,37 | RS 183.233.65.63
BANCO DO BRASIL RS  895.191.83546 | RS  898.755.442,05 | RS  897.006.317,01
CAIXA R$ 1.108.624.418,28 | RS 1.102.562.440,01 | RS 1.055.109.497,91
ITAU RS  465.244.906,36 | RS  453.525.22525 | RS  446.423.665,97
SANTANDER R$  184.074.591,10 | RS 140.918.410,88 | RS  142.763.613,70
ICATU R$ 351.115.412,87 | RS  356.941.920,69 | RS  373.978.689.31
SAFRA RS 198.782.286,65 | RS  220.974.786,81 | RS  255.488.641,34
BTG PACTUAL R$  365.733.247,14 | R§  351.402.809.81 | RS  342.740.611,07
AZ QUEST RS 9597748058 | RS  91.722.177,49 | RS 87.074.310,93
OCCAM BRASIL RS  138.172.20558 | RS  132.484.654,00 | RS  129.251.558,11
SCHRODER RS 2742587478 | R$  29.165.061,22 | RS  29.753.755,74
SULAMERICA RS  35530.813,06 | R§  34.350.02533 | RS 33.037.251,68
PLURAL INVEST RS  68.325.627.92| RS  71.216.780,96 |R$  72.250.782,46
BRASIL CAPITAL RS  29.679.455,16 | RS  52.509.665,05 | RS  51.420.807,48
BNP PARIBAS RS 1021345972| RS  9.735.63599 |R$  9.353.806,68
DAYCOVAL RS - _|RS$ - |R$  20.625.459.21
VINCI PARTNERS RS  104.255.950,62 | R$  113.054.982,71 | R$ _ 110.567.540,40

TOTAL RS 4.274.856.448,37 | RS 4.259.987.902,62 | RS 4.240.079.960,63

Quadro 4.
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DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA - FPREV EXEC AGOSTO/2021

PLURAL INVEST GESTAO

SULAMERICA 1,70%
0,78%
: BRASIL CAPITAL BNP PARIBAS
SCHRODER 1,21% 0,22%
e DAYCOVAL
OCCAM BRASIL VINCI PARTNERS 0,49%

3,05% 2,61% BRADESCO i
) B 4,32%

AZ QUEST

2,05% BANCO DO BRASIL

21,16%

BTG PACTUAL
~ 8,08%

SAFRA
6,03%

licaTu
8,82%

SANTANDER

3,37% CAIXA X4

24,88% y
ITAU e :
10,53%

Grafico 1. o

2.5 SALDOS E VALORIZACAO DOS TITULOS PUBLICOS
" TITULO P

VALORIZACKO (%)

: - juzi agoRl | TRIMESTRE| 2021 m‘m e
priveed RS 169.998.036,04| RS 167.742.20099| 1,057 | 14896 | 13092 3.998% | 10,1903% | 16.7869%
e RS 177.342.747,23| RS 175.135.812,05| 1,0668 | 1,4991| 1.4087| 4027% | 102729% | 169183%
e RS 182.180.452,43| RS 184790.059,75| 1,0005| 1,5229| 14324| 4100% | 104799% | 17.2475%
‘;‘;,3’;,30‘)‘5""”“" RS 184.022.582,29| RS 181.884.494,17| 1,0669 | 1,4992| 1,4087| 4,027% | 102731% | 16,9185%
TOTALGERAL [ Rs 713.543.818,00| RS 709.552.566,96

Quadro 5.

Nota 1: Titulos Piblicos atualizados pelo valor de aquisi¢go acrescido da taxa de juros. (Ver quadro 6).

Nota 2: Registrado o pagamento semestral de cupom de Titulos Piiblicos no valor total de R$ 14.133.098,30, motivo da

redugédo do valor total aplicado. ?

-
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2.6 CARACTERISTICAS DOS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO DE ATIVO NIN B NTN B NTNB NINB

INTERMEDIARIO BRADESCO BRADESCO BRADESCO BRADESCO

ém;);gommﬁmo DE lge 2314742871 |RS 2288530269 | RS 2235637189 | RS 2254343911

QUANTIDADE 43,100 43.450 44.113 44,350

APLICACAO INICIAL RS 9976541774 | RS  99.437.031,23 | RS  98.620.66331 | RS  99.980.15245

VALOR ATUAL RS 16774220099 [ RS 175.135812,05 [ RS 184790.059,75| RS 18188449417
DATA DE EMISSAO 15/01/2014 10/02/2010 10/02/2010 10/02/2010

o
15/05/2023 15/08/2030 15/08/2030

e

2.7 ESTRATEGIA DE ALOCACAO POR INDICES DE REFERENCIA

DISTRIBUICAD DOS INVESTIMENTOS POR INDICE DE REFERENCIA - FPREV EXECUTIVO

IBOVESPA
19,06%

FI RF TITULDS PUBLICOS T
41.40% e i

" Gréfico 2.

2.8 SALDOS CVS -FPREV

ESCRICAO Im0/072021 | 31/08/2021
CVS-A R$ 1.135.279,54| R$ 1.117.826,22
CVS-B R$ 7.345.157,90| R$ 7.232.180,10
CVS-C RS 147.270,76 | R$ 145.006,68
CVS-D RS 805.494,36| RS 793.104,84
Quadro 7.

Nota: Os Titulos CVS realizam amortizagdo mensal dos Juros e antecipagio de parte do Principal (quadro a seguir),
justificando a redugfio mensal dos valores em carteira.
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2.9 CVS - REPASSE FINANCEIRO

___MES | "JUROS | PRINCIPAL |  TOTAL
jan21 RS 30.247,09| R$  145.084,72 RS  175.331,81
fev21 RS 29.827,12| R$  145.084,72| R§  174.911,84
mar/21 RS 29.407,16| RS 145.084,72 RS  174.491,88]
abr21 RS 28.978,18| RS 145.084,72| RS  174.062,90
mai21 RS 28.567,21| RS 145.084,72| R$  173.651,93
jun/21 RS 28.147,25| R$ 145.084,72| RS 173.231,97
jul21 RS 27.727,27| R§ 145.084,72| RS 172.811,99
ggo&l R$ 27.307,30] RS 145.084,72] RS 172.392,02

_ TOTAL | RS  230.208,58| RS 1.160.677,76] RS 1.390.886,34|

Quadro 8.

2.10 LOCACAO DE IMOVEIS

mrm DE chO DE mmvms FPREY. 20210 (Comrato Regular)
“MES | UEA |  SEAS "TOTAL
jan/21 RS - | RS - | RS -
vl RS NES - | RS -
mar/21 RS - | RS 100.364,40 | RS 100.364,40
abr/21 RS 87.271,44 | RS 100.364,40 | RS 187.635.84
mai21 RS - | RS - | RS -
21 RS - | RS 301.09320 | R$ 301.093.20
21 RS 43.63572| RS - | RS 4363572
2g0/21 RS -|RS  100.364,40| RS 100.364,40
__TOTAL | RS  130.907,16| RS  602.186,40| RS  733.093,56
Quadro 9.

2 11 TOTAL DOS RECURSOS FPREYV EXECUTIVO

samo

.' 3 % dos

: -30!07:2021 31:‘08)2021
: Recursos
FUNDOS DE INVESTIMENTO RS  4.259.987.902,62 |R$ 4240,079.960,63|  84,3167%
TITULOS PUBLICOS RS 713.543.818,00 | RS 709.552.566,96 14,1099%
TITULOS CVS RS 9.433.202,56 | RS 9.288.117,84 0,1847%
IMOVEIS RS 61.835.325,18 | RS 61.835.325,18|  1,2296%
VALORES EM TRANSITO RS - |Rs 8.000.000,00]  0,1591%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA | RS 10.466.516,40 | RS 1,00]  0,0000%
TOTAL : RS 5055.266.764,76 | RS 5.028.755971,61| 100,00%
Quadro 10.

2 12 EVOLUCAO DOS RECURSOS

s . txecuuvo | Mensal | Anual |12 Meses
ago/20 | R$ 4.797.635.488,57 -2,13%| -7,27% 2,10%
set20 | R$ 4.651.365.387,53 -3,05%| -10,10%| -3,39%
out20 | R$ 4.549.328.612,79 -2,19%| -12,07%| -7,68%
nov/i20 | RS 4.700.643.285,36 3,33%| -9,15%| -5,39%
dez20 | RS 4.808.000.009,11 2,28%| -7,07%| -7,07%
jan/21 R$ 4.691.638.612,35 -2,42%| -2,42%| -8,75%
fevi21 RS 4.654.824.437,71 -0,78%| -3,19%| -9,45%
mar/2]1 | R$ 4.764.067.642,49 2,35%| -0,91% 1,67%
abr/21 RS 4.868.735.602,27 2,20% 1,26% 2,42%
mai2] | R$ 4.985.703.862,07 2,40% 3,70% 3,69%
jun21 RS 5.049.248.442,12 1,27% 5,02% 4,38%
jul21 RS 5.055.266.764,76 0,12%) 5,14% 3,12%

[agoR1 | RS5.028.755971,61 | 0,52%| _ 4:59%| _4:82% 5 @

Quadro 11.
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2.13 RENTABILIDADE X META ATUARIAL

1. Investimentos - Executivo

e
R

R$ 4.797.635.488,57|

A0S
0

_Periodo |  Receits®$) | Despesas(R§) - (RS) ik
092020 RS 39.934.090,22 RS 109.739.936.23)| RS -69.805.846,01
1012020 RS 38.961.921.68 RS 112.188.198, 10, RS -73.226.276,42
112020 RS 39.697.646,11 RS 116.368.518.74] RS -76.670.872,63
122020 RS 117.527.713,10 RS 175.934.562,5 RS -58.406.849,42]
01,2021 RS 584.279,15 RS 82.104.432.44) RS -81.520.153,29
0212021 RS 40.864.605.59 RS 44.974.382.51 RS -4.109.776,92
032021 RS 41.485.170.47 RS 10.665.619,53 RS 30.819.550,94)
0422021 RS 41.308.639.,76{ R$ 10.074.221,86 RS 31.234.417,90
052021 RS 41.318.216.48| RS 14.353.928,89 RS 26.964.287,59
062021 RS 50.044.250,01 RS 10.611.950.64 RS 39.432.299,37
0772021 RS 47.181.791,70) RS 9.896.860,10] R$ 37.284.931,60
082021 RS 26.451.714,66 RS 11.394.062,81] RS 15.057.651,85

w o o _ Saldo dos Investimentos em 08/2021] RS 5.028.755.971,61]

2. Meta Atuarial do RPPS - Definida na Politica de Investimentos - Executivo

[Taxa de Juros Anunl 5,4500 %4 [dice de Infiagdo L[ TPCA |

fem  [Em2meses  [Noan  [Nomt

IPCA 9,6797 % 5,6732 %) 0,8700 %
Juros 5,4500 % 3,6011 %) 0,4432 %
Meta 15,6572 % 9,4786 %) 1,3171 %
Rentabilidade em % 9,0649 % 2,6204 % -0,8223 %
Renbilidade em RS RS 414.067.118,48 RS 125.592.753,46 RS -41.568.445,00
Resultado em % -5,6999 % -6,2643 %) -2,1115 %
Resultado emR$ RS -301.299.080,31 RS -328.625.136,65 RS -108.149.229,15
Quadro 12.
Nota 1: Os valores de Receita referem-se as contribuigdes previdencidrias recebidas no periodo. Os valores de Despesas
referem-se ao pagamento de inativos e pensionistas do Executivo FPREV, registrados sob Regime de Caixa. g’

12
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3. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIARIO- FPREV ALE
3.1 Saldos, Dlspomblhdade e Performance dos Fundos de Investimentos — ALE/F PREV

SALDOS VALORIZACAO
_ s072021 | 31mszo21 jua21 ful21 sgo21 | TRIMESTRE| 2021 m_.mu
CAIXA FIC BRASIL G, I ESTRATEGICA RS 5.183.752,16| RS 510860932  (00030) (07756) (14496 -22160% | -15125% | -0,0077%
[TAU INST. ALOC. DINAMICA RF FIC RS 88.157,31| RS 8842753 o0z00| 01600 03100 07619% 14700% | 1,6300%
ICATU VANGUARDA FI RF INFLAGAO CP LP RS 1.990.527,48| RS 198720929  02200| 00600 (01700) 0,1097% 00600% | 2,3300%
BB PREVID RF IDKA 2 RS 353.777.44| RS 35440882 (00035 opos00| 01784| 01648% 1,6836% | 5,0819%
TOTAL RENDAFIXA RS 761621439 | RS  7.538.654,96
g T 3oo7z21 | 3uespoat oot |zt | al | TRvesTRE|  am  (UETIMOST
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA RS 530.752,11 | RS 51509648 | (©6300) (49100) (29500) -82965% | -47000% | 83000%
BTG ABSOLUTO FIQ F1A RS 1.604237,52 | RS 149480433 | 128m |  s7o0)  (ssus)| ssmame | 7i010% | -0.800%
CAIXA FIA CONSUMO RS 500,047,79 | RS 47985160 | 05185 (53208) (4.0389) -8emE% | -6.6029% | -1,0371%
OCCAM FIC FIA R$ 2.149.748,43 | RS 2.007.28694| (0aso0) (41200 (2.4400) -6.0085% | -21400% | 13,3200%
BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 140.283,77 | RS 137.374,80 2,3200 (2,6600) (2,0700) -2,4634% -3,0700% -3,0700%%
SAFRA S&P REAIS PB MULTIMERCADO RS 177.558,42 | RS 403.216,25 - 2,5800| 33200 s59857% | 227300% | 30,1200%
ITAU MM SP500 BRL FIC RS 153.031,16 | RS 15816839 | 26800 25800 33600 s8se2% | 23,1200% | 307700%
. TOTAL RENnAVAmAVEL RS 525565920 | RS  5.285.798,79
B : = ok
; mnonzmmmmm BDREFUNDODE | SALDGS VALORIZACAOQ
£ m\rmmuomm s Pr— o = | o1 |(LIMOST2
SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR RS 1.489.341,07 | RS 15274531 (2100 62100 22400| s3611% | 200100% | 185200
v
'IUTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR | RS  1.489.341,07 | RS 1.522.745,31

| TOTAL GERAL | Rs 1436121466 [ RS  14347.199,06|
Quadro 13.

Nota: Com base na Ata COMIV n°. 176/2021, a Diretoria deferiu as sugestdes apresentadas pelo COMIV: Novos Recursos:
Direcionar para o fundo SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO.

3.2 Saldos e Valonzagao dos Tltulos Piublicos —ALE/FPREV
[TiTULO® (DATA

VALORIZACAO (%)

o | [ ULTIMOS 12
2k ON702L .l".‘!?"z_“-z..l'- 2t Ly CGRAL |t S MESES
NTN-B(1501/14 - 15/08/30) | R$ 2.426.223,79| R$ 2.397.728,33|  1,0905 1,5229 1,4324 | 4,1001% |10,4798%| 17,2474%
TOTAL GERAL | RS$2.426.223,79| RS 2.397.728,33
Quadro 14.

3 3 Total dos Recursos ALE/F PREV

SALDO

Rmsosmmzv
L 30:117!2021 : 31/08/2021
FUNDOS DENVESTMWIO
RENDA FIXA RS 7.616.214,39| RS 7.538.654,96
FUNDOS DE INVESTIMENTQ
RENDA VARIAVEL RS 5.255.659,20| R$ 5.285.798,79
FUNDQ DE INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR RS 1.489.341,07| RS 1.522.745,31
TITULOS PUBLICOS RS 2.426.223,79| RS 2.397.728,33
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA RS -l Rs -
TOTAL : : RS 16.787.438,45 | RS  16.744.927,39 -
Quadro 15.

©

Wg%/
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3 4 Distribui¢do dos Recursos por Segmento de Aplicagio _

DISTRIBUICAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO

FUNDO DE
INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR

9%

—  Grafico 3.

TiTULOS PUBLICOS

13%

L FUNDOSDE
! INVESTIMENTO
RENDA FIXA

FUNDOS DE
INVESTIMENTO
RENDA VARIAVEL

32%

45%

3.5 Rentabilidade ALE/FPREV e Meta Atuarial
1. Investimentos - Assembléia

RS 13.805.725,52]

“hmﬂ' 5 S s Py
0972020 RS 17023776 RS 11023? 76
102020 RS 143.453.76 RS 0,00{ RS 143.453,76|
112020 RS 143.747.84| RS 0,00 RS 143.747,84)
1212020 RS 133.342.71 RS 0,00 RS 133.342,71
012021 RS 286.790,86| RS 0, RS 286.790,86/
0222021 RS 143.097.24 RS 0,00 RS 143.097,24]
032021 RS 143.973,76, RS 0,00} RS 143.973,76|
04/2021 RS 144.001,52 RS 0,00} RS 144.001,52|
052021 RS 144.070.46) RS 0,00 RS 144.070,46|
06/2021 RS 144.136,78] RS 0,00 RS 144.136,78]
072021 RS 174.168,74 RS 0,00 RS 174.168,74]
0872021 RS 152.61542 RS 0,00 RS 152.615,42]
. I PR RS 16.744,921,39]
—

2. Meta Atuarial do RPPS - Definida na Politica de Investimentos - Assembléia
[Taxa de Jurvs Ammi I 54500 % Indice de | |
lem EmI2meses b ]
96797 %) 5,6732% 0,8700 %
5.4500 %) 3,6011 %) 0,4432 %
15,6572 %] 9,4786 % 1,3171 %)
Rentabiidade em % 6,9139 % 1,5519 % -1,1624 %

Renabilidade em RS RS 1.015.559,02 RS 245.165,02] RS -195.132,
Resukado em % -7,5597 %) -7,2403 %] -2,4472 %
Resultado em RS RS -1.282.288,84 RS -1.251.457,75] RS-4I6.232,74
Quadro 16.

Fotha n®,

()

/
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4. RECURSOS DO MPE - FPREV

4._1 S_aldns, Disponibilid_gde e Pgrformance d_os Fundos de Investimentos

! ___ SALDOS VALORIZACAO (%) e
TS 3072021 | 31m8m021 jo21 | ji21 | agont | TRIMESTRE | 2021 01-;!{1;%2 12
CAIXA GESTAQ ESTRATEGICA RS 7.682.757,72| RS 7.571.389,73 (0,0030)] (0,7756)| (1.4496) -22169% | -1,5125% | -0,0077%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA RS 40269.18438) RS  40.066.342,19| 03300 | (02000 (0,5000) -03713% | -1,5000% | 0.4600%
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RS 78277.56954| RS  77.926.19875 0,1114| (0,2496) (0.4488) -0.5867% | -13737% | 0,9914%
BB PREVID RF IDKA 2 RS 3.190.363,04 R 3.196.056,81 (0,0900) 00834 01784| 01717% | 20679% | NC
_ TOTAL RENDA FIXA RS 129.419.874,68 | RS 128.759.987,48
| sowmon | simszoar | we | e | e | e | an | TEROSH
BRADESCO FIC FIA INSTIT IBRXALPHA| RS 28.300.174,86 RS  27.264879.79 06700 | (3,7800) (3.6600)| -6,6806% | -0.8151% | NC
?::‘:AFS& CAPITAL RP INSTITUCIONAL | s 1.655.395,60] RS 1.621.068,77( 23200 (2,6600) (2,0700) -2,4634% | -15661% | NC
SAFRA S&P REAIS PB MULTIMERCADO | RS 2.095.810,58 RS 3797.602,59 - | 25800| 33200| s59857% | 5985 | N
BB ACOES VALOR RS 2251562841 RS 2210804788 (0,7741) (23187 (1.8102)] -4.8204% | 11,8053% | NC
TOTAL RENDA VARIAVEL RS 54.567.00945| RS 54.791.599,0.3
RS 183.555.898,30

Nota: Com base na Ata COMIV n°. 176/2021, a Diretoria deferiu as sugestdes apresentadas pelo COMIV: Novos Recursos:
Direcionar para o fundo SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO.

4.2 Rentabilidade e Meta Atuarial - MPE/FPREV

1. Investimentos - Ministério Pablico

PR R e " Saldodos Investimentos ém 08/2020] RS 158.411.985.50]
rfodo - e |~»<e;»‘-M’wDuEs_"__ Wy Resutado(RS) |
092020 RS 1.514.681,38] RS 7.663.69 RS 1.507.017.69]
102020 RS 1.490.094,20} RS 9.164.74 RS 1.480.929.46
1172020 RS 1.503.550,04] RS 9.164,74 RS 1.494.385,30
1212020 RS 1.579.792.66 RS 12.799,56 RS 1.566.993.10)
0112021 RS 3.008.450.20) RS 8.065.16 RS 3.000.385.04
022021 RS 1.585.217,06] RS 1.642,15 RS 1.583.574,91
0372021 RS 1.564.682.30) RS 17.772.47 RS 1.546.909,83)
042021 RS 1.594.346,58 R$ 9.707.31 RS 1.584.639.27)
0512021 RS 1.573.220.64 RS 41.257,15 RS 1.531,963,49]
0672021 RS 1.959.057,05 RS 12.521,07 RS 1.946.535,98
072021 RS 2.023.57891 RS 55.617.86 RS 1.967.961,05,
0872021 RS 1.638.039,45, RS 23.802,84 RS 1.614,236,61
B 3 ' Saldo/dos Investimentos em 08/2021] RS 183.555.898,30]
2. Meta Atuarial do RPPS - Definida na Politica de Investimentos - Ministério Piiblico
[Taxade Juros Apml | 5.4500 %] indice dé Inflagio” [irca
Heembi 8 SR D [ rebe s s N Ao i Nomis i i
IPCA 9,6797 % 56732 %) 0.8700 %4
Juros 54500 % 3.6011 %) 0.4432 %
Meta 15,6572 % 9,4786 %) 13171 %4
Rentabiidade em % 2,5745 %A -0,2626 % -1.1141 %
Rentabiidade emRS RS 4.318.38107, RS -462.518.98 RS -2.049.817,95
Resukndo em% -11,3116 % -B,8978 94 -2,3995 %
Resultado emRS RS -21.911.198.76] RS-17.146315,73] RS -2473,092,04
Quadro 18. p
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