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RELATÓRIO Nº. 022/2022 

 

Senhor Diretor, 

Realizadas nos dias 23 a 25 de maio de 2022 as visitas de Diligências às instituições 

financeiras: Trígono, Tarpon, Itaú, Guepardo e Claritas, instituições devidamente credenciadas na 

Amazonprev. 

Trata-se de Diligência de verificação de lastro, conforme orienta o Manual do Pró 

Gestão, bem como a efetivação de Boas Práticas de Governança realizada pela Fundação 

Amazonprev, no sentido de obter junto às instituições financeiras credenciadas informações 

relevantes no tocante às análises de cenário macro e micro econômico, a metodologia de gestão 

dos recursos nos fundos de investimentos em que a instituição atua como gestora do fundo, e a 

análise de atuação da área de Compliance e Controles Internos da instituição financeira buscando 

compreender as mais diversas ações tomadas pela instituição para que, dentre outros, visa 

proteger o patrimônio dos cotistas. 

Como se tratam de instituições financeiras credenciadas à Amazonprev, já fica 

considerada que as mesmas cumprem os critérios de situação patrimonial, fiscal, comercial e 

jurídica, haja vista que o processo de Credenciamento junto à Amazonprev exige que as 

instituições cumpram tais requisitos. 
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Para fins de cumprimento da Diligência, foi encaminhado email às instituições e seus 

representantes com a confirmação de programação de agenda de visita, além do registro para que 

a visita fosse acompanhada pelo Economista, Gestor do fundo e responsável pelo Compliance da 

instituição, além disso, foi encaminhado anexo ao email, questionário de Diligência para fins de 

apuração e melhor acompanhamento da visita. Assim, segue para apreciação e posterior 

aprovação, o Relatório de Viagens, devidamente assinado pelos servidores e membros do Comitê 

participantes da Diligência. 
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TRÍGONO CAPITAL 

No dia 23 de maio, às 9h, estivemos na sede da Trígono Capital, oportunidade que reunimos com 

CEO, gestor do fundo e time técnico na forma abaixo: 

Registra-se: 

 Instituição financeira: Trígono Capital - www.trigonocapital.com – (11) 4780-0189; 
Endereço: Av. Dr. Chucri Zaidan, 1550/2206-07 CEP 04711-130 - São Paulo - SP - Brasil; 

 Apresentou Questionário de Diligência com todos os questionamentos atendidos; 

 Foram verificados: Manual de Controles Internos, Resumo de Ambiente de Tecnologia, e 
Metodologia de Controle de Capacity dos fundos Trígono; 

 Observado que o fundo Trígono Flagship (smallcaps), dentro dos manuais da instituição, 
tem alinhamento no prazo da liquidação dos resgates na sua política. O gráfico de liquidez 
analisa a mediana da liquidez do papel, são considerados como metodologia que a 
definição de capacity de cada fundo será determinada pela combinação: a) das posições de 
liquidez dos fundos definidas pela metodologia de cálculo descrita no Manual de 
Gerenciamento de Risco de Liquidez no vértice de prazo de resgate dos fundos, 
respectivamente; e b) dois cenários de liquidez definidos e simulados nesta metodologia, 
nas visões individual (“Visão Fundo”) de cada fundo e na visão global da gestora (“Visão 
Gestora”); 

 Além disso, para dar mais robustez ao processo de liquidez, o Manual da Trígono usa a 
medida de 20% da mediana, enquanto o Código da Anbima sugere 30%; 

 Como medida de melhorar a liquidez do fundo, os gestores aumentaram a posição em 
ações mais líquidas; 

 Observado que a monitoração da liquidez é realizada diariamente; 

 Foi observado, ainda, que os Fundos não possuem em sua estratégia de investimentos 
alocações em ativos no exterior; 

 Registrado que, se identificado que ativos estão em tendência de baixa liquidez, conforme 
definido em Manual, serão tomadas medidas que podem determinar o fechamento do 
fundo, de acordo com a análise do Comitê Executivo; 

 O Manual de Gerenciamento de Risco de liquidez apresenta a metodologia da liquidez do 
Fundo, que leva em consideração o cenário apresentado, bem como a características de 
cada fundo; 

 Perguntado sobre o Risco Operacional, a Trigono informa que há um acompanhamento 
diário de todas operações realizada a fim de mitigar qualquer risco, e caso ocorra qualquer 
erro, é implementada imediatamente as medidas necessárias para correção; 
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 Observado que o fundo Trígono Delphos (dividendos) possui mesma base, buscando 
empresas com negociação acima de R$ 10 milhões diariamente; 

 Registrado que os múltiplos das empresas investidas estão abaixo dos valores históricos, o 
que gera na equipe de gestão a confiança nos resultados da estratégia do fundo; 

 A instituição possui equipe de compliance atuante, com orientações das atividades 
segregadas e controles via manuais; 

 É mantida extrema cautela na exposição dos responsáveis pela instituição financeira, de 
forma a mitigar risco de imagem à instituição, além disso o gestor do fundo procura 
investir em empresa com forte ESG, fortelecendo o compliance e contratando uma pessoa 
especializa em marketing para filtrar e monitoras as mídias sociais da Trígono, inclusive 
com realização de lives semanais; 

 O sistema de Compliance permite o controle das ordens em real time, controlando o fluxo 
e o destino de cada recurso; 

 Está em projeto a contratação de sistema multibroker, que possibilitará melhor controle 
das operações; 

 Observado que a instituição mantém os ambientes segregados e a guarda dos arquivos em 
nuvem; 

 Foi informado pelos responsáveis da empresa o processo de mudança dos Administradores 
dos fundos para a BEM DTVM; 

 Como melhoria do processo de distribuição dos fundos, a Trígono resolveu rescindir o 
contrato que tinha com a agentes autônomos de investimentos para seguir com distribuição 
própria, através do ingresso de sócio comercial; 
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TARPON CAPITAL 

No dia 23 de maio, a partir das 14:00 horas, estivemos na sede da Tarpon Capital, oportunidade 

que reunimos com gestores e time técnico. 

Registra-se: 

 Instituição financeira: Trígono Capital - www.tarponcapital.com.br – Avenida Magalhães 
de Castro, 4800, Torre 1, 12º Andar - Jardim Panorama, São Paulo - SP, 05502-001; 

 Apresentou Questionário de Diligência com todos os questionamentos atendidos; 

 Comentado sobre evolução do processo de gestão da instituição, com estratégia segregada, 
e time focado em bolsa; 

 Esclarecido sobre o “caso BRF”, tema discutido no período de credenciamento da 
instituição junto a Amazonprev, com destaque para a informação de que a Tarpon não foi 
alvo da operação “Carne fraca” da PF, e não teve qualquer prejuízo para os cotistas ou 
para a instituição; 

 Após questionado, a instituição afirmou que não é política da empresa a participação nos 
conselhos das empresas; 

 Com relação ao risco de imagem, dados os fatos sobre a BRF, a empresa possui controle 
de acesso a imprensa através de sua equipe de relações públicas, e que possui Política de 
relações Governamentais de forma a dar mais garantias no trato com a imprensa, sendo 
que somente os sócios diretores podem realizar divulgações para a mídia; 

 Perante autoridades públicas, a gestora é sempre representada por 2(duas) pessoas; 

 A respeito dos fundos de investimentos: a equipe de gestão faz análise da empresa, a partir 
do processo de screening, ou seja, triagem das empresas por Qualidade x Valor, com peso 
para visão de “fora da tese” do investimento; análise a partir da visão qualitativa da 
empresa. Realiza Desinvestimento se identificar mudança na tese de investimento da 
empresa e/ou mudança de empresa na mesma tese de investimento/retorno equivalente 
com menor risco); 

 Acerca da Metodologia adotada para controle de liquidez, conforme manual de Política de 
Gestão de Risco, é realizada levando em consideração a média do volume de negociação 
diária e comparado o total dos ativos individuais. Assim, conforme as caracterizas de cada 
fundo, deve operar com montante suficiente da posição diária em caixa; 

 Registrado que a equipe de gestão realiza acompanhamento no valor da empresa. Que a 
liquidez do fundo fica garantida devido ao acompanhamento das ações, dando maior 
segurança ao cotista; o fundo TARPON GT 30, onde a Amazonprev possui recursos 
aplicados, possui carteira com gestão de 10 a 15 empresas classificadas como small caps, 
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concentração entre 40% a 7% do fundo por empresa; aproveitam-se das oportunidades 
trazidas pela volatilidade do mercado; 

 Observado que a decisão dos investimentos é tomada em comitê, onde se compartilham as 
teses de investimentos e atas de reuniões (compartilhamento de conhecimento), e as 
análises possuem alinhamento único, o gestor do fundo decide a hora de realizar as 
operações, o acompanhamento das ordens ocorre em tempo real de forma a evitar erros 
operacionais na execução das ordens; 

 Ao final da reunião, apresentou-se o gestor de renda fixa, Sr. Marcelo Peixoto, com longa 
experiência na área de crédito e passagem por grandes Bancos e Asset´s internacionais, 
com foco em crédito privado que está trabalhando num fundo FIC Crédito Privado, com 
tx.de administração de 1%+20%do CDI, com 30 dias de resgate, e PL de R$ 1,5bilhão. 
Esse fundo deverá de até 20% de Latin Bond´s, com 2(dois) fundos máster e rentabilidade 
de CDI + 2,5%a.a. 
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ITAÚ DTVM 

No dia 24 de maio, às 8h da manhã, estivemos na sede da Asset do Banco Itaú, oportunidade que 
reunimos com equipe comercial do Itau, bem como o time técnico na forma abaixo: 

 Instituição Financeira: Itaú DTVM, Av. Brigadeiro Faria Lima, 3500 - Itaim Bibi - São 
Paulo - SP, 04538-132; 

 Apresentou Questionário de Diligência com todos os questionamentos atendidos; 

 Apresentação iniciada com as informações a respeito da realização de Due Diligence pela 
equipe de controle de risco do banco; 

 Foi efetuada apresentação da Asset do banco Itaú pelo agente fiduciário Kleber Osman, 
que explanou sobre as operações de liquidação financeiro através do sistema pré trade e 
pré bet, na qual se houve algum parâmetro fora dos limites, o gestor refaz a ordem, tanto 
em relação a legislação quanto ao percentual/limites de regulamento; 

 Informou também que a Asset comunica o cliente sobre o PL do fundo pois o cotista não 
tem meio de verificar o PL em tempo real; 

 A tomada de gestão é descentralizada. O gestor lança ordem e o compliance fecha a boleta. 
Não é o gestor que fecha a ordem; 

 Alguns fundos têm cláusula que permitem ao gestor “excluir” o cliente compulsoriamente 
do fundo por conta do desenquadramento/inadequação e etc; 

 Quanto à Gestão de Risco, o responsável da área explanou que são monitorados os riscos 
de crédito, liquidez e mercado. A missão da unidade de Gestão de Risco é disseminar e 
divulgar as políticas de risco. Medidas de risco aplicadas: sistema próprio de gestão, há 
mais de 2000 fundos sob gestão e utilizar as medidas de VAR, liquidez, cenário de stress e 
outros. Essas medidas de risco são aplicadas diariamente a todos os fundos de 
investimentos, que conforme os níveis de riscos são informados antecipadamente aos 
gestores por meio de alertas de riscos que irão direcionar a tomada de decisão; 

 Quanto ao Compliance, o responsável da área, Sr. Christiano Costa Duarte Silva registrou 
que a missão do Compliance é disseminar a cultura de Compliance junto aos funcionários 
do Itaú, através de treinamento e palestras, por exemplo, além de dirimir conflitos de 
interesse. O Compliance também é responsável pela realização de auditorias internas no 
Itaú. Foi informada que toda a comunicação interna por email é monitorada 
constantemente; 

 Quanto à Gestão de Investimentos, nos foi apresentado o Cenário econômico 
interno/externo e equipe de gestão do fundo DUNAMIS, que possui aplicação da 
Amazonprev. Antes, quanto ao cenário, há de se registrar que a equipe conta com 10 
economistas, que prestam suporte às mesas de investimentos. No campo macroeconômico, 
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o Itaú projeta uma Taxa Selic que 13,75% para 2022 e 9% em 2023. Quanto à inflação, 
projeta-se em 9% em 2022 e 5% para 2023; 

 Já no campo micro, a equipe de gestão é formada por 7 pessoas diretamente, e 30 
indiretamente. O fundo DUNAMIS é gerido pelo Sr.Helmer, que é o gestor responsável e 
pelo Tiago, có-gestor; 

 Foi detalhado o processo de Investimento dos fundos Itaú Ações Dunamis e Itaú High 
Grade CP; 

 Um ponto de destaque é a utilização de robôs (inteligência artificial) que monitora em 
tempo real as estatísticas das empresas que compõe os fundos de investimentos, 
atualizando a equipe de gestão de constantemente. 
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GUEPARDO INVESTIMENTOS 

No dia 24 de maio, pela parte da tarde, estivemos na sede da Guepardo Investimentos, 
oportunidade que reunimos com o Sr. Roberto Esteves, Diretor de Relações Institucionais, na 
forma abaixo: 

 Instituição Financeira: Guepardo Investimentos, Av. Brg. Faria Lima, 3015 - Itaim Bibi, 
São Paulo – SP; 

 Apresentou Questionário de Diligência com todos os questionamentos atendidos; 

 Apresentados os Manuais e Políticas: Confidencialidade, Risco, Contratação de terceiros, 
Raetio, Código de Ética, Distribuição, Anti Corrupção, dentre outros; 

 Foi apresentada a estrutura da Guepardo Investimentos, bem como seu processo de gestão, 
tomada de decisão e, especificamente, a estrutura do Fundo Guepardo Institucional FIC 
FIA, no qual a Amazonprev possui recursos aplicados; 

 Observado que a Guepardo Investimentos é uma gestora de recursos independente que tem 
uma filosofia interessante de gestão: se concentra em entregar retornos absolutos de longo 
prazo em uma carteira composta por até 14 empresas; 

 Registrado que a instituição é especializada em investimentos de renda variável e focada 
em empresas Brasileiras de capital aberto, e que busca investimentos em excelentes 
empresas que estejam negociando com considerável desconto do seu valor intrínseco; 

 O processo de investimento da Guepardo parte do montante total de empresas negociadas 
na bolsa de valores, aproximadamente 520 empresas, que vão sendo filtradas por: tamanho 
e liquidez; setores; ESG; critérios qualitativos e riscos, até chegar ao total de 66 empresa 
elegíveis. Após isso, aprofunda-se a análise das empresas para até o limite 14 empresas 
para entrar no portfólio dos fundos; 

 Quanto ao Gerenciamento de Risco de Mercado dos fundos, a Guepardo utiliza como 
metodologia VAR histórico, em que consiste na utilização dos retornos diários de até 1 
(um) ano atrás, além disto utiliza a metodologia do Teste de correlação entre os fundos, 
entendendo que os fundos com caracterizas semelhantes é esperado retorno próximos. 
Assim, para que haja o enquadramento dos fundos é necessário o valor mínimo da 
correlação não seja menor que 90%; 

 Quanto risco de liquidez a Guepardo Registra que o risco é verificado de forma diária e 
que os fundos são compostos majoritariamente por ações negociadas na bolsa e que isso 
implica alto grau de liquidez na média; 

 O Fundo Guepardo Institucional FIC FIA tem 21 anos de existência e performou uma 
média de 21.6% a.a., com crescimento 60x desde sua origem. Atualmente, o fundo tem 10 
empresas; 
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 Internamente, a Guepardo se divide em vários Comitês: Gestão e Estratégia, Qualitativo, 
Quantitativo, Compliance, Risco e Corretoras, todos com periodicidade definida; 

 Todos os processos definidos em Manuais; 

 Por fim, foi apresentado o todo o local de trabalho, onde foi observada a segregação das 
atividades conforme apresentado aos membros do Comitê. 
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CLARITAS INVESTIMENTOS 

No dia 25.05.2022, estivemos reunidos a partir da 9h com a equipe da Claritas 
Investimentos, conforme registros abaixo: 

 Instituição Financeira: Claritas Investimentos, Av. Brg. Faria Lima, 4221 - 4° 
andar - Itaim Bibi, São Paulo - SP, 04538-133; 

 A instituição apresentou Questionário de Diligência com todos os questionamentos 
atendidos; 

 Foram apresentadas as políticas: Contratação de corretora, Responsabilidade sócio 
ambiental; Segurança e sigilo das Informações e Processo de gestão; 

 Contexto Institucional: 
o A Claritas é uma empresa do grupo Principal Financial Group – PFG, 

criado em 1879, e é líder global de gestão de investimentos, em torno de R$ 
714 bilhões de dólares sob gestão, e está listada na NASDAQ; 

o A Claritas, no brasil, foi fundada em 1999, e detém R$ 9 bilhões de dólares 
sob sua gestão e 72 fundos de investimentos ativos. 

o A Claritas participa ativamente da elaboração dos códigos de regulação da 
ANBIMA e dispõe de um programa de trainee. 

 Gestão de Risco: 
o Compliance: o Diretor de Compliante, Sr.Thiago evidenciou a existência de 

Manual de Compliance e Risco; Utiliza-se do sistema Atlas Risk. O diretor 
Thiago também é membro do Comitê de Risco da Ambima; 

o A Claritas dispõe de política de conflito de interesse, conversas por email e 
via TEAMS é 100% monitorada; 

o A área de compliance tem autonomia para desfazer qualquer ordem 
operacional. É responsável também pelas auditorias internas.  

o Além da auditagem interna, a Claritas passa por auditoria externa feita pela 
Principal, sua controladora, sediada nos Estados Unidos; 

o Todos os testes de risco são aplicados diariamente em todos os níveis e 
subníveis de aplicação utilizando de várias métricas de risco entre elas 
VAR, BVAR, Expected Short Fall e diversos cenários de stress de mercado. 

o A cada nova emissão de crédito, o Comitê de Risco se reúne para avaliação. 
o O controle de liquidez, conforme Política de Gerenciamento de Risco, 

estabelece que 80% de uma carteira de investimentos deve ser capaz de ser 
liquidada em dez pregões consecutivos, utilizando, como base de cálculo, 
1/3 do volume médio diário de negociação dos últimos três meses. 
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o A Claritas utiliza o sistema PHIBRA de enquadramento de limites e 
percentuais de cada ativo nos fundos; 

 

 Gestão de Investimentos: 
o Conversou-se com o gestor do fundo, que resumiu a gestão da Claritas no 

em 2 ambientes: macro e o micro, ou seja, o cenário macroeconômico com 
o fundamento de cada empresa de constitui o portifólio de cada fundo; 

o Equipe de macro realiza “mornings calls” diários para as equipes 
operacionais da Claritas; 

o Na análise micro, são analisados qualidade x preço de cada empresa e os 
analistas buscam assimetrias de mercado para identificar as oportunidades 
de mercado, ou seja, se a empresa tem fundamentos, mas está com preço 
“descontado”. 

 

Encerradas as Diligências, conclui-se que as instituições visitadas cumprem os 

compromissos com a gestão dos recursos de forma segura, com as atividades segregadas, 

obedecendo as orientações dos órgãos reguladores. Além disso, cada instituição possui uma 

estratégia definida e procedimentada, não havendo semelhança nas teses de investimentos, 

garantindo assim a diversificação financeira para os recursos da Amazonprev. 

Um ponto de destaque é o cuidado com a imagem dos gestores e demais responsáveis 

pelas instituições, além do cuidado com a liquidez dos ativos, que vem a garantir a realização de 

resgates através de realização stress tests frequentes. 

Sem mais a informar, segue para Superior Consideração. 

Respeitosamente, 

Alan Nascimento         Leonardo Cavalcanti 
Coordenador do Comitê de Investimentos               Membro do Comitê de Investimentos 
 
 
 
     Wellington Guimarães Bentes 
Membro do Comitê de Investimentos 
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