@ AMAZONPREV

Processo n°. 2022.A.04021
Destino: DIRAF/PRESI
Assunto: Reunido com instituicdes financeiras 2021.

Data: 24/06/2022

Anexos: Questionario de Diligéncia, Apresentagées, Manuais e Politicas das
instituigoes financeiras

RELATORIO N°. 030/2022

Senhores Diretores,

Com intuito de cumprir as orientagdes do item 3.2.6 Politica de Investimentos, no
Manual do Pré Gestdo, o Comité de Investimentos encaminha os registros das reunides realizadas

com as institui¢des financeiras, bem como os documentos apresentados.

Ha de se ressaltar que no exercicio de 2021, ainda por conta dos numeros elevados da
pandemia da COVID 19, o Comité de Investimentos ndo realizou visitas presencias as
instituicdes, conforme Ata de Reunido COMIV n°. 171/2021, com definicdo de cronograma na
Ata 172/2021. No entanto, diversas reunides por video conferéncia foram realizadas ao longo
desse exercicio, todas com registros em Ata de Reunido, buscando obter informagdes do mercado,
bem como dos ativos que compode a carteira dos fundos. Outro ponto tratado nas reunides, foram
as medidas tomadas pelos gestores dos fundos de investimentos com relagdo as medidas de
protecdo da carteira, além das oportunidades que o mercado vinha apresentando num cenario de

incertezas futuras.

MPR 04 FO9 1

002

Documento assinado eletronicamente 165233/2022 Documento Assinado por: ALAN CYNARA B NASCIMENTO em 28/06/2022 12:52:40

AMAZONPREYV - FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

Acesse: https://www.portaldosegurado.am.gov.br/validar

L0 [m] e valide o codigo: MTY1IMjMz




003

@ AMAZONPREV

REUNIAO BANCO SANTANDER

Realizada no dia 02/03/2021 o Comité de Investimentos reuniu-se com o0s
representantes da instituicdo Santander para apresentacdo de analise de Cenario e avaliacdo de
estratégias de investimentos, na visdo da instituicdo. De forma resumida, foi comentado que o
cenario externo apresenta extrema liquidez com pacotes fiscais, perspectivas positivas e
economias buscando recuperagdo. Os Treasuries de 10 anos apresentam alta, deve ser realizada
controle da parte longa da curva, devido a alta de juros, com expectativa de aumento de juros para
2023. A bolsa global apresenta expectativa positiva devido as taxas baixas negativas, a institui¢ao
buscara substituir os papéis por ativos de mercado asidtico. O cambio sofreu forte pressdo nesse
periodo, ocasionada, pincipalmente, pelo anuncio da demissdo do presidente da Petrobras e
aumento de imposto para os bancos de forma a compensar a reducdo dos impostos sobre os
combustiveis. O fundo Santander Global, de investimentos no exterior, vai manter gestdo ativa,
mantendo posicdo neutra no curto prazo, direcionando 1/3 (um ter¢o) do portfélio em
commodities, buscando oportunidades em empresas de qualidades (varejo, satde, infra). O setor
de commodities vem caminhando, assim como celulose. Deve ser mantido 4% (quatro por cento)
do fundo em tecnologia. O comité entende que o fundo Santander Global tem sido uma das
principais ferramentas para agregar valor a carteira da Amazonprev, tem feito alocagdes pontuais
no fundo, visando manter a diversificacdo e aproveitando a oportunidades trazidas pela melhora
do mercado externo. No entanto, os fundos de Renda Variavel do Santander, vem apresentando
desempenho inferior aos demais, de forma que € necessario dar continuidade a estratégia de

redugdo dos valores aplicados nesses ativos.

REUNIAO GENIAL INVESTIMENTOS

No dia 05/03/2021 foi realizada reunido com a instituicado Genial Investimentos, tendo
sido tratado Cenario e andlise de estratégias na visdo da instituicdo; De acordo com a instituicao, o

exercicio de 2021 ¢ desafiador, ¢ afetado por diversos fatores como o comportamento na

pandemia e a questdo fiscal. O final de 2020 foi marcado pela forte recuperacdo da economia,
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com queda de 4,1%, menor do que p previsto, grande parte devido aos estimulos fiscais, porém
em 2021 a pandemia vem se agravando em todo o pais, gerando expectativa negativa sobre o
controle fiscal do governo, devido a aprovacdo da PEC Emergencial gerar diversas frentes de
discussdo, inclusive com possibilidade de ficar fora do teto de gastos. O cendrio internacional se
beneficia com a aprovacao do pacote bilionario americano de estimulo a economia. No Brasil a
forte pressdo sobre o cambio e expectativa de aumento da taxa de juros na préxima reunido do
COPOM. Com a interferéncia do presidente na Petrobras, aumentou a volatilidade, mas
temporariamente, pois em seguida foram anunciados os projetos de privatizagdo de estatais,
amenizando os riscos. A aprovacdo da PEC Emergencial deve reduzir a volatilidade do mercado.
A instituicdo projeta crescimento do PIB na casa de 3% para 2021. O fundo de Ac¢des Livres,
Brasil Plural Estratégia ¢ apresentado como oportunidade, considerando o Cenario favoravel para
a Renda Varidvel e ativos de Risco. Possui carteira com 48% em empresas voltadas ao
crescimento doméstico, saide, mobilidade e tecnologia, com 30% com exportadores (metais,
celulose e petroleo) e 15% em empresas mais resilientes (energia, telecom). A instituicdo projeta
o Ibovespa entre 130 a 135 mil pontos ao final de 2021, possui maior posicdo em Vale e CSN
(minerag¢do), além de posicao relevante em Suzano, saude e em Localiza, ainda 5% da carteira em
BDR. A instituicdo Morgan Stanley, gestora dos fundos Genial MS US Growth FIC FIA IE e
Genial MS Global Brands FIC FIA IE trouxe informagdes importantes a respeito desses ativos,
destacando que as carteiras sdo representadas pelas melhores empresas americanas e globais. Sdo
fundo com menor risco e melhor retorno quando comparados a outros ativos do mesmo segmento.
Historicamente, vem garantido alpha quando ¢ observado a desvalorizacao do délar no mercado
global devido a diversificacdo da carteira. As principais acdes estdo mantidas a mais de 10 anos
na carteira, demonstrando a longevidade da carteira. Por ndo compartilhar ativos, os fundos sdo
ideias para diversificar a carteira. Sdo realizadas analises fundamentalistas das empresas, assim,
com empresas de melhor qualidade sdo maiores possibilidades de converter melhor os lucros. E
observado que em crises geopoliticas, os fundos vém mantendo resultados positivos e acima dos
indices, devido a diversificagao da carteira, apesar de ndo ser possivel prever tais situagdes. O

Comité ja sugeriu aplicacdo nos fundos de Investimentos no Exterior da Genial, aproveitando a
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oportunidade de melhor retorno do crescimento da economia externa, deve ser mantida a

estratégia.

REUNIAO VINCI PARTNERS

No dia 11/03/21 foi realizada reunido com a instituicdo Vinci Partners, empresa
voltada ao investidor institucional, com maior oferta de fundos de prazos mais longos, parceria
com a Caixa Econdmica (280 clientes indiretos). A instituicao analisa o Cenario externo positivo
para os mercados emergentes, favorecido pelo crescimento mundial (estimulos fiscais € monetario
e processo de vacinacdo em andamento, paises que vacinarem melhor recuperam mais rapido).
Com o aumento dos estimulos fiscais americanos, espera-se o aumento da inflagdo, mesmo assim,
o FED deve manter a politica monetaria estimulativa (taxa de juros baixa), por enquanto. No
mercado interno, a economia apresenta desaceleragdo, com melhora no 2° semestre, a inflagdo
deve ser mais alta, levando a alta dos juros no curto prazo, o governo demonstra sinais ambiguos
na conducdo da politica com redug¢do de impostos sobre combustiveis e aumento de impostos
sobre as institui¢des financeiras. E previsto PIB de 3,8%, inflacdo de 5% com taxa Selic a 4,5%
em 2021. Diante desse Cenario, a instituicdo apresenta como Solugdes e Produtos o fundo Vinci
Partners Selection. A estratégia do fundo ¢ desenhada para avaliar o cenario e tragar a melhor
estratégia para o futuro, definindo um peso em cada uma das estratégias (small, dividendos, long
only, ibovespa). Realiza selecdo de gestores através da andlise: confianga, performance, gestao de
risco, alinhamento de interesse, condi¢des, transparéncia, qualidade dos negocios e diferencias
(estilo e estratégia, talento e experiéncia). O fundo apresenta protecdo ara momentos de stress
com variagdo do risco coberto. A instituicdo também apresentou o fundo Vinci Internacional,
enquadrado ao art. 9°-1I-A da Resolucdo CMN 3.922/2010, com a estratégia de Multimercado,
mas com ativos de investimentos no exterior. Atualmente, a maior participagdo do fundo ¢ em
commodities ligadas a exportacdo. O Comité ja sugeriu aplicagdo no fundo Vinci Partners
Selection, por entender que a gestdo do fundo estd alinhada com as expectativas do Comité,

agregando valor a carteira. Referente ao fundo de investimentos no exterior, foram solicitados os
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documentos necessarios para avaliagdo do produto, bem como sugerido possibilidade de nova

reunido para tratar exclusivamente com os gestores a respeito desses produtos.

REUNIAO BRASIL CAPITAL

No dia 12/03/2021, em reunido com a instituicdo Brasil Capital, foram tratados
assuntos referentes ao Cenario e gestdo do fundo Brasil Capital FIC FIA. De acordo com a
instituicdo, a descrenga do governo, na visdo do mercado financeiro, parte de um discurso
inicialmente liberal, mas vem demonstrando um lado intervencionista (mudancas nas dire¢des do
Banco do Brasil e Petrobras e medidas populistas, como redugao dos impostos sobre combustiveis
e aumento de impostos aos bancos). A saida dos investidores estrangeiros também ¢ causada por
inseguranca juridica. Com o choque das commodities, elevando o pre¢o no mercado internacional,
alguns especialistas ja comentam que o Banco Central ndo deveria mais olhar a meta de I[IPCA
para 2021, esses pregos devem se manter em elevacao. O mercado ja precifica as altas de inflagao
e taxa de juros. Também, que nos cenarios de crises as grandes empresas, que maior flexibilidade
de caixa e melhor estrutura, saem mais fortalecidas, enquanto que os pequenos empresarios
tendem a reduzir. Nesse sentido, a instituigdo passou a comentar a respeito dos multiplos e
estimativas de portf6lio, com importancia ao retorno anualizado estimado em 03 (trés) anos,
distribuindo a carteira nos setores de consumo, servigos financeiros, saude e educagdo, papel ¢
celulose, utilidades publicas transportes bancos e outros). Em 13 anos o fundo Brasil Capital FIC
FIA acumula valorizagdo de 1.618%, enquanto o Ibovespa variou 169,5%. Observa que ha
avancos em alguns setores, enquanto outros ndo devem se recuperar, por isso acreditam que as
tendéncias tecnologicas estdo evoluindo em ritmo intenso no pais. Time com foco Research,
analisa como tecnologia impacta multiplas camadas das companhias e antecipa riscos e
oportunidades. Possui visdo de Longo Prazo, com 20 a 25 empresas, com as principais compondo,
aproximadamente, 66% do total do portfolio. Registrado que em momentos de crise o portfolio
estava muito vinculado a BRASIL, o que trouxe muita volatilidade, identificada a necessidade de

troca de empresas apos erro reconhecido na analise das empresas. Em novas situagdes de risco,
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que impactam nos resultados do portfolio, a gestdo deve tomar providéncias imediatas,
desinvestindo o valor aplicado nas empresas que geram alto risco. Como principal ferramenta de
protecdo, faz-se andlise profunda do perfil das companhias, além da possibilidade de aumento do
caixa do fundo e operagdo no mercado de opgdes. Foi registrado que o fundo possui baixa
correlagdo com o Ibovespa. O comité observa que a gestora do fundo vem cumprindo com suas
atribui¢des, de forma a garantir no longo prazo o retorno esperado, que a o fundo possui gestdo

ativa, portanto deve ser mantido na carteira da Amazonprev.

REUNIAO BANCO ITAU

Realizada no dia 19/03/2021, com destaque para destaques da grade em Multimercado
e Acodes, e também fundos dedicados ao mercado externo, onde as alternativas passam pelos
Mercados de Agdes Globais/Desenvolvidos, A¢cdes Mercados Emergentes e também aos fundos
de Renda Fixa de Titulos Soberanos da Divida Americana e Crédito Corporativo (High Yield),
além de Titulos Soberano dos Mercados Emergentes. Em tratativa com o gestor do fundo
Dunamis foi registrado que: O ano de 2020 realmente foi muito desafiador e para estratégias com
caracteristicas de serem mais concentradas, muitas vezes ndo tem a velocidade para rotagcdo no
portfolio quanto estratégias mais liquidas e movimentos dessa natureza em determinado
momento, pode trazer perdas irreversiveis ao fundo. Portanto, os gestores acabam demandando
um tempo maior para poder sair das posi¢des sem causar maiores danos ou até¢ mesmo distor¢oes
de prego no mercado, entre outros fatores. Realmente o Dunamis apresentou um resultado
insatisfatorio em 2020, mas pode ser considerado o historico de sucesso nos anos anteriores € o
mais importante, a recuperagdo que vem apresentando em 2021 ja com o portfolio devidamente
ajustado as teses de investimentos em que os gestores apostam; Visdo positiva com tragcdo na
atividade global e excesso de liquidez, pois esses fatores fazem com que setores de commodities
seja bastante beneficiado, além de ser menos dependente de condigdes macroecondOmicas
doméstica e voltado a atividade em crescimento na esfera global; Nos demais setores, dedicam a

investir em empresas de alta qualidade de gestdo e potencial de crescimento como, saude e
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tecnologia; Riscos monitorados e considerados: Reformas, caminho fiscal e controle/avanco em

imunizagdo a COVID19 e suas variantes.

REUNIAO CAIXA ECONOMICA

Realizada no dia 25/03/21 foi destacado: movimentos da curva de juros com prémio
para LFT e curva DI, mas alta acentuada na curva da NTN B de vencimentos mais curtos,
consequéncias da elevacdo da inflacdo implicita. Tais movimentos, geram elevacdo nos prémios
das curvas, considerando o cendrio base projetado para vencimentos de médio e longo prazo.
Cambio continua em alta relevante. Necessidade de forte ajuste fiscal. A bolsa brasileira vem
apresentado otima performance. Acredita-se que os novos pacotes de estimulos econdmicos a
serem aprovados nos EUA, taxas de juros nas minimas histéricas e alta liquidez global
continuardo dando suporte para a valorizagdo dos ativos de risco. Além disso, a bolsa brasileira,
em dolares, segue entre as mais descontadas do mundo, o que representa uma grande
oportunidade a investidores estrangeiros em busca de potenciais maiores retornos; o avango da
vacinagdo e necessarias agoes em prol de uma recuperacdo da atividade econdmica global, paises
emergentes, fortes no comércio internacional de commodities, poderdo se beneficiar deste novo
ciclo de crescimento, como ¢ o caso do Brasil. Além disso, com a nova composi¢do na
Presidéncia da Camara e no Senado, cujos parlamentares eleitos sinalizaram alinhamento e
pacificacdo com o governo federal, espera-se que a agenda de reformas seja retomada, o que
podera permitir tanto a recuperacao da atividade econdmica e crescimento do PIB, quanto a uma
reprecificagdo da bolsa brasileira a valores mais proximos de seus pares emergentes. Na
oportunidade, a instituigdo apresentou o fundo Caixa FIC FIM Multimercado Global Equities IE
como opcdo de investimento, que ¢ estruturado na modalidade FoF, com objetivo de ter

flexibilidade e agilidade através de diversas estratégias de investimento no exterior.
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REUNIAO BANCO DO BRASIL

Realizada no dia 26/03/2021, com énfase no Ambiente Internacional:
Excepcionalismo americano em relacdo ao resto do mundo no 1T21; Cenario global ¢ de
convergéncia das taxas de crescimento a partir do 2T21; Alta da inflagdo no curto prazo nao deve
levar a uma reagdo dos BC's., enquanto que no ambiente doméstico: Maior fragilidade fiscal;
Reintrodugdo do auxilio emergencial; Contrapartidas limitadas e incertas. Desaceleragao da
economia no 1T21; Vacinag¢ao; Cambio (R$ 5,20), Inflagdo (5,5%), Selic (5,25%). Recomendagao
para a Renda Fixa para o fundo BB Previdenciario RF Alocacao Ativa Retorno Total, ja que os
fundos indexados ao IMA-BS, tendem a sofrer maior volatilidade nesse cenario, para Renda
Variavel sugerem o fundo BB Ac¢des Quantitativo. Foi apresentado quadro Matriz de Correlagao
Diéria (de 04/06/2017 a 06/06/2019) como vantagens da diversificagdo internacional, com
sugestdo para o fundo BB Acdes Bolsa Americana, além da recomendacdo para o fundo BB
Multimercado Nordea Investimento no Exterior, BB Acgdes Nordea Global Climate and

Enviroment IE ¢ BB Ac¢odes ESG.

REUNIAO SULAMERICA

Realizada no dia 05/04/2021, com énfase no Cenario promissor e construtivo para a
bolsa de valores. A economia americana em aceleragdo com vacinas, mas com consequéncia na
alta da inflacdo no curto prazo, porém momentaneamente, com juros estaveis nos proximos 02
manos; o mercado global com nimeros de mercado de trabalho positivos a partir do 2° trimestre,
também se espera pela valorizagdo das commodities, com aumento da demanda, € com economia
muito estimulada pela infraestrutura. No Brasil, o BC sinaliza fim do ciclo da queda dos juros. A
relacdo prego x lucro deixa a bolsa mais atrativa, registro de lucro com pagamento de dividendos
apesar do custo fiscal. O Orgamento 2021 em atraso, contemplando aumento de despesas com
emendas parlamentares. Aumento do risco sist€émico. O aumento de IPO demonstram que o
mercado de acdes se encontra aquecido. A previsdao do PIB ¢ de 3,5% dependendo da velocidade

da inflagio. O fundo SUL AMERICA EQUITIES FI ACOES apresenta carteira balanceada de
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commodities, ciclicos locais (incluido 3r Petroleo que possui custos operacionais baixos e
favorecidos pela venda de ativos da Petrobras). Destaque BrMalls, monitoragdo constante das
varidveis da bolsa com aten¢do as mudancas ciclicas. O fundo apresenta geracdao de alpha nos
ultimos periodos, as andlises estdo sendo mantidas de forma disciplinadas, ndo ¢ um fundo de alta
performance, mas se caracteriza pela assertividade. Atualmente, acreditam que a Vale pode se

beneficiar com o provavel crescimento da China.

REUNIAO BANCO BRADESCO

Realizada em 22/04/2021, a instituicdo destacou o crescimento forte da economia
americana, principalmente com aplicacdo dos recursos publicos. A perspectiva € positiva com 0
avang¢o das vacinas. E projetado PIB Global de 5,8%, mas no Brasil deve ficar em torno de 3,4%,
com inflagdo interna de 4,9% e Selic chegando a5,25% ao final do exercicio. Registra que ainda
ha uma preocupagdo com novas ondas de contaminacdo pelo Covid, e que novos ciclos de
lockdown nao sdo descartados. O mercado financeiro vem demonstrando preocupagdo se o Banco
Central vai aumentar ainda mais a taxa de juros. Os ativos pré fixados tem captado melhor os
prémios da curva de juros. Observado recuperacao mais forte do crescimento da industria. O setor
de servigos depende da populagdo retornar a normalidade. No Brasil ¢ esperado aumento da
velocidade da vacinagdo, com aumento da populacdo do grupo de risco. O PIB terd 2° semestre
mais positivo com efeito da reabertura gradual da economia, mas tem piora nos indices, elevando
os prémios de risco. O mercado de trabalho vem recuperando de forma mais rapida, mas o
mercado informal ainda sofre coma pandemia. O cambio segue desvalorizado com incertezas
devido o risco fiscal. Relativo ao Orgamento para 2021, o “fura-teto” ndo deve impactar na
inflagdo ou na taxa, mas as mensagens do Congresso que ndo consideram gerar compromissos
com o controle fiscal podem aumentar a preocupagdo com o ndo cumprimento com o teto de
gastos. Para a Renda Fixa as curvas de 02 e 05 anos andam de forma semelhante devido a inflagao
corrente e ajustes do curto prazo no cadmbio o real muito desvalorizado, as LFTs sofrem mais com

o aumento das taxas de negociagdo. O fundo DI Premium tem se beneficiado dos momentos de
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maior carregamento de crédito privado na carteira. Para os fundos de inflacdo, foi sugerido o
fundo Bradesco Nilo, que tem como objetivo dar retorno acima do IMA B. Para a Renda Variavel,
que tem perspectiva positiva com o aumento da liquidez no mercado, além do prego do indice que
esta proxima da média P/E. E esperado o aumento do fluxo de moeda estrangeira nos proximos
meses. Sao sugestdes apresentadas ela instituicdo Bradesco Dividendos, Bradesco Mis Small
Caps, Bradesco FIC FIA RP, Bradesco FIA Sustentabilidade, Bradesco S&P500 Mais
(multimercado com alpha sobre o indice), Bradesco FIA BDR Nivel I, Global Equities e Global
Fixed. Foi comentado que nos fundos IBRx e Bradesco Small, foi realizada a mudanca na
estratégia durante o periodo da pandemia, reduzindo a participacdo nas empresas grandes e

aumentando nas empresas maiores e com grande potencial de recuperagao.

Sem mais a informar, segue para Superior Consideragao.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente
Alan Nascimento
Coordenador
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