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1. INTRODUCAO
A Fundacdo Amazonprev apresenta o Plano de Aplicagao e Investimentos para o exercicio de 2023.

O Plano de Aplicagdes e Investimentos — PAI, ou Politica de Investimentos, define a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros, cumprindo as normas
e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS que se encontram previstos nos
art. 4° ¢ 5° da Resolugao CMN N° 4.963 de 25 de novembro de 2021, ¢ art. 101 da Portaria MTP N°
1.467, de 02 de junho de 2022.

Dentre as formas de gerenciamento, os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta
Politica de Investimentos buscam garantir, contemplando do curto ao longuissimo prazo, a
seguranca, liquidez e rentabilidades adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do
plano previdenciario, levando em consideracao os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez

e Transparéncia.

Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos
financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de responsabilidade socioambiental
adotados, quando couber, podendo, inclusive, sofrer mudangas no decorrer do exercicio, desde que,
devidamente fundamentadas e submetidas a aprova¢do do 6rgdo maximo de Deliberacdo da

Fundacdo Amazonprev

Destaque na Politica de Investimentos, os Limites de Alocacdo em ativos, descritos na legislagdo
vigente, que buscam a superacao da meta atuarial. E que também estabelece as vedagdes especificas
que visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocacao dos recursos financeiros em produtos
e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais da Amazonprev, por isso ¢ de interesse dos
servidores efetivos, aposentados, pensionistas, do Governo do Estado através dos seus
representantes nos Conselhos de Administracao e Fiscal, e da sociedade em geral, para que possam
ter, através deste documento, os esclarecimentos necessarios sobre a destinagdo dos recursos
provenientes das contribui¢des previdencidrias, bem como as estratégias de alocacdo com o objetivo

de obter os melhores resultados financeiros para esses recursos no proximo exercicio.
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Importante salientar que o Total da Carteira de Investimentos da Amazonprev é composto pelas
contribuicdes previdencidrias dos servidores do Poder Executivo, Defensoria Publica — DPE/AM,
pelo Legislativo (ALE e TCE), Poder Judicidrio (TJ/AM) e Ministério Publico do Estado do
Amazonas (MPE/AM). Apesar dos controles gerenciais € acompanhamento dos recursos e
aplicagoes, recebidos por esses 6rgaos, se realizarem de forma segregada, as informagdes prestadas
a Secretaria de Previdéncia — SPPS/ME sempre estardo consolidadas, portanto, as Estratégias de
Alocagdo e o acompanhamento dos Limites a Resolugao CMN 4.963/2021 nao distinguem a origem

dos recursos.

Por fim, o Comité de Investimentos, através do Conselho Diretor, submete ao Conselho Fiscal e
Conselho de Administragdo, o Plano de Aplicagdes e Investimentos — PAI 2023, cujo contetido sera
apresentado ao Ministério da Economia por meio do Demonstrativo da Politica de Investimentos —
DPIN, conforme art. 1° da Portaria MPS n°® 519/2001, art. 22 da Portaria MPS n°® 402/2008 ¢ art. 50,
XVI, “g” da Portaria MPS n° 204/2008, solicitando analise e aprovacao nos termos do artigo 69, 1,
alinea “e” c/c art. 78, I, alinea “i” da Lei Complementar n°® 30/2001, texto consolidado em

29/07/2014.

GABINETE DA DIRETORIA E COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO
AMAZONPREYV. Manaus, 16 de novembro de 2022.

MARIA NEBLINA MARAES
Diretora-Presidente
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2. DIRETRIZES

Sao aspectos a serem observados no processo de andlise dos investimentos, desinvestimentos e

gestao dos ativos:

Av. Visconde de Porto Alegre, 486, Centro
Fone: (92)3627- 3424
Manaus-AM-CEP 69010-125

Aderéncia as normas gerais e especificas, onde o processo de analise deve cumprir as normas
estabelecidas pela legislagao vigente, bem como as resolucdes e normas que regem os RPPS,
além dos normativos internos da Amazonprev, tais como: Credenciamento de Institui¢des e
Produtos de Investimentos,

Aderéncia relativa aos aspectos a Governancga, respeitando a estrutura de gestdo e as
competéncias, atribuicdes e responsabilidades dos agentes responsaveis pelos
Investimentos: Comité de Investimentos, Diretor de administracdo e Financas, Diretor
Presidente, Conselho Fiscal e Conselho de Administragao;

Acompanhamento sistematico da evolucao do Cenario macroecondmico e financeiro, a fim
de embasar as sugestdes de investimentos, bem como justificar os resultados da Carteira de
acordo com o perfil mais adequado para o RPPS;

Garantia de que a atuag@o dos agentes que participam do processo de andlise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre as aplicagdes dos recursos deve cumprir
integralmente o cdédigo de ética e de padroes de conduta profissional adotado pela
Amazonprev;

Aderéncia dos resultados compativeis com as variagdes dos indices de mercado, de forma a
garantir a compatibilidade com a meta atuarial, definida a partir da Parecer Atuarial 2022,
proporcional ao nivel de risco esperado para a Carteira. Nesse caso, registra-se: Para a
avaliacdo atuarial, serdo adotadas todas as novas defini¢des da Portaria SPREV N°
1.837/2022, que divulga a taxa de juros parametro a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos
RPPS relativas ao exercicio de 2023, posicionadas em 31 de dezembro de 2022.

Na avalia¢do atuarial, o calculo da duragdo do passivo demonstra o tempo médio necessario
para o plano pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um parametro de idade para o

plano, quanto maior a duragdo do passivo, mais jovem € o plano.
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A tabela de juros da Portaria SPREV N° 1.837/2022 relaciona o tempo de duracdo do plano,
com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo de tempo.
Ou seja, para a duragdo de 24,31 anos do RPPS, o retorno médio dos titulos publicos com
este prazo seria de 4,82% ao ano. Assim, esta taxa devera ser adotada para a meta de retorno
esperado na Politica de Investimentos em 2023, IPCA + 4,82% a.a. Este percentual sera
recalculado anualmente e, provavelmente, a tabela da taxa de juros de parametro sera
atualizada anualmente pela Secretaria de Previdéncia.

Para o cumprimento do retorno esperado, os responsaveis pelo Investimento dos recursos
da Amazonprev, com acompanhamento do Conselhos Fiscal e do Conselho de
Administragdo, baseados nos Relatorios periddicos de andlise dos produtos, poderao tomar
as melhores decisdes a respeito das alocacdes, observando o cumprimento integral aos

termos legais respeitando os principios da ética e da transparéncia.

3. OBJETIVOS

A Politica traga como imprescindiveis para sua fiel aplicagdo os objetivos macro descritos abaixo:

3.1

32

33

3.4
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Manter os recursos alocados em Fundos de Investimentos, cujas institui¢des financeiras tenham
cumprido todos os critérios de Credenciamento estabelecido pela AMAZONPREYV, e emanadas
da Secretaria da Previdéncia e demais regulamentos inerentes a Politica de Investimento, de
forma a ficar garantida a capacidade técnica e o desempenho positivo de qualquer instituigcao
contratada para prestacdo de servigos relacionados as aplicagdes dos recursos do RPPS;
Resguardar os recursos que compdem o patrimdnio dos fundos, de forma que estes ndo sejam
desvirtuados de sua finalidade, nem contrariem o que preconiza a legislagdo que rege os RPPS
e esta Politica de Investimentos;

Manter a transparéncia na gestdo dos recursos, tendo o segurado como publico-alvo principal
das informagdes sobre a politica de investimentos;

Garantir que os membros do Comité e demais envolvidos na Gestdo dos Investimentos se
mantenham capacitados e certificados, visando ao éxito dessa Politica e as boas praticas de

gestao;
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3.5 Tratar com celeridade e eficiéncia as movimentagdes financeiras, no que se refere as aplicacdes
e resgates;

3.6 Manter a disposi¢do dos 6rgados de supervisao os documentos comprobatorios da execugdo da
politica de investimentos, bem como os oriundos de cumprimento de obrigagdes junto a
Secretaria da Previdéncia Social,;

3.7 Zelar pela integridade e imparcialidade dos membros do Comité de Investimentos, na condugao
das operagdes de investimentos e desinvestimentos, com elevado padrao ético e eficiéncia dos
procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicagdes;

3.8 Definir parametros do Programa de Educagdo Financeira, priorizando as areas envolvidas

treinamentos sobre o mercado financeiro e cursos preparatérios para a certificagdo dos RPPS.
4. GESTAO DE INVESTIMENTO

4.1 Modelo de Gestao

Para o exercicio de 2023, a Amazonprev mantera a Gestdo Propria dos investimentos, executando
diretamente a Politica de Investimentos ¢ decidindo sobre as aloca¢des dos recursos.

Participam do processo de decisdo o Comité de Investimentos, como 6rgao de assessoramento no
processo decisorio, a Diretoria de Administracdo e Finangas e Presidéncia (DIRAF e PRESI), com
o dever de analisar e decidir sobre as sugestdes apresentadas pelo Comité. Cabendo aos conselhos
de Administracdo e Fiscal a aprovagdo do Plano de Aplicagdes e Investimentos, além de
acompanhar e fiscalizar a execug¢do do Plano, participando, quando necessario, do processo de
desinvestimentos, conforme a Politica de Alcadas para o RPPS.

Como subsidio a gestdo, a Amazonprev contard com a parceria da empresa LDB Consultoria, para
apoio a relatorios operacionais, gerenciais, perfil de risco e outros, com capacidade para emissao
dos Relatorios exigidos para o Nivel IV do Pr6 Gestdo. Ainda, a aquisi¢do do sistema Estadao
Brodcast possibilitard o acompanhamento, em tempo real, de noticias relevantes ao mercado

financeiro e que impactam na volatilidade dos ativos.

4.2 Comité de Investimentos

Embasado nas Portarias MPS n°s. 519/11, 170/12 e 440/13, Portaria MPT 1.467/2022 ¢ Regimento

Interno da Fundagdo, o Comité de Investimentos ¢ formado por membros vinculados ao RPPS,
7
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formalmente designados e tecnicamente certificados, permitindo que o Comité seja responsavel por
zelar pela implementacao da Politica de Investimento e participar do processo decisorio na execugao
dessa politica, cabendo ao Coordenador do Comité a responsabilidade pela gestao das aplicacdes
dos recursos junto a SPPS.

O Comité de Investimentos tem a responsabilidade de realizar o acompanhamento sistematico da
execugao da Politica, colaborando com a Diretoria quanto as estratégias de alocagdao dos recursos,
com base na analise do Cenario Econdmico de forma a aproveitar oportunidades de investimentos,
bem como mitigar riscos para a carteira.

O Manual de Procedimentos de Investimentos — MPR17 define os requisitos e critérios para definir
os membros do Comité, além dos procedimentos a serem adotados pelos seus membros, referente
ao processo de investimentos ou desinvestimentos dos recursos do RPPS.

Devido a complexidade da atividade relacionada aos investimentos e da responsabilidade inerente
a funcdo, todos os membros do Comité de Investimentos devem possuir Certificagdo minima

adequada ao Nivel IV do Pro Gestao.

4.3 Politica de Limites de Alcada e Competéncia para os investimentos

O Limite de Algadas ¢ mais um instrumento de gestao dos recursos financeiros, norteador de limites
necessarios para a imediata tomada de decisdo pelo Comité de investimentos, além de definir as
responsabilidades, fixando os limites para as aprovacdes relacionadas as tomadas de decisdes que

envolvam recursos da Amazonprev incluindo a taxa de administragao.

A defini¢ao das atribuicdes e a separacdo de responsabilidades esta prevista no § 2° do art. 86 da
Portaria MTP 1.467/2022 e abrange as atribuicdes e as responsabilidades dos dirigentes, do
Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e do Comité de Investimentos, no que se refere as

aplicacoes dos recursos do RPPS.

Aprovada pela Diretoria em 30/09/2019, com base no Parecer COMIV/GETECI n°. 1987/2019, O
Manual de Politica de Algadas no Processo de Investimentos, define como limites no item 2.2

Tabela de valores/limites de algada para autorizacao de Investimentos e Desinvestimentos:
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MNatureza da GERAF/COFI CoMiv DIRAF/PRESI CONAD
Transagéo e N (CONJUNTO)
Valor
Movimentagao Até RS | Até R$ |Acima de RS
Estratégica = 100.000.000, | 200.000.000,00 | 200.000.000,00
Investimentos e 00 (cem | (duzentos (duzentos milhdes
Dedinvestimentos milhdes de | milhGes de reais) | de reais)

reais)

De RS
100.000,00 (cem
mil reais) até RS
5.000.000,00

(cinca  milhdes
de reais)

Movimentacoes

Operacionais — Baixa | 100.000,00
de Aplicacdo | (cem mil
(Pagamentos de | reais)
Custeio

Administrativo)

Movimentagbes Até R$
Operacionais — Baixa | 150.000.000,
de Aplicagao (Folhas |00 (cento e
de Pagamento | cingquenta
aposentados e | milhdes de
pensionistas) reais)

Acima de RS
150.000.000,00
(cento e

cinquenta
milhdes de reais)

O detalhamento do processo, com a definicdo dos critérios para aplicagdo da Al¢ada de cada um

desses agentes encontra-se no Manual de Procedimentos de Investimentos — MPR17, da

Amazonprev.

4.5 Credenciamento de Instituicao Financeira

Os critérios para credenciamento de instituicdes financeiras estdo disponiveis no endereco
eletronico: www.amazonprev.am.gov.br. O objetivo desse processo € estabelecer requisitos para
salvaguardar os recursos das contribuigdes dos servidores, buscando avaliar aspectos das

institui¢cdes, como: solidez patrimonial, rating de governanga, experiéncia na gestao de fundos para

RPPS, historico de investimentos, dentre outros.

Acima de RS
5.000.000,00
(cinco milhdes de

reais)

5. CONJUNTURA ECONOMICA: CENARIO

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela defini¢do de um cendrio macroecondmico,

que deve levar em consideracao as possiveis variagcdes que os principais indicadores podem sofrer.
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A meta de rentabilidade da Fundagdo ¢ indexada ao IPCA, assim, a atencdo do Comité volta-se
para a curva de juros em busca da rentabilidade necessaria. As pesquisas de mercado consolidadas
no boletim Focus, divulgada pelo Banco Central, mostra o fim do aumento da taxa de juros ao nivel
de 13,75%, denotando o fim do ciclo de aperto monetario no Brasil, distanciando da atual conjuntura
global, e reduzindo-se gradualmente até 11,25% ao final do ano de 2023. As perspectivas do PIB
para o ano futuro continuam céleres para uma taxa de 0,70% de crescimento, com uma inflacdo de
4,94%.

A inflagdo mesmo em queda deve ser monitorada continuamente, pois choques exdgenos ao Brasil
ainda sdo provaveis, além de possiveis ajustes na politica econdmica do futuro governo, podem
alterar a dinamica imposta atualmente e acelerar os nucleos de monitoramento da inflagao.

No cenario de geracao de emprego o Brasil passa por um momento inico, que mesmo com o aperto
monetario estrondoso, a perspectiva da taxa de desemprego no final de 2022 ¢ de 8.3%, a menor
nos ultimos 7 anos.

Os dados de arrecadagdo continuam a sinalizar um forte resultado, principalmente das empresas.
Sera registrado superavit em 2022, com possibilidade de acomodag¢des nas receitas em 2023 dada a

desaceleragdo da economia doméstica e global.

FOCUS | mepianAs DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 4 de novembro de 2022
2022 2023 2024 2025
; 4 ;
Hoje emanas  sema Hoje nar Hoje emana Hoje
IPCA de 571 561 563 A (2) 500 484 494 = () 35 = (2) 300 = (89

PlB{wa a,ﬂ_rm‘._f 270 276 276 = (2) 054 084 070 A (6) 18 = (2)| 200 = (52)

CAMBIO sy fs! 520 520 520 = (15)

w
[ * ]
o
o
L)
o
en
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o
=)
n
o
o
=
]
wn
@

SELIC sany J\p 1375 1375 1375 = (20) 1125 1125 114,25 = (8 800 = (1I7) 800 A (1)

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W DiminuicBo = Estabibdads

Gltimo comportamento, Focus aneno
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O cenério externo galga grandes desafios no ano vindouro devido o ciclo monetario de ajuste com
aumento dos juros pelo FED, problemas de abastecimento de combustiveis e desaceleragcdo da
economia mundial, além da guerra Ucrania. A economia Norte Americana ja passa por uma recessao
econdmica, contudo com viés de retomada e crescimento ja no 4° trimestre de 2023, mitigando
possiveis ajustes maiores ao cendrio atual. A China enfrenta problemas de depreciagdo cambial
relevantes devido a desaceleragao economica e inflagdo, destoando o boom de commodities ocorrida
no final de 2021 e inicio de 2022.

Por fim, o mercado interno ainda tenta absorver os resultados de eleicdes majoritarias. Apds o fim
do 2° turno, o candidato eleito podera encontrar certa dificuldade para montar uma base no
Congresso, visto que a maioria de Deputados e Senadores eleitos representam partidos de centro-
direita, € podem se manifestar como oposi¢dao ao novo Governo.

Além da governabilidade, o proximo presidente vai se deparar com uma economia operando com
inflagdo alta, apesar do alivio trazido pela desoneragdo tributaria e da reducdo de demanda global
por determinadas commodities internacionais. E como ja esta anunciado, sera necessario um gasto
extra teto, que podera chegar ao Congresso através de uma PEC, com possibilidade de gastos
proximos a R$ 200 bilhdes, minando a credibilidade do novo governo com o controle dos gastos
publicos.

Entdo, como ja ¢ tradicdo, o pais continuard em um novo exercicio passando por mais um ciclo de

incertezas, com intensa volatilidade e riscos, mas com oportunidades no mercado financeiro.

6. ESTRATEGIAS E LIMITES PARA ALOCACAO DE RECURSOS

Na gestao dos recursos serdo adotados critérios para os investimentos e desinvestimentos. Embora
o RPPS deva buscar investimentos no longo prazo, poderdo ser realizadas movimentacdes que
tenham o objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando distor¢des de precos em
excessos de valorizacdo ou desvalorizacao dos ativos financeiros, ou ainda, movimentos que sejam
mais adequados ao contexto operacional do fluxo da folha de pagamentos de inativos e pensionistas

no curtissimo prazo.
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No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e/ou RENDA

VARIAVEL, deverdo ser observadas as seguintes regras:

No processo de investimento, entende-se por Novas Alocagdes as aplicagdes realizadas em
fundos que nao compuserem a carteira do RPPS ou decorrentes do pagamento de juros de
cupom de Titulos;

O processo de desinvestimento podera ocorrer quando a cota do fundo for superior a cota de
aplicagdo, ou na ocorréncia de mudanga de cenario econdmico, que impactam em eventuais
perdas;

Os fundos com evolugao de cotas em um periodo inferior a 36 (trinta e seis) meses nao poderao
receber recursos, salvo quando se tratar de: Fundo de Investimentos em Cotas (FIC) ou
Feeders cujo fundo master registre evolucao de cotas superior a esse periodo, além de Fundos
de Investimentos em Participacao (FIP);

No processo de selecdo de fundos de investimentos, que tenham a mesma classificagao de
ativo e mesmo benchmark, podera ser utilizado como critério de escolha o valor cobrado de
taxa de administragdo do fundo de investimentos, bem como indice de Sharp e VAR;

As regras de investimentos e desinvestimentos poderao ser flexibilizadas nos seguintes casos:
quando houver poucos produtos semelhantes entre as institui¢des credenciadas junto ao RPPS;
quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo; quando os recursos forem
referentes ao custeio administrativo ou pagamento de beneficios previdenciarios;

Nao serdo permitidas a realiza¢do de investimentos sem o Parecer favoravel do Comité de
Investimentos com aprovagdo da Diretoria de Administragdo e Finangas e do Diretor

Presidente da Amazonprev;

Ainda, independente da estratégia de retorno da aplicagdo, serdo permitidas operacdes de

investimentos e desinvestimentos para os casos que exijam o cumprimento dos limites estabelecidos

na Legislacdo Vigente, com base no Limite de Al¢adas de Investimentos.
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6.1 SEGMENTO RENDA FIXA

6.1.1 Titulos do Tesouro Nacional: Projeta-se uma queda da taxa Selic para 11,25% em 2023.
Nesse Cenario, com quadro inflacionario estavel, taxa Selic com tendéncia de reducao, ja a partir
do segundo semestre de 2023, a expectativa ¢ de que as taxas dos titulos publicos, no mercado
futuro, cheguem a um ponto de estabilidade, reduzindo os ganhos de valorizagdo. Assim, ndo serao
programadas novas aquisi¢cdes de TPF, de forma que em 2023 ocorra redugao natural do percentual
desses ativos, devido ao pagamento semestral de cupom de juros e o aumento do total de recursos
da Amazonprev com novos repasses de arrecadagdo. Claudinei

Porém, num cenério macro adverso, ¢ possivel que a taxa de juros permaneca em um patamar
elevado por mais tempo. Dessa feita, ha possibilidade, nessas condi¢des, para a manutengao ou
aumento na posi¢ao desses ativos, desde que cumpridos os ritos operacionais definidos pelo Comité

de Investimentos.

6.1.2 Fundos de Investimentos 100% TPF: O Mercado Financeiro espera um cendrio com menor
pressao inflacionaria para 2023 ao mesmo tempo que projeta menor crescimento econdémico para o
pais, nesse caso a reducdo das taxas de juros ¢ considerada como fator essencial para estimular o
PIB com menor risco de alta inflacionaria. Portanto, nessas condigdes, ¢ natural o aumento de
posicao nesses ativos, onde a maior concentragdo serd em fundos com duration de médio prazo, até
5 anos, pois abre-se oportunidade de alocagdao nesses segmentos e captura da redugdo das taxas
vindouras no decorrer de 2023. Ainda, com a previsibilidade de redugdo da taxa de juros e menor
inflacdo os fundos de Titulos pré fixados também estardo no radar para compor a carteira da

Amazonprev.

6.1.3 Operacoes Compromissadas: As Operacoes Compromissadas sao realizadas, na maioria das
vezes, para complementa¢do de caixa em uma institui¢do financeira, ou seja, quando a institui¢do
precisa de recursos financeiros. No entanto, a Amazonprev podera se utilizar dessa operacao pela
necessidade de manter os recursos aplicados, principalmente, no ultimo dia util do més, evitando

que os recursos fiquem sem aplicagdo em conta corrente.
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6.1.4 Fundos Renda Fixa/Referenciado: O cendrio atual, marcado pelo arrefecimento da inflagao
e reducdo da taxa de juros, os ativos Referenciados tornam-se opg¢des interessantes para o
Rentabilidade da carteira de investimentos além de manter a diversificagdo e diminuir os riscos de

mercado;

6.1.5 Fundos Renda Fixa/Referenciado — IMA/IDKA: cendrio atual, marcado pelo arrefecimento
da inflagdo e redu¢do da taxa de juros, os ativos Referenciados tornam-se opgodes interessantes para
o Rentabilidade da carteira de investimentos além de manter a diversificacdo e diminuir os riscos

de mercado;

6.1.6 Fundos Renda Fixa (Normal): Os fundos com Gestao Ativa se mostram, nesse Cenario de
maior volatilidade, como 6tima op¢ao de investimento, portanto, ficando justificado o aumento de

posicao nesses fundos, pois a estratégia desses produtos buscard superar o CDI no longo prazo.

6.1.7 Poupanca / Letras Imobiliarias: Esses ativos ndo estdo contemplados na Politica, pois os

retornos, no Cenario esperado, ficardo abaixo dos demais produtos nesse segmento.

6.1.8 FIDC e Fundo Crédito Privado: Com a expectativa de retomada do Crescimento econdmico,
e consequente melhora dos créditos tomados no mercado, os Fundos de Crédito Privado poderao ter
mais visibilidade. Ainda, por se tratar de produtos com pouco mais de risco, a rentabilidade ¢ melhor
do que os fundos classificados como Renda Fixa. Somente serdo alocados recursos nesses ativos,
apos andlise e Parecer favoravel da equipe técnica, e estard condicionada a oferta de produtos que
preencham os seguintes requisitos: O fundo deverd apresentar em sua carteira direitos, titulos e
valores mobilidrios e/ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais e oferecer retornos superiores a Meta Atuarial dos RPPS, ou seja, IPCA +
4,82%. Ainda, com a possibilidade de marcacdo na curva de ativos de credito privado,
regulamentada pelo Ministério da Previdéncia, abre-se um novo leque de oportunidades de

investimentos em Renda Fixa, através de Letras Financeiras de grandes institui¢des bancarias no
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Brasil. O retorno esperado ¢ sempre superior aos titulos publicos com destaque as LF indexadas ao
IPCA, similares aos Titulos Publicos NTN-B com juros semestrais, que a depender do seu
vencimento, o investidor podera obter de 1% a 2% de spread de ganho real. Vale ressaltar que a
aquisicdo de Letras Financeiras s6 deverdo ocorrer se o emissor do ativo seja classificada por
agéncia de Rating como Baixo Risco de Crédito e classificada como segmento S1 pelo Banco
Central, em Letras Financeiras S€nior, com vencimento de no maximo 5 anos. Essas classificagoes

visam mitigar risco de crédito advindos dos tomadores de crédito.
6.2 SEGMENTO RENDA VARIAVEL

Para essa modalidade de investimento, com base no Cendrio tracado pelos especialistas de mercado

com possibilidade de retomada significativa do Crescimento econdmico do pais, € em movimento

pos pandemia, a estratégia ¢ alocar até o limite maximo (45% - Nivel III Pro Gestao) dos recursos
em moeda corrente do RPPS, conforme determinado na Estratégia de Alocacdo, com preferéncia

aos Fundos de Investimentos em Ac¢des Geral (art. 8°, II-a).

o Para os Fundos de Acdes, as estratégias de investimentos e desinvestimentos estardo

condicionadas as andlises prévias dos fundos, da equipe de gestores dos fundos, além dos
resultados Historicos desses fundos, e comparados aos demais ativos de mesma estratégia de
Gestdo nas demais institui¢des financeiras, considerando ainda o cenario econOmico no
momento da tomada de decisdo.
O Comité de Investimentos entende que manter a Estratégia de alocar recursos em Fundos de
Agoes ¢ salutar, visto que sdo investimentos de Longo Prazo e, portanto, alinhados com a
filosofia dos RPPS. Além disso, o Cendrio de redu¢do de juros aliado a volatilidade do
mercado esperado para os proximos meses, podem ocasionar ganhos expressivos para o
segmento. Vale ressaltar que bolsa Brasileira veem se desprendendo do exterior e gerando
resultado positivos para os seus acionistas.

o Para fundos Multimercados, as novas aplicagdes deverao observar a performance minima em
doze meses buscard ser igual ou superior a 101% do benchmark. Sendo possivel o
Desinvestimento quando rentabilidade em doze meses for abaixo do benchmark por trés

meses consecutivos, podendo ter sua posicao reduzida em até 50%. Se a rentabilidade em doze
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meses persistir abaixo do benchmark por cinco meses consecutivos, todo o recurso podera ser
resgatado. No entanto, com o objetivo de diminuir a0 maximo a correlagdo com os indices do
mercado interno, o Comité de Investimentos vé como melhor op¢do, para esse artigo,
direcionar os recursos para os fundos indexados ao S&P 500 (mercado americano);

o Fundos de Participag¢ao (FIP) e Fundos Imobilidrios (FII), com a expectativa de retomada da
economia no periodo pds pandemia, e consequente melhora das expectativas no mercado, os
Fundos de Participacdo (FIP) e Fundos Imobilidrios (FII) mantém-se como boas op¢des de
investimentos, principalmente para a diversificacdo da Carteira. Ainda, por se tratar de
produtos com maior nivel de risco de Crédito, a rentabilidade devera ser melhor do que os
fundos classificados como Renda Fixa Crédito Privado. Portanto, somente serdo alocados
recursos nesses ativos apos analise minuciosa do produto apresentado, com emissdo de
Parecer favoravel da equipe técnica, e estara condicionada a oferta de produtos que preencham

esses requisitos.

6.3 FUNDOS ETFS (EXCHANGE TRADED FUNDS): Os ETFs sdo fundos atrelados a um
indice de referéncia, ou seja, o gestor do fundo fica obrigado a ajustar a composi¢ao do fundo de
modo que a sua carteira seja a mais parecida possivel com a do indicador (IMA, CDI, IRF-M ou
Ibovespa, por exemplo). Portanto, dada a necessidade de manter o portfélio da Amazonprev com a
maxima diversificagdo, para o exercicio de 2022, num cendrio de incertezas, o Comité podera

realizar operagdes com esses ativos, com o objetivo de mitigar os riscos de mercado.

6.4 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

A alocagao de recursos em fundos de Investimentos no exterior tem a finalidade de aumentar a
diversificacdo da carteira, com possibilidade de melhor desempenho no Longo Prazo, dada a
expressividade dos mercados americano e europeu, principalmente. Serao permitidos alocagao nos
fundos cujos gestores estejam em atividade hé mais de 05 (cinco) anos e administrem montante de
recursos de terceiros superior a US$ 5 bilhdes, e com historico de fundo com performance superior

a 12 (doze) meses.
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6.5 SEGMENTO DE CREDITO CONSIGNADO
A Resolugao CMN n°. 4.963/21, no art. 12, a op¢ao de aplicacdo de recursos no segmento de
Empréstimos Consignados aos servidores em atividade, aposentados e pensionista, na modalidade
de consignados, onde os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverdo buscar compatibilidade com o perfil das obrigacdes do RPPS, tendo em vista
a necessidade de busca e manuten¢ao do equilibrio financeiro e atuarial.
Dada a estrutura necessaria, a partir das orientacdes reguadas pela Portaria 1.467/2022, somadas as
condi¢des de Cendrio Econdmico, com taxa de juros acima de 13%, o Comité ndo vé como oportuno
a aplicacdo nesse segmento, por ora. Observa-se que a relacdo custo/beneficio inviabiliza, nesse
momento, esse tipo de aplicacdo, lembrando que no mercado financeiro os fundos indexados ao
CDI, no segmento de Renda Fixa, devem apresentar retorno acima da meta atuarial no proximo
exercicio, ja considerando a inflagdo projetada para 2023.
A Amazonprev podera realizar aplicagdes nesse segmento apds Parecer favoravel dos Conselhos
Fiscal e de Administragdo, com base em estudo técnico que comprove melhor relagdo de custo

beneficio e cumprindo todas as orientagdes emanadas da SPPS.

6.6 DEFINICAO DAS ESTRATEGIAS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Em atencdo aos limites definidos na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ¢ apresentada Estratégia de
Alocagdo de Recurso da Politica de Investimentos - 2023, onde ¢ considerada a expectativa de
retorno a partir das analises do mercado financeiro.

Nesse caso, cumprindo-se o Cenario projetado, convém informar que os resultados esperados se

aproximam da meta atuarial projetada (IPCA + 4,82%) para o proximo exercicio, conforme resumo:

Descrigao até outubro/2022 2022 Projetado 2023 Projetado
Total de Recursos | RS 6.500.696.442,13]  R$ 7.079.832.651,09 RS 8.460.768.695,49
Meta Atuarial 7,93% 10,94% 10,06%
Rentabilidade 2,26% 5,80% 16,08%

* Taxa Selic 13,75% 13,75% 11,25%

* Projegdo pelo Relatorio FOCUS
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ESTRATEGIA DE ALOCACAOQO DE RECURSOS - PAI 2023
. _ LIMITE DA ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA
Artigo da Resolugido < DE INVESTIMENTOS DE 2023
4.693/2021 RSB LIMITE ESTRATEGIA | SUPERIOR
RENDA FIXA ’ CMN (%) . . .
INFERIOR (%)| ALVO (%) (%)
Titulos Publicos de emissido do TN (SELIC) Art. 7°,L"a" - 34,00 100,00
Fundos Renda fixa 100% TP/ETF Art. 7°, L,"b" 100.00 0,00 28,00 100,00
Fundos Renda Fixa "Livre" Art. 7°, L"c" - - -
Operag¢des compromissadas com lastros em TPF Art. 7°, 11 10,00 - 1,00 1,00
Renda fixa conforme CVM Art. 7°, IIL,"a" 70.00 - 5,00 70,00
ETF RF CVM Art. 7°, 1IL,"b" i - - -
Ativos financeiros de renda fixa de emissio com obrigacio
ou Art. 7°, IV 30,00 - 1,00 5,00
coobrigacio de instituicdes financeiras (Lista BACEN)
FIDC Sénior Art.7°,V,"a" - - 1,00
Renda Fixa Crédito Privado Art. 7°, V,"b" 10,00 - 10,00 10,00
Debentures Incentivadas Art. 7°,V,"c¢" - - 1,00
LIMITE DA , LIMITE
. Artigo da Resolucao < LIMITE ESTRATEGIA
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO SUPERIOR
4. 2021 FERIOR (¢ ALVO (%
693/20. CMN (%) IN OR (%) O (%) (%)
Fundo de A¢oes CVM Art. 8% L"a" 45.00 0,00 15,00 44,00
ETF RV CVM Art. 8% L"b" i - - 1,00
LIMITE DA 2 LIMITE
Artigo da Resolucio - LIMITE ESTRATEGIA
EXTERIOR RESOLUCAO o o SUPERIOR
4.693/2021 CMN (%) INFERIOR (%)| ALVO (%) (%)
FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 9% 1 - - -
FIC Aberto - Investimento no Exterior Art. 9°, 1T 10,00 - 1,00 5,00
Fundo de Acdes — BDR Nivel I Art. 9°, 1T - 1,00 5,00
LIMITE DA 2 LIMITE
Artigo da Resolucao < LIMITE ESTRATEGIA
FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO o o SUPERIOR
4.693/2021 CMN (%) INFERIOR (%)| ALVO (%) (%)
Fundos Multimercados Art. 10, L,"a" 10,00 1,00 2,00 10,00
FI em Participacées Art. 10, L,"b" 5,00 - 2,00 5,00
FI Ac¢des - Mercado de Acesso Art. 10, L"c" 5,00 - - 5,00
LIMITE DA 2 LIMITE
Artigo da Resolucio - LIMITE ESTRATEGIA
FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO SUPERIOR
4. 2021 FERIOR (¢ ALVO (%
693/20. CMN (%) IN OR (%) O (%) (%)
FI Imobiliarios Art. 11 5,00 - - 5,00
LIMITE DA . LIMITE
Artigo da Resolucao < LIMITE ESTRATEGIA
FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO SUPERIOR
4. 2021 FERIOR (¢ ALVO (%
693/20. CMN (%) IN OR (%) O (%) (%)
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS Art. 12 10,00

Nota: Foi tomado como base o Relatorio de Estudo ASSET LIABILITY MANAGEMENT (ALM)

2022, emitido pela LDM Empresas.
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6.7 CVS e Imoveis

Os titulos CVS, que compdem a carteira da AMAZONPREYV, estao custodiados pela CETIP e se
encontram devidamente enquadrados no § 2° do art. 27° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2022.

Desde janeiro/2009, a AMAZONPREV vem recebendo o valor do principal desses titulos,
consoante estabelece a Lei Federal n°. 10.050, de 21 de dezembro de 2000, que dispde sobre a
novagao de dividas e responsabilidades do Fundo de Compensagao de Variagdes Salariais — FCVS.
Os recursos provenientes do pagamento dos juros e do principal desses titulos CVS serdo aplicados
em Renda Fixa, respeitados os limites legalmente estabelecidos e as condi¢cdes de mercado, e a

estratégia de alocagdo definida nessa Politica.

Os recursos provenientes de operagdes comerciais com imdveis (alienagdes e locagdes) seguirdo a
politica de aplicacdes determinada para este segmento, ou seja, serdo aplicados em Renda Fixa e ou

Renda Variavel, observando sempre os limites e os percentuais aprovados no PAI 2023.
7. BENCHMARKS POR SEGMENTO

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicagdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto €, para horizontes mensais
ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice estd sujeito as variagdes

momentaneas do mercado.

Renda Fixa 70% CDI/TPF (IMA)
Renda Variavel IBOVESPA
Investimentos no Exterior — IE MSCI/S&P 500

8. GESTAO DE RISCOS

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, este topico estabelece quais serao

os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.
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O objetivo deste capitulo ¢ demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar € monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, terceirizacao, legal e sistémico.

O controle de alguns dos riscos podera ser atribuido a terceiro contratado, o qual deve ser feito por

meio de modelos que contemplem, no minimo, os itens € parametros estabelecidos neste Plano.

8.1 Risco de Mercado
O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do Value-at-Risk (VaR), que estima, com

base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda esperada.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir estdo sujeitos a

imprecisoes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais de mercado.

8.1.1 VaR
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do Value-at-
Risk (VaR), com o objetivo de controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios. Este sera

calculado com os seguintes parametros:
e  Modelo: paramétrico.

e Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte: 22 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites acima do indice:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
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8.1.2 Analise de Stress
A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definigdo de cenarios de stress, que

podem considerar mudangas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como

taxas de juros e pregos de determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cendrios de stress nao

precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagdes adversas.
Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

° Cenario: BM&F;

° Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress ¢ realizado por meio do céalculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variacdes que ndo implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios

adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicoes.
8.2 RISCO DE CREDITO

8.2.1 Abordagem Qualitativa
A Amazonprev utilizara para essa avaliacao do risco os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:
o Grau de investimento: 75%
o Grau especulativo: 7,5%
o Total Crédito Privado: 75%
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

com suas caracteristicas:
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Titulos emitidos por institui¢do ndo financeira X X
FIDC X

Titulos emitidos por institui¢do financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emissao ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, ¢ preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a
nota €, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na

tabela a seguir:

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Stizgfsrd & brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condigdes:

. Os titulos que nao possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

. Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagao da

aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.
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8.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

o Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo);

o Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdao geridos.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados sdo baseados em modelos
estatisticos que, por defini¢do, estdo sujeitos a desvios decorrentes de aproximagdes, ruidos de

informacdes ou de condi¢des anormais de mercado.

O Comité de Investimentos deve acompanhar, de forma sistematica, a evolugdo do risco de liquidez
das aplicacdes através de relatdrios emitidos pelas instituicdes ou em visitas de Diligéncias para

verificacao de lastro dos ativos dos fundos.

8.3.1 Indisponibilidade Para Pagamento de Obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos, mas principalmente do cumprimento por parte do Ente
Federativo dos repasses tempestivos e integrais dos valores que compde as contribuicdes
previdencidrias correntes, com base nas aliquotas de contribui¢do definidas em Lei. A aquisi¢do de
titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano
pode gerar um descasamento.

A aplicacao do Estudo ALM deve garantir o fluxo financeiro atuarial para o curto, médio e longo

prazo.

8.3.2 Reducio de Demanda de Mercado (Ativo)
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. Percentual da

carteira que pode ser negociada em condigdes adversas.
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O controle do risco de liquidez de demanda de mercado seré feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo

(acima de 365 dias). Esses valores deverdo obedecer aos seguintes limites:

De 0 a 30 dias 90%
De 31 dias a 365 dias 10%
Acima de 365 dias 0%

8.4 Risco Operacional

Como Risco Operacional ¢ “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo sera
decorrente de agdes que garantam a ado¢do de normas e procedimentos de controles internos,

alinhados com a legislacdo aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

. A defini¢do de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdao de investimentos:

. Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo
decisorio de investimento; e

. Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢des e responsabilidade das todos os envolvidos

no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

8.5 Risco de Terceirizacio
Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade da terceirizacao total ou parcial dos

investimentos da Institui¢do. Esse tipo de operacao delega determinadas responsabilidades a
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gestores externos, porém ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante os oOrgaos

fiscalizadores.

Neste contexto, o0 modelo de terceirizacdo exige que a Institui¢ao tenha um processo formalizado

para escolha e acompanhamento de seus gestores externos.

Mesmo que a Instituicdo possua um modelo de gestdo interna, o risco de terceirizagdo esta presente,
pelo fato do processo operacional da gestdo depender de alguns terceiros em determinadas etapas.
Na execugdo das ordens de compra e venda € necessaria a utilizagao de uma corretora de titulos e

valores mobilidrios e na precificagdo e guarda dos ativos € necessario um agente custodiante.

8.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por

meio:

. Da realizagdo de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados

periodicamente;
. Da utilizacdo de pareceres juridicos sobre contratos com terceiros, quando necessario.

8.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seria contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas € hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de

acgoes aos eventos de risco.
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a aloca¢ao dos recursos deve
levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacao de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

8.8 Risco de Concentracao de Recursos

A concentragdo de recursos em um mesmo fundo de investimentos com baixa diversificagdo, em
uma mesma institui¢ao financeira, ou de concentracao da Carteira em Valores Mobiliarios de um
mesmo emissor pode acarretar no aumento do risco de liquidez e de crédito na carteira, afetando
negativamente a cotagdo dos ativos da carteira. Nestes casos, o RPPS pode ser obrigado a liquidar
os Valores Mobilidrios a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o

resultado da Carteira.

Nesse sentido, o Comité deverd monitorar esse risco, de forma a realizar as movimentagdes que
mantenham os recursos enquadrados a legislagdo. E no caso de se tratar de um mesmo emissor essa

concentracao nao devera ser superior a 20% do total dos recursos aplicados pela Amazonprev.

9. ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM

A busca por ativos de renda fixa e renda variavel, com adequada relagao retorno-risco € vencimentos
que coincidam com os pagamentos dos futuros beneficios, representam um dos grandes desafios da

gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD), como € o caso
dos RPPS, ¢ a gestdo de seus ativos. Sabe-se bem que retornos abaixo do esperado, no longo prazo,

irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, j4& que o beneficio estd previamente
definido.

Para atender a essas necessidades, consultores, atuarios e profissionais de investimentos
desenvolveram uma série de estudos, culminando no modelo hoje denominado por muitos de

“ASSET LIABILITY MANAGEMENT - ALM”.
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Trata-se de um modelo de gestdo integrada de ativos e passivos que prima pela melhor alocagdo dos
investimentos dos recursos garantidores dos planos de beneficios, considerando os retornos esperados
e os riscos de cada segmento das aplicagdes, sempre respeitando as restricoes legais e regulamentares,
0s compromissos atuariais desses planos, com os beneficios ja concedidos e os a conceder. Trata-se de
uma ferramenta altamente eficaz que visa proteger a sustentabilidade e a saide de um sistema de
previdéncia, seja de entidade aberta ou fechada. O objetivo principal ¢ administrar as variantes de
riscos, por isso se mostra imprescindivel para uma gestao estratégica de instituicdes que gerenciam

recursos de médio e longo prazos.

A aplicagdo desse estudo deve ocorrer apds emissdo de Parecer Técnico a ser fornecido por empresa

especializada contratada por esta Fundagao.
10. PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS

Os principios socios ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam a
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos,

politicas de responsabilidade sdcio ambiental.

A maneira mais comum de adog¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a protocolos
ou iniciativas lideradas por oOrgdos da sociedade civil e organismos internacionais, como a

Organizacao das Nagoes Unidas (ONU).

A observancia dos principios sécio ambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacao do processo de tomada de decisoes, de forma que os administradores do RPPS tenham

condig¢des de cumprir as regras de investimento responsavel.

Como o RPPS possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo
da vigéncia desta politica, os principios socios ambientais serdo observados sempre que possivel,

sem adesao a protocolos e regras.
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11. PROGRAMA DE EDUCACAO FINANCEIRA

A Fundacdo Amazonprev buscara pela continuidade do Programa de Educacdo Financeira
continuada, de forma a alcancar o objetivo da Certificacdo Profissional aos membros do Comité de
Investimentos e demais servidores que participam do Processo de Investimentos no RPPS, quais
sejam Diretores ¢ membros do Conselho de Administracdo ¢ do Conselho Fiscal que ainda nao

tenham conseguido éxito na certificacao, além de demais servidores da Amazonprev.

Esse processo deve ocorrer através da participacdo efetiva: nos eventos da ABIPEM e demais
associacdes de RPPS aos quais a Amazonprev esta conveniada, nas Palestras e/ou Seminarios
realizados por instituicdes financeiras credenciadas ou pelas empresas/entidades cujos temas
propostos estejam diretamente voltados a area de investimentos dos RPPS, participacdo de reunides
periddicas com as instituicdes financeiras para prestagdo de contas relacionadas aos produtos de

investimentos que a Amazonprev possui recursos aplicados.

E de especial importancia a participagio dos membros do Comité nos encontros com as instituigdes
financeiras através das diligéncias para verificacao de lastros dos ativos das carteiras, devendo ser
apresentado previamente o Cronograma de viagens para o exercicio, de forma a atingir o maximo
de institui¢des financeiras credenciadas ao RPPS, incluindo os Distribuidores de Produtos de

Investimentos.

Importante registrar que a Lein°® 13.846, de 18 de junho de 2019, realizou alteragdes na Lein® 9.717,
de 27 de novembro de 1998, com destaque para a inclusdo do art. 8°-B, que estabeleceu requisitos
minimos a serem atendidos pelos dirigentes, gestores de recursos e membros dos conselhos e
comités dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios como condi¢cdo para exercicio das respectivas fungdes. O principal
objetivo com essas altera¢des foi a melhoria do processo de escolha dos dirigentes, conselheiros,
membros de comité de investimentos dos regimes proprios e dos gestores dos recursos
previdenciarios, mediante a exigéncia de requisitos minimos de qualificacao pessoal e técnica desses
profissionais, a exemplo dos procedimentos ja adotados no ambito do Regime de Previdéncia

Complementar.
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Inicialmente, o principal parametro para o cumprimento dessas exigéncias legais ¢ o Manual de
Certificagao Profissional para os RPPS, que define o contetdo minimo e necessario para o
aperfeigoamento do processo de escolha desses profissionais e, por consequéncia, a melhoria do
desempenho de suas atribui¢des, os quais, além do atendimento dos requisitos de qualificagdo
pessoal, que serdo considerados oportunamente, para fins de emissdo do Certificado de
Regularidade Previdenciaria - CRP, deverao atender critérios minimos de qualificacdao técnica,
mediante comprovagdo de certificagdo emitida por processo realizado por institui¢do certificadora
reconhecida pela Comissdo de Credenciamento e Avaliagdo do Pro-Gestdo RPPS, de que trata o art.

2° da Portaria SPREV n° 3, de 2018.

O preparatorio para a Certificagdo Profissional devera ocorrer em prazo habil e através de
entidade/instituicdo que esteja autorizada a realizar cursos e treinamentos especificos para essa

atividade.
12. VEDACAO AOS RPPS

A execucao da Politica de Investimento estatuida neste plano deve ser feita atentando as vedagodes

previstas na legislagdo vigente, para qual o art. 28 da Resolucao n°® 4.963/2022, estabelece:

I.  Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento, cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

II.  Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou
outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste
fiancga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

ITI. Aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento em direitos creditorios nao
padronizados;

IV. Praticar diretamente as operagdes denominadas daytrade, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes
de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

V. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros

ativos que nao os previstos na Resolu¢ao n° 4.963/2021;

29

Av. Visconde de Porto Alegre, 486, Centro

Fone: (92)3627- 3424 AMAZONPREV

Manaus-AM-CEP 69010-125

Funda Previdencidrio do Estada do Amazonas

ento assinado eletronicamente 226131/2022 Documento Assinado por: MARIA NEBLINA MARAES em 30/12/2022 11:35:00

031

AMAZONPREYV - FUNDO PREVIDENCIARIO DO ESTADO DO AMAZONAS

Acesse: https://www.portaldosegurado.am.gov.br/validar

e valide o codigo: Mjl2MTMx



&% AMAZONAS

GOVERNO DO ESTADO

VI. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

VII. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos
os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

VIII. Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos
de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas
de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou encargos do
fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM;

IX. Realizar, de forma direta ou através do Governo do Estado do Amazonas, convénios ou
contrato tendo como base exigéncia de reciprocidade relativa as aplicagdes dos recursos do
RPPS;

X. Além das vedacdes trazidas pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 a Amazonprev, enquanto
responsavel por salvaguardar os recursos previdencidrios, veda, ainda: Realizacdo de
operagdes financeiras em que o Administrador, o Gestor ¢ o Custodiante do Fundo de

Investimento nao estejam devidamente credenciados junto a Fundagdo AMAZONPREV.

13. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimento, pautada nas normas regulamentares instituidas pelo Conselho Monetério
Nacional, pela Secretaria de Previdéncia Social, do Ministério da Fazenda, e pela Lei Complementar
n®. 30, de 27/12/2001, e alteragdes, demonstra que o Governo do Estado do Amazonas e a
administracdo da AMAZONPREYV adotaram como pilar mestre da gestdo previdenciaria a seguranca
no futuro.

A garantia de um Sistema Previdenciario equilibrado financeira e atuarialmente nao se traduz apenas
em seguranga para o Estado, que se desincumbird, ao longo dos anos, dessa obrigacdo, mas, sobretudo,
para os servidores, segurados da previdéncia estadual, que abrem mao, mensalmente, de uma parcela
de suas remuneragdes destinando-a a formacgao de uma “poupanga” capaz de assegurar a concessao de
beneficios, quando legalmente implementarem as condigdes.

A presente Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo, desde que devidamente

justificada e aprovada pelos Conselhos, no decorrer do ano de sua vigéncia, a contar da data de sua
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aprovacdo pelo Conselho de Administracdo, mediante parecer prévio do Conselho Fiscal (art. 78, 1,
“1”, da LC 30/2001).

O Conselho Diretor ¢ o Comité de Investimentos ratificam o compromisso de seguir as diretrizes
tracadas neste Plano, o qual estd em consonancia com toda a legislagao que rege a matéria, de sorte a
salvaguardar os interesses dos segurados da Previdéncia Estadual, titulares do patrimdnio
previdenciario, procurando gerir, responsavelmente, os recursos desse patrimonio e consolidar a
imagem da Institui¢ao junto a seu publico-alvo, ao Ente Patrocinador, aos Conselhos e a sociedade em
geral.

Esta Politica de Investimento entrard em vigor em 01 de janeiro de 2023 com aplicagdo até 31 de

dezembro de 2023.

GABINETE DA DIRETORIA E COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO
AMAZONPREYV. Manaus, 16 de novembro de 2022.

MARIA NEBLINA MARAES
Diretora-Presidente
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Mem. n°. 205 /2022 / COMIV

Manaus, 20 de dezembro de 2022.

A Diretoria de Administracdo e Finangas — DIRAF.

Assunto: Parecer Atuarial — Durac¢ao do Passivo — Taxa de Juros Parametro
Referéncia: Proc 2022.4.08685

Senhor Diretor,

O Comité de Investimentos tomou ciéncia, em reunido ordinaria de
16/12/2022, sober Parecer Atuarial, emitido pela empresa Actuarial em 14/12/2022,
responsavel pelo Calculo Atuarial e andlise da Rentabilidade da Carteira da Amazonprev,
onde foi registrada a orientagdo da Secretaria da Previdéncia, constante da Portaria
1.467/2022, para a possibilidade de acréscimo em 0,15% a 0,60% a taxa de juros pardmetro
para defini¢cdo da meta atuarial do proximo exercicio, conforme meta atuarial alcangada nos

ultimos 05 (cinco) anos.

Também ficou registrado que o aumento da taxa ¢ favoravel para o resultado
atuarial e aumento do superdvit atuarial do plano previdenciario do RPPS, sendo
recomendado pela Actuarial o aumento sobre a taxa de juros parametro de 0,30%, elevando
a taxa de 4,82% para 5,12% ao ano, de forma que a meta atuarial para o préximo exercicio

passara para: [IPCA + 5,12% ao ano.

O Comité de Investimentos, apds entendimento e discussdo sobre o tema,
votou por encaminhar a Diretoria o referido Parecer com o registro em Ata de Reunido do
voto favoravel a alteragdo da meta atuarial ja aprovada pelos Conselhos nas reunides de

novembro/2022 dentro da Politica de Investimentos-2023. Assim, caso a Diretoria esteja de

(MPR 04 F11)
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acordo com a sugestdo apresentada, que a proposta para atualizacdo da meta atuarial para
2023 seja apresentada aos Conselhos de Administragdo e Fiscal, responséaveis pela

aprovacao da Politica de Investimentos da Amazonprev.

Respeitosamente,

(assinado digitalmente)
Alan Nascimento
COMIV
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PARECER ATUARIAL - DURACAQ DO PASSIVO
TAXA DE JUROS PARAMETRO

Em atendimento a normatizacao federal vigente e aplicavel as avaliacoes e
reavaliacoes atuariais de Regimes Proprios de Previdéncia Social no Brasil
informamos a Diretoria € ao Comité de Investimentos da Fundagao Amazonprev
os valores da taxa de juros parametro calculada a partir da duracao do passivo do
Fundo Previdenciario (FPREV) gerido pelo RPPS estadual.

Na proxima avaliagao atuarial do exercicio 2023, deveremos adotar todas as
novas definicoes da nova Portaria 1.467/2022, incluindo a nova taxa de juros
parametro baseada na duracao do passivo do plano, conforme a tabela de juros
da Portaria 1.837/2022.

O calculo da duracao do passivo demostra o tempo médio necessario para o plano
pagar seu passivo. Desta forma se estabelece um parametro de idade para o
plano, onde quanto maior a duracao do passivo, mais jovem € o plano.

Atabela de juros da Portaria 1.837/2022 relaciona o tempo de duracao do plano,
com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo
de tempo. Ou seja, para a duracao de 24,31 anos do seu RPPS, o retorno médio
dos titulos publicos com este prazo seria de no maximo 4,82% ao ano.

Tabela 1. Meta Atuarial - Fundo Previdenciario - 2017 a 2021:

Ano Rentabilidade Anual % Rentabilidade Meta Atuarial % % Atingido da Meta
2017 329.570.902,80 11,62% 9,13% +2,49%
2018 293.874.598,88 8,36% 9,98% -1,61%
2019 657.714.887,83 15,05% 10,57% +4,48%
2020 239.542.987,27 4,43% 10,67% -6,24%
2021 55.311.370,69 0,98% 16,06% -15,08%

Portaria 1.467/2022

Art. 39...

§ 4° A taxa de juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser acrescida em
0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos
superar os juros reais da meta atuarial dos Ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60
(sessenta centésimos).

Considerando que a rentabilidade dos investimentos do FPREV superou a meta
em dois anos no periodo de 2017 a 2021, seria possivel acrescentar até 0,3
pontos percentuais na taxa de juros parametro, chegando a 5,12% ao ano.

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.

Rua Comendador Aradjo, 143 Conj. 101 Cent EP B 0-900 Curitiba PR Telefone +55 (41) 3322-2110




005
ACTUARIAL

Tabela 2. Evolucao da Taxa de Juros Parametro:

Exercicio Duragao do Passivo Taxa Parametro Base Legal

Até 2019 - 6,00% ao ano Portaria 403/2008
2020 25,73 anos 5,88% ao ano Portaria 17/2019
2021 25,42 anos 5,45% ao ano Portaria 12.233/2020
2022 23,97 anos 4,95% ao ano Portaria 6.132/2021

4,82% + 0,30% =

24,31 anos 5,12% ao ano

5023 Portaria 1.837/2022
Ressaltamos que o aumento da taxa de juros é sempre favoravel para o resultado
atuarial e aumento do superavit atuarial do plano previdenciario gerido pelo RPPS.

Desta forma, recomendamos que seja adotada a taxa maxima permitida para a
duracao do passivo do fundo previdenciario como meta atuarial na Politica de
Investimentos para 2023.

A revisao anual da taxa de juros utilizada nas avaliacoes atuariais, visa adequar a
expectativa de rendimentos futuros com as aplicacoes financeiras com a
realidade do mercado e das limitacoes de investimentos impostas pela
normatizacao federal.

Eis nosso parecer,

Curitiba, 14 de dezembro de 2022.

X

Luiz Claudio Kogut
Atuario - Miba-1.308
ACTUARIAL - ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA.

Actuarial - Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda.
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Seguranga no futuro

DELIBERACAO SUPERIOR

ORIGEM: COMIV MEM. N.° 205/2022-COMIV DESTINACAO: CODIR

ASSUNTO: ALTERACAO DA META ATUARIAL PARA O|DATA: 20/12/2022
EXERCICIO DE 2023. (PROCESSO 2022.A.08685)

ANEXOS:

Senhora Diretora Presidente:

1. Trata de alteracdo da meta atuarial para o exercicio de 2023. A meta foi definida no PAI —
2023 e ja deliberada pelo CODIR, COFIS e CONAD.

2. Conforme Memorano n° 205/2022 — COMIV, a empresa Actuarial, responsdvel pelo Célculo
Atuarial e andlise da Rentabilidade da Carteira da Amazonprev, foi registrada a orientagdao
da Secretaria da Previdéncia, constante da Portaria 1.467/2022, para a possibilidade de
acréscimo em 0,15% a 0,60% a taxa de juros parametro para definicdo da meta atuarial do
préximo exercicio, conforme meta atuarial alcangada nos ultimos 05 (cinco) anos.

3. E orelato em 21/12/2022.

VOTO DA DIRAF

1. Considerando o Memorando n° 205/2022 — COMIV, onde informa que o aumento da taxa é
favordvel para o resultado atuarial e aumento do superdvit atuarial do plano previdenciario
do RPPS, sendo recomendado pela Actuarial o aumento sobre a taxa de juros parametro de
0,30%, elevando a taxa de 4,82% para 5,12% ao ano, de forma que a meta atuarial para o
proximo exercicio passard para: [IPCA + 5,12% ao ano. Considerando também o Parecer
Técnico da empresa Actuarial constante nos autos deste processo. Esta DIRAF recomenda A
FAVOR da alteragdao conforme orientacdo do Comité de Investimentos desta Instituicdo.

2. Encaminho ao CODIR para deliberacdo, apds, se aprovado, que seja encaminhado ao COFIS
e CONAD para apreciacao.

E o voto que submeto na reunido ordindria em: 21/ 12 / 2022.

Documento Assinado por: MILTONIR CORREA LIMA em 21/12/2022 10:34:42
Documento Assinado por: MARIA NEBLINA MARAES em 21/12/2022 10:53:55

(assinado digitalmente)
Miltonir Corréa Lima
Diretor de Administracao e Financas
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Autorizo, “AD Referendum”, devendo o assunto ser submetido ao Conselho Diretor.

Assinatura Eletronica
PRESIDENTE DO CONSELHO DIRETOR
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