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Processo: 2022.A.01477   

Destino: DIRAF / PRESI 
 

Assunto: Relatório de Anual de Investimentos �± 2021 

Data: 15/02/2022 

 

RELATÓRIO Nº . 011/ 2022 �± COMIV  
 
Senhores Diretores, 
 

O Comitê de Investimentos �± COMIV apresenta o Relatório de Investimentos referente 

ao exercício de 2021, destacando: 

1) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Poder Executivo, apresentando os saldos e 
performance dos Fundos de Investimentos, evolução dos saldos dos Fundos de Investimentos, 
imóveis e CVS, comparativo da rentabilidade com a Meta Atuarial, Evolução e variação dos 
recursos do FPREV Executivo (páginas 03 a 08); 

2) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas �± 
ALE/FPREV (páginas 09 a 10); 

3) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV - Ministério Público Estadual/PGJ �± MPE-PGJ/FPREV 
(página 11); 

4) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV - Defensoria Pública Estadual �± DPE/FPREV - (página 
12) 

5) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Tribunal de Justiça �± TJ/FPREV - (página 13 a 14) 
6) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Tribunal de Contas do Amazonas �± TCE/FPREV - 

(página 15 a 16) 
7) Rentabilidade do Fundo Previdenciário - Consolidado �± FPREV (página 17 a 18) 
8) Disponibilidades do Fundo Financeiro �± (páginas 19 a 20) 
9) Disponibilidades da Taxa de Administração - (página 21)  
10) Enquadramento das Aplicações Financeiras - (páginas 22 a 27) 
11) Total dos Recursos e Evolução Histórica dos Recursos da Amazonprev (página 28 a 29) 
12) Relatório de Riscos da Carteira (página 30 a 38) 
13) Parecer do Comitê de Investimentos (página 39). 
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1. RECURSOS DO FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV EXECUTIVO  

1.1 SALDOS E PERFORMANCE RENDA FIXA  

 
Quadro 1. 
 
1.2 SALDOS E PERFORMANCE RENDA VARIÁVEL  

 
Quadro 2. 

30/11/2021 31/12//2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

BB PREVID RF ALOCAÇÃO ATIVA  R$           318.295.997,28  R$         271.047.525,22 (1,6263)   1,7339    0,9141    0,9942% -0,3984% -0,3984%

BB PREVID TP VII  R$              7.079.089,17  R$             7.120.337,67 (0,4962)   1,7354    0,5826    1,8204% 6,5673% 6,5673%

BB PREVID IDKA 2  R$           298.527.614,30  R$         300.635.822,30 (1,2527)   2,4291    0,7062    1,8603% 4,6456% 4,6456%

BRADESCO FI RF DI PREMIUM  R$             27.323.162,17  R$           27.544.534,01 0,5800    0,6400    0,8100    2,0436% 4,9400% 4,9400%

BRADESCO MAXI PODER PUBLICO  R$                 299.531,26  R$                  75.287,33 0,4800    0,5700    0,6900    1,7500% 4,2045% 4,2045%

CAIXA FI BRASIL 2024 I TP RF  R$             53.088.094,00  R$           53.538.599,32 (1,4900)   2,7100    0,8500    2,0396% 2,7700% 2,7700%

CAIXA FI BRASIL IMA B5 TP RF LP  R$           488.617.878,32  R$         492.367.703,98 (1,2440)   2,4678    0,7674    1,9697% 4,3127% 4,3127%

CAIXA FIC BRASIL G. ESTRATÉGICA  R$           370.262.781,85  R$         373.319.988,18 (0,6612)   0,9059    0,8257    1,0664% -0,1090% -0,1090%

ICATU VANG. FI RF INFLA. CRED. PRIVADO  R$             28.840.676,76  R$           29.159.159,12 (2,4300)   3,1800    1,1000    1,7801% 4,8600% 4,8600%

ICATU VANG. INFLAÇÃO CURTA FI RF  R$             92.691.813,36  R$           93.399.609,36 (1,2400)   2,5000    0,7600    1,9983% 4,1400% 4,1400%

ICATU VANG. INFLAÇÃO LONGA FI RF  R$           112.807.769,26  R$         112.387.683,11 (3,8700)   4,4400    (0,3700)   0,0267% -6,9600% -6,9600%

ITAÚ INST. ALOC. DINÂMICA FI  R$                   21.841,78  R$                  22.029,78 (0,3600)   1,6400    0,8600    2,1451% 4,5300% 4,5300%

SANTANDER CP CRESCIMENT INST  R$             99.044.974,59  R$         107.652.513,38 0,6774    0,5966    0,7678    2,0557% 2,2638% NC

MONGERAL AEGON CRED PRIV FI RF LP  R$             25.973.110,33  R$           34.040.408,86 0,6100    0,6800    0,8400    2,1450% 6,2900% 6,2900%

BTG PACTUAL CRED CORP FIC FI RF CP  R$              7.702.655,51  R$           34.855.852,12 -         0,6065    0,3388    0,9474% 0,9474% NC

ITAU HIGH GRADE RF DP FIC FI  R$             53.345.940,97  R$           61.624.409,75 0,6300    0,6400    0,8100    2,0944% 5,1600% 5,1600%

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI RF  R$           131.098.727,06  R$         133.951.797,73 (3,2300)   3,2400    (0,1000)   -0,1946% -4,8600% -4,8600%

TOTAL RENDA FIXA 2.115.021.657,97R$      2.132.743.261,22R$    

FUNDO DE INVESTIMENTO - SEGMENTO 
DE RENDA FIXA

SALDOS VALORIZAÇÃO (%)

30/11/2021 31/12//2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

BB PREVID AÇÕES VALOR FIC FIA  R$             97.799.184,35  R$         101.786.211,51 (5,5414)   (0,8673)   4,0767    -2,5432% -4,7614% -4,7614%

BB AÇÕES QUANTITATIVO FIC FI  R$                              -    R$           50.145.820,90 -         -         0,2900    0,2900% 0,2900% NC

BRADESCO FIA MID SMALL CAPS  R$           147.266.685,61  R$         152.999.296,21 (12,5400) (3,1700)   3,8900    -12,0181% -9,8400% -9,8400%

BTG ABSOLUTO FIQ FIA  R$           229.424.304,27  R$         227.851.827,32 (13,0596) (6,7100)   (0,6854)   -19,4492% -31,7900% -31,7900%

BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FI AÇÕES  R$              7.886.600,35  R$             7.941.806,13 (8,4938)   (4,3200)   0,7000    -11,8341% -19,0262% -19,0262%

BTG ECONOMIA REAL FIP  R$             13.877.804,75  R$           13.828.108,17 (0,2881)   (0,3007)   (0,3581)   -0,9439% 13,6198% 13,6198%

BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULT  R$                              -    R$           23.614.189,43 -         -         -         0,0000% 0,0000% 0,0000%

CAIXA FIC FIA BRASIL AÇOES LIVRE QUANT  R$             11.342.056,59  R$           11.997.742,88 (6,0249)   (0,5234)   5,7810    -1,1125% -4,8165% NC

ICATÚ VANGUARDA DIVIDENDOS FIA  R$             76.046.531,25  R$           76.750.860,53 (6,9600)   (2,1900)   0,9300    -8,1513% -18,2600% -18,2600%

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIC  R$           156.101.613,81  R$         157.617.379,80 (7,5400)   (1,4400)   0,9700    -7,9875% -8,5100% -8,5100%

ITAÚ FOF RPI AÇÕES IBOVESPA  R$             33.466.421,25  R$           34.095.419,66 (8,7800)   (2,0600)   1,8800    -8,9795% -16,6400% -16,6400%

ITAU SMALL CAPS VALUATION  R$           100.650.594,60  R$         104.186.789,94 (11,0000) (2,3200)   3,5100    -10,0134% -10,0600% -10,0600%

ITAÚ MM SP500 BRL FIC  R$           103.897.372,21  R$         109.658.401,60 7,6300    (0,5100)   5,5400    13,0134% 32,7400% 32,7400%

SANTANDER CRESC SENIOR (TOP AÇÕES)  R$                   12.064,20  R$                  12.327,77 (8,5268)   (4,1435)   2,1847    -10,4014% -20,5854% -20,5854%

SAFRA S&P REAIS PB MULTIMERCADO  R$             27.147.276,78  R$           28.619.821,87 7,5500    (0,5100)   5,4200    12,8010% 32,1100% 32,1100%

AZ QUEST SMALL MID INST. FIC FIA  R$             74.798.444,07  R$           76.459.160,97 (6,7900)   (3,7900)   2,2200    -8,3318% -9,7400% -9,7400%

OCCAM FIC FIA  R$             78.132.767,17  R$           80.861.753,24 (4,9000)   (2,6700)   3,4900    -4,2088% -12,7400% -12,7400%

SUL AMÉRICA EQUITIES FI AÇÕES  R$             25.543.886,19  R$           26.804.565,85 (11,5680) (5,6715)   4,9353    -12,4666% -20,3621% -20,3621%

BRASIL CAPITAL RP INSTIT FIC AÇÕES  R$             40.140.785,00  R$           41.113.518,85 (13,2500) (3,7300)   2,4200    -14,4647% -22,5000% -22,5000%

BNP PARIBAS ACTION FIC AÇÕES  R$              7.836.757,83  R$             8.130.314,94 (8,2413)   (2,7265)   3,7459    -7,3996% -19,2064% -19,2064%

BTG PACTUAL IMPACTO FIP  R$              9.309.964,96  R$             9.256.195,85 (0,5157)   (0,5050)   (0,5775)   -1,5898% -2,7315% NC

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AÇOES  R$             16.548.724,79  R$           17.242.753,11 (9,3469)   (3,3841)   4,1938    -8,7415% -18,3646% -18,3646%

VINCI MOSAICO INSTTUCIONAL FIA  R$             97.551.401,37  R$           97.670.543,70 (8,3800)   3,5100    0,1200    -5,0503% -12,8200% -12,8200%

ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC FIA  R$             37.533.248,57  R$           38.807.964,00 (6,8300)   0,0600    3,4000    -3,6044% -6,5000% -6,5000%

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA  R$                              -    R$           22.605.221,39 -         -         (0,7200)   -0,7200% -1,8900% -1,8900%

VINCI SELECTION EQUITIES FIA  R$             34.255.367,85  R$           35.164.933,77 (8,1200)   (0,6400)   2,6600    -6,2797% -11,4900% -11,4900%

TOTAL RENDA VARIÁVEL 1.426.569.857,82R$      1.555.222.929,39R$    

FUNDO DE INVESTIMENTO - SEGMENTO 
DE RENDA VARIÁVEL

SALDOS VALORIZAÇÃO (%)
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1.3 SALDOS E PERFORMANCE INVESTIMENTOS NO EXT ERIOR 

 
Quadro 3. 
 
1.4 SALDOS E VALORIZAÇÃO  DOS TÍTULOS PÚBLICOS    

 
Quadro 4. 
 

 
1.5 CARACTERÍSTICAS DOS  TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS  

 
Quadro 5. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30/11/2021 31/12//2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

BB MM GLOBAL SELECT  R$             24.982.199,35  R$           25.980.390,21 6,7610    (0,7968)   3,9956    10,1421% 32,3477% 32,3477%

SANTAND FI GLOBAL EQUITIES MULTIMERC  R$           152.880.147,40  R$         154.235.894,63 7,8592    (2,0098)   0,8868    6,6287% 23,3375% 23,3375%
SCHRODER SUSTENT ACOES GLOBAIS FIC 
FIA

 R$             31.713.226,62  R$           32.233.514,06 7,5613    (2,3300)   1,6400    6,7780% 28,4800% 28,4800%

BB AÇÕES ESG FIA - BDR NIVEL I  R$           163.204.312,77  R$         168.086.619,73 10,6509  (1,2881)   2,9915    12,4931% 33,4942% 33,4942%

SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR  R$           157.840.206,03  R$         163.286.774,60 8,5200    0,2100    3,4500    12,4997% 33,9200% 33,9200%

GENIAL MS GLOBAL BRANDS FIC FIA  R$             39.523.473,43  R$           41.389.565,28 7,3109    (0,7084)   4,7214    11,5814% 22,0687% 22,0687%

GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE  R$             39.539.540,73  R$           34.417.308,95 10,8973  0,1499    (12,9547) -3,3244% -0,5777% -0,5777%

TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR 609.683.106,33R$         619.630.067,46R$       

TOTAL GERAL 4.151.274.622,12R$      4.307.596.258,07R$    

SEGMENTO DE APLICAÇÃO - 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SALDOS VALORIZAÇÃO (%)

VALORIZAÇÃO (%)

30/11/2021 31/12/2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES
NTN-B (15/01/14 - 
15/05/23)

 R$   176.185.240,52  R$ 178.402.400,81 1,7812    1,4796    1,2584    4,587% 17,1930% 17,1930%

NTN-B (15/01/14 - 
15/08/30)

 R$   184.002.716,08  R$ 186.335.713,27 1,7907    1,4891    1,2679    4,616% 17,3249% 17,3249%

NTN-B (29/01/14 - 
15/08/30)

 R$   189.532.823,63  R$ 191.980.923,04 1,8145    1,5129    1,2916    4,690% 17,6553% 17,6553%

NTN-B (15/01/14 - 
15/08/40)

 R$   191.093.165,04  R$ 193.516.093,32 1,7907    1,4891    1,2679    4,616% 17,3251% 17,3251%

TOTAL GERAL R$ 740.813.945,27R$ 750.235.130,45

TÍTULO PÚBLICO  
(DATA DE COMPRA - 

DATA DO 
VENCIMENTO)

SALDO

SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

TIPO DE ATIVO NTN B NTN B NTN B NTN B

INTERMEDIÁRIO BRADESCO BRADESCO BRADESCO BRADESCO 

PREÇO UNITÁRIO DE 
COMPRA

2.314,742871R$         2.288,539269R$         2.235,637189R$         2.254,343911R$         

QUANTIDADE 43.100 43.450 44.113 44.350

APLICAÇÃO INICIAL 99.765.417,74R$        99.437.031,23R$        98.620.663,31R$        99.980.152,45R$        

VALOR ATUAL 178.402.400,81R$     186.335.713,27R$     191.980.923,04R$     193.516.093,32R$     

DATA DE EMISSÃO 15/01/2014 10/02/2010 10/02/2010 10/02/2010

DATA DA APLICAÇÃO 15/01/2014 15/01/2014 29/01/2014 15/01/2014

DATA DO RESGATE 15/05/2023 15/08/2030 15/08/2030 15/08/2040

TAXA DE JUROS 
CONTRATADA

6,48% 6,5998% 6,90% 6,60%
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1.6 SALDOS CVS �± FPREV 

   
Quadro 6. 
 
1.7 CVS �± REPASSE FINANCEIRO 

 
Quadro 7. 
 
1.8 LOCAÇÃO DE IMÓVEIS  

 
Quadro 8. 
 
1.9 TOTAL DOS RECURSOS - FPREV EXECUTIVO  

 
Quadro 9. 

30/11/2021 31/12/2021
CVS - A  R$    1.065.466,26  R$    1.048.518,02 
CVS - B  R$    6.893.246,70  R$    6.783.585,05 
CVS - C  R$       138.214,44  R$       136.015,88 
CVS - D  R$       755.936,28  R$       743.910,42 
TOTAL R$ 8.852.863,68 R$ 8.712.029,37

DESCRIÇÃO
SALDO

MÊS JUROS PRINCIPAL TOTAL
jan/21  R$         30.247,09  R$       145.084,72  R$       175.331,81 
fev/21  R$         29.827,12  R$       145.084,72  R$       174.911,84 
mar/21  R$         29.407,16  R$       145.084,72  R$       174.491,88 
abr/21  R$         28.978,18  R$       145.084,72  R$       174.062,90 
mai/21  R$         28.567,21  R$       145.084,72  R$       173.651,93 
jun/21  R$         28.147,25  R$       145.084,72  R$       173.231,97 
jul/21  R$         27.727,27  R$       145.084,72  R$       172.811,99 
ago/21  R$         27.307,30  R$       145.084,72  R$       172.392,02 
set/21  R$         26.887,32  R$       145.084,32  R$       171.971,64 
out/21  R$         26.887,32  R$       145.084,32  R$       171.971,64 
nov/21  R$         26.047,38  R$       145.084,72  R$       171.132,10 
dez/21  R$         25.639,76  R$       145.100,57  R$       170.740,33 

TOTAL  R$       335.670,36  R$   1.741.031,69  R$    2.076.702,05 

MÊS UEA SEAS TOTAL
jan/21  R$                   -    R$                   -    R$                   -   
fev/21  R$                   -    R$                   -    R$                   -   
mar/21  R$                   -    R$    100.364,40  R$     100.364,40 
abr/21  R$       87.271,44  R$    100.364,40  R$     187.635,84 
mai/21  R$                   -    R$                   -    R$                   -   
jun/21  R$                   -    R$    301.093,20  R$     301.093,20 
jul/21  R$         43.635,72  R$                     -    R$         43.635,72 
ago/21  R$                      -    R$       100.364,40  R$       100.364,40 
set/21  R$                      -    R$                     -    R$                      -   
out/21  R$                      -    R$                     -    R$                      -   
nov/21  R$                      -    R$       100.364,40  R$       100.364,40 
dez/21  R$       218.178,60  R$       200.728,80  R$       418.907,40 

TOTAL  R$       349.085,76  R$      903.279,60  R$    1.252.365,36 

RECEITA DE LOCAÇÃO DE IMÓVEIS - FPREV 2021 (Contrato Regular)

30/11/2021 31/12/2021
% dos 

Recursos

FUNDOS DE INVESTIMENTO  R$       4.151.274.622,12  R$          4.307.596.258,07 83,8868%

TÍTULOS PÚBLICOS  R$          740.813.945,27  R$             750.235.130,45 14,6102%

TÍTULOS CVS  R$              8.852.863,68  R$                 8.712.029,37 0,1697%

IMÓVEIS  R$            61.835.325,18  R$               68.293.435,00 1,3300%

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA  R$            16.176.311,25  R$                    173.785,24 0,0034%

TOTAL 4.978.953.067,50R$       5.135.010.638,13R$          100,00%

SALDO

RECURSOS FPREV EXECUTIVO
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1.10 EVOLUÇ ÃO DOS RECURSOS 

 
Quadro 10. 
 
1.11 RENTABILIDADE X  META ATUARIAL  
 

 
Quadro 11. 
 
 

 

Mensal Anual 12 Meses
dez/20 4.808.000.009,11R$  2,28% -7,07% -7,07%
jan/21 4.691.638.612,35R$  -2,42% -2,42% -8,75%
fev/21 4.654.824.437,71R$  -0,78% -3,19% -9,45%
mar/21 4.764.067.642,49R$  2,35% -0,91% 1,67%
abr/21 4.868.735.602,27R$  2,20% 1,26% 2,42%
mai/21 4.985.703.862,07R$  2,40% 3,70% 3,69%
jun/21 5.049.248.442,12R$  1,27% 5,02% 4,38%
jul/21 5.055.266.764,76R$  0,12% 5,14% 3,12%
ago/21 5.028.755.971,61R$  -0,52% 4,59% 4,82%
set/21 4.986.467.576,78R$  -0,84% 3,71% 7,20%
out/21 4.928.789.222,04R$  -1,16% 2,51% 8,34%
nov/21 4.978.953.067,50R$  1,02% 3,56% 5,92%
dez/21 5.135.010.638,13R$  3,13% 6,80% 6,80%

Mês
Recursos FPREV 

Executivo
Evolução
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2. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIÁRIO�± FPREV ALE  

2.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �± ALE/FPREV   

 
Quadro 12. 

2.2 Saldos e Valorização dos Títulos Públicos �±ALE/FPREV  

 
Quadro 13. 
 
2.3 Total dos Recursos �± ALE/FPREV  

 
Quadro 14. 
 
 

30/11/2021 31/12/2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

CAIXA FIC BRASIL G. ESTRATÉGICA  R$             5.138.980,88  R$              5.181.412,73 (0,6612)     0,9059       0,8257       1,0664% -0,1090% -0,1090%

ITAÚ INST. ALOC. DINÂMICA RF FIC  R$                 90.312,37  R$                  91.089,75 (0,3600)     1,6400       0,8600       2,1451% 4,5300% 4,5300%

ICATU VANGUARDA FI RF INFLAÇÃO CP LP  R$             2.014.068,02  R$              2.036.309,03 (2,4300)     3,1800       1,1000       1,7801% 4,8600% 4,8600%

ICATU VANGUARDA INFLAÇÃO LONGA FI RF 
LP

 R$                 75.779,65  R$                  75.497,45 (3,8700)     4,4400       (0,3700)     0,0267% -6,9600% -6,9600%

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI RF  R$                 75.668,32  R$                  75.590,14 (3,2300)     3,2400       (0,1000)     -0,1946% -4,8600% -4,8600%

BB PREVID RF IDKA 2  R$               362.174,91  R$                364.732,60 (1,2527)     2,4291       0,7062       1,8603% 4,6456% 4,6456%

BTG PACTUAL CRED CORP I FIC FI RF CP  R$                             -    R$                165.527,34 -            -            0,3388       0,3388% 0,3388% NC

7.756.984,15R$        7.990.159,04R$         

30/11/2021 31/12/2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

ICATÚ VANGUARDA DIVIDENDOS FIA  R$               437.786,25  R$                441.840,95 (6,9600)     (2,1900)     0,9300       -8,1513% -18,2600% -18,2600%

BTG ABSOLUTO FIQ FIA  R$             1.105.241,25  R$              1.097.665,91 (13,0596)    (6,7100)     (0,6854)     -19,4492% -31,7869% -31,7869%

CAIXA FIC FIA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTIT  R$               452.491,70  R$                478.650,33 (6,0249)     (0,5234)     5,7810       -1,1125% -4,8165% NC

OCCAM FIC FIA  R$             1.806.814,71  R$              1.869.922,31 (4,9000)     (2,6700)     3,4900       -4,2088% -12,7400% -12,7400%

BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA  R$               107.239,32  R$                109.838,06 (13,2500)    (3,7300)     2,4200       -14,4647% -22,5000% -22,5000%

SAFRA S&P REAIS PB MULTIMERCADO  R$               745.988,32  R$                786.452,84 7,5500       (0,5100)     5,4200       12,8010% 32,1100% 32,1100%

ITAÚ MM SP500 BRL FIC  R$               161.568,48  R$                170.527,33 7,6300       (0,5100)     5,5400       13,0134% 32,7400% 32,7400%

4.817.130,03R$        4.954.897,73R$         

30/11/2021 31/12/2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR  R$             1.642.623,01  R$              1.699.304,75 8,5200       0,2100       3,4500       12,4997% 33,9200% 33,9200%

1.642.623,01R$        1.699.304,75R$         

TOTAL GERAL 14.216.737,19R$      14.644.361,52R$       

VALORIZAÇÃO

TOTAL INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

VALORIZAÇÃO

TOTAL RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO - RENDA VARIÁVEL

SALDOS VALORIZAÇÃO

TOTAL RENDA VARIÁVEL

SALDOS

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO - BDR E FUNDO DE 
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

SALDOS

VALORIZAÇÃO (%)

30/11/2021 31/12/2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

NTN-B (15/01/14 - 15/08/30)  R$    2.520.893,95  R$  2.554.337,82 1,8145      1,5129      1,2916      4,6899% 17,6552% 17,6552%

TOTAL GERAL R$ 2.520.893,95R$ 2.554.337,82

TÍTULO PÚBLICO  (DATA 
DE COMPRA - DATA DO 

VENCIMENTO)

SALDO

30/11/2021 31/12/2021
FUNDOS DE INVESTIMENTO 
RENDA FIXA

 R$              7.756.984,15  R$                 7.990.159,04 

FUNDOS DE INVESTIMENTO 
RENDA VARIÁVEL

 R$              4.817.130,03  R$                 4.954.897,73 

FUNDO DE INVESTIMENTOS NO 
EXTERIOR

 R$              1.642.623,01  R$                 1.699.304,75 

TÍTULOS PÚBLICOS  R$              2.520.893,95  R$                 2.554.337,82 

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA  R$                                -    R$                                  -   

TOTAL 16.555.960,29R$    17.198.699,34R$      

RECURSOS ALE FPREV
SALDO

- 
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2.4 Rentabilidade ALE/FPREV e Meta Atuarial 

 
 Quadro 15. 
 
3. RECURSOS DO MPE �± FPREV 
3.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos 

 
Quadro 16. 
 

VALORIZAÇÃO (%)

30/11/2021 31/12/2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

CAIXA GESTÃO ESTRATÉGICA  R$             7.616.402,95  R$           7.679.290,50 (0,6612)    0,9059     (0,8257)    -0,5890% -0,1090% -0,1090%

BRADESCO ALOCAÇÃO DINÂMICA  R$           40.225.944,68  R$          40.540.838,53 (0,7200)    1,4500     0,7800     1,5052% -0,1600% -0,1600%

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA  R$           77.983.961,20  R$          78.696.812,90 (1,6263)    1,7339     0,9141     0,9942% -0,3984% -0,3984%

BB PREVID RF IDKA 2  R$             3.266.091,36  R$           3.289.156,56 (1,2527)    2,4291     0,7062     1,8603% 4,6456% 4,6456%

BRADESCO FI RF DI PREMIUM  R$             1.651.313,10  R$           1.664.692,02 0,5800     0,6400     0,8100     2,0436% 4,9400% 4,9400%

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FIA RF  R$             1.627.815,14  R$           1.626.133,37 (3,2300)    3,2400     (0,1000)    -0,1946% -4,8600% -4,8600%

132.371.528,43R$    133.496.923,88R$   

VALORIZAÇÃO (%)

30/11/2021 31/12/2021 out/21 nov/21 dez/21 TRIMESTRE 2021
ÚLTIMOS 12 

MESES

BRADESCO FIC FIA INSTIT IBRX ALPHA  R$           22.638.699,25  R$          23.288.292,57 (7,7600)    (3,5900)    2,8700     -8,5192% -15,2800% -15,2800%

BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL 
FIC FIA

 R$             1.265.459,96  R$           1.296.125,92 (13,2500)  (3,7300)    2,4200     -14,4647% -22,5000% -22,5000%

SAFRA S&P REAIS PB MULTIMERCADO  R$             7.154.927,20  R$           7.543.030,69 7,5500     (0,5100)    5,4200     12,8010% 32,1100% 32,1100%

BB AÇOES VALOR  R$           20.179.779,54  R$          21.002.458,48 (5,5414)    (0,8673)    4,0767     -2,5432% -4,7614% -4,7614%

51.238.865,95R$      53.129.907,66R$     

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA EM 
CONTA CORRENTE

 R$                   8.151,70  R$           3.913.565,18 

183.618.546,08R$    190.540.396,72R$   TOTAL RECURSOS

SALDOS
FUNDO DE INVESTIMENTO

TOTAL RENDA FIXA

FUNDO DE INVESTIMENTO
SALDOS

TOTAL RENDA VARIAVEL
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3.2 Rentabilidade e Meta Atuarial �± MPE/FPREV 

 
  Quadro 17. 
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4. RECURSOS DO DPE �± FPREV 
4.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �±DPE/FPREV 

 
Quadro 18. 

4.2 Rentabilidade e Meta Atuarial �± DPE/FPREV 

 
Quadro 19. 
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5. RECURSOS DO TJAM �± FPREV 
 
5.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �±TJAM /FPREV 

 
Quadro 20. 

5.2 Rentabilidade e Meta Atuarial �± TJAM/FPREV  
 

 
Quadro 21. D
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6. RECURSOS DO TCE �± FPREV 
 

6.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �± TCE/AM - FPREV   

 
   Quadro 22. 
 
 
  6.2 Rentabilidade e Meta Atuarial �± TCE/FPREV 
 

  
  Quadro 23. 
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7. CONSOLIDADO  �± FUNDO PREVIDENCIÁRIO AMAZONPREV  
 

 
Quadro 24. 
Nota 1: Os valores de Receita referem-se às contribuições previdenciárias recebidas no período. Os valores de Despesas 
referem-se ao pagamento de inativos e pensionistas. 
Nota 2: Foram revisados os valores de Receitas e Despesas, com base nos Controles da GERAF/COFIN, para o exercício 
de 2021. 
 
 
 

 
   Gráfico 1. 
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  Gráfico 2. 
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8. DISPONIBILIDADES DE RECURSOS DO FUNDO FINANCEIRO �± FFIN  
 
8.1 FFIN �± Poder Executivo 

 
Quadro 25. 
 
8.2 FPPM �± Fundo de Proteção Previdenciária dos Militares  

 
Quadro 26. 
 
8.3 FFIN Defensoria Pública �± DPE/AM 

 
Quadro 27. 
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8.4 FFIN Assembleia �± ALE /AM  

 
Quadro 28. 
 
8.5 FFIN - Procuradoria Geral �± PGJ / MPE 

 
Quadro 29. 
 
8.6 FFIN �± Tribunal de Justiça �± TJ/AM  

 
Quadro 30. 
 
8.7 FFIN �± Tribunal de Contas �± TCE/AM  

 
Quadro 31. 
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9. DISPONIBILIDADES DE RECURSOS DE TAXA DE ADMINISTRAÇÃO  
 
9.1 Taxa de Administração - EXECUTIVO  

 
Quadro 32. 
 
9.2 Taxa de Administração - ALE  

 
Quadro 33. 
 
9.3 Taxa de Administração - TCE 

 
Quadro 34. 
 
9.4 Taxa de Administração �± TJ/AM  

 
Quadro 35. 
 

9.5 Taxa de Administração �± PGJ/MPE 

 
Quadro 36. 
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10. RESUMO DAS MOVIMENTAÇÕES FINANCEIRAS  
 
10.1 RENDA FIXA 

 
Quadro 37 
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10.1 RENDA VARIÁVEL  

 
Quadro 38 
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11. ENQUADRAMENTO  DOS RECURSOS 

11.1 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Renda Fixa 

 
Quadro 39. 
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11.2 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Renda Variável  

 
Quadro 40. 
 
 
11.3 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Investimentos no Exterior  

 
Quadro 41. 
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Gráfico 3. 
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11.4 Enquadramento II �± Limites Gerais �± art. 13º - Res. CMN 3922/10  

 
Quadro 42. 
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Nota: Enquadramento II  Limite por fundo de Investimento - Art. 13. As aplicações em cotas de um mesmo fundo de 
investimento não podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência 
social. 
 
11.5 Enquadramento III  �± Limites Gerais �± art. 14º - Res. CMN 3922/10 

 
Quadro 43. 
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Nota 1: Art. 14 O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em um mesmo fundo de 
investimento deverá representar, no máximo, 15% (quinze por cento) do patrimônio líquido (PL) do fundo; 

Nota 2: Art. 14 § 1º O limite de que trata o caput será de até 5% (cinco por cento) do patrimônio líquido dos fundos de 
investimento de que tratam os incisos VII do art. 7º, III e IV do art. 8º (ver Enquadramento 1); 

Nota 3: Art. 14 § 3º. Em caso de os limites de que tratam o caput e o § 1º deste artigo serem ultrapassados em decorrência 
de resgate de cotas do fundo por outros cotistas, o regime próprio de previdência social deverá adequar-se em até 120 dias. 
Nesse caso, registra-se o fundo Icatu Vanguarda Inflação Longa FI RF (CNPJ: 10.756.541/0001-06); 

Nota 4: Art. 21. § 1º As aplicações que apresentem prazos para vencimento, resgate, carência ou para conversão de cotas 
de fundos de investimento previstas em seu regulamento então vigente poderão ser mantidas em carteira até a respectiva 
data, caso superior ao prazo previsto no caput. Assim, considera-se que o fundo Caixa FI Brasil 2024 VI TP RF encontra-
se enquadrado, pois o resgate dessa aplicação ocorrerá no vencimento dos TPF que compõe a carteira do fundo, ou seja, 
em 16/08/2024; 

 
11.6 Enquadramento IV �± Limites Gerais �± art. 14º - A - Res. CMN 3922/10 

 
Quadro 44. 

Nota 1: Art. 14-A. O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social em fundos de investimento e 

carteiras administradas não pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um 

mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econômico, assim definido pela CVM em regulamentação 

específica. 

Nota 2: Para fins desse enquadramento, é aplicado o Ranking ANBIMA, atualizado bimestralmente, para o Gestores de 

Recursos de Terceiros. 
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Gráfico 4. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
12. TOTAL IZAÇÃO  DOS RECURSOS �± AMAZONPREV  

 
Quadro 45. 
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Gráfico 05. 
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Quadro 1. 
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Quadro 2. 

Fonte: Economatica, base Extratos de Posição Mensal dos Investimentos �± FPREV Amazonprev. 
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Nota 1: VOLATILIDADE: Volatilidade é o nome que se dá ao Desvio Padrão dos retornos de um ativo. Dessa forma, a 

Volatilidade mede o quanto os retornos diários se afastam do retorno médio do período analisado. Assim sendo, uma 

Volatilidade alta representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. 

Nota 2: VALUE at RISK (95%): Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu cálculo 

baseia-se na média e no desvio padrão dos retornos diários da Carteira, e supõe que estes seguem uma distribuição normal. 

Dado o Desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de 

um dia para o outro, o prejuízo médio da carteira será de 4,63%.  

Nota 3: DRAWDOWN: Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declínio desde o valor máximo 

alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado período de tempo. Para determinar o percentual de 

queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, 

dessa forma, que a mínima da série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior 

a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve 

desvalorização do ativo ao longo do período avaliado. 

Nota 4: ÍNDICE SHARPE: Quantifica a relação entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre 

de risco, nesse caso, o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI 

devido à sua maior exposição ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores 

negativos significam que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no período. Sua função é mensurar a relação risco x 

retorno de uma aplicação, de modo que seu valor representa quanto você ganha em termos percentuais para cada 1,00% 

de risco assumido acima do CDI. Valores acima de 0,5 costumam ser adequados. 
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    Gráfico 1: Art. 7º Resolução CMN nº. 3.922/210 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 

 

Quadro 2. Legenda Gráfico 1. 
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Gráfico 2: Art. 8º Resolução CMN nº. 3.922/210 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 
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Quadro 3. Legenda Gráfico 2. 

 

 

 

 

Gráfico 3: Art. 8-III,º Resolução CMN nº. 3.922/210 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 

 

 

Quadro 4. Legenda Gráfico 3. 
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Gráfico 4: Art. 9º-A-II Resolução CMN nº. 3.922/210 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 

 

 

Quadro 5. Legenda Gráfico 4. 

 

 

 

Gráfico 5: Art. 9-A-IIIº Resolução CMN nº. 3.922/210 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 
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Quadro 6. Legenda Gráfico 5. 
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PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS  

O Comitê de Investimentos da Fundação Amazonprev �± Fundo Previdenciário do 

Estado do Amazonas, reunido ordinariamente no dia 15 de fevereiro de 2022, apresenta o Relatório 

de Anual Investimentos de 2021, com o acompanhamento da Rentabilidade e Risco das diversas 

modalidades de operações realizadas nas aplicações dos recursos do RPPS. 

O Relatório da Carteira da Amazonprev reflete os resultados sobre as decisões de 

investimentos e alocações deliberadas no período, com base em análise de Cenário Econômico e 

Estratégia de Alocação proposta pelo Comitê de Investimentos devidamente alinhada aos termos da 

Política de Investimentos aprovada para o exercício atual. 

Todas as operações efetuadas, são acompanhadas pelo Controles Internos, e aprovadas 

pela Diretoria, com base nas Atas de Reunião do Comitê de Investimentos da Fundação Amazonprev. 

Manaus �± AM, 15 de fevereiro de 2022. 

 
 

Alan Nascimento 
Coordenador 

Bruno Costa Novo 
Secretário 

Bruno Barroso 
Membro 

 
 
 
 

Leonardo Cavalcanti 
Membro 

Wellington Bentes 
Membro 

Claudinei Soares 
Membro 

 
 
 
              

André Luiz Bentes 
Membro 

Marcos Souza 
Membro 
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Relatório Anual de Investimentos �± Exercício de 2022  

 

MPR 04 F09     2 

 
Processo: 2023.A.02478 
Destino: DIRAF / PRESI 
Assunto: Relatório Anual de Investimentos de 2022 
Data: 22/03/2023 
 

RELATÓRIO Nº  016/2023 - COMIV  
 
Senhores Diretores, 
 

O Comitê de Investimentos �± COMIV apresenta o Relatório Anual de Investimentos 

referente ao exercício de 2022: 

1)  Resumo do Cenário econômico externo e interno referente ao exercício de 2022 (páginas 03 a 07); 
2) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Poder Executivo, apresentando os saldos e 

performance dos Fundos de Investimentos, evolução dos saldos dos Fundos de Investimentos, 
imóveis e CVS, comparativo da rentabilidade com a Meta Atuarial, Evolução e variação dos 
recursos do FPREV Executivo (páginas 08 a 14); 

3) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas �± 
ALE/FPREV (páginas 15 a 17); 

4) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV - Ministério Público Estadual/PGJ �± MPE-PGJ/FPREV 
(páginas 18 a 19); 

5) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV - Defensoria Pública Estadual �± DPE/FPREV - 
(páginas 20 a 21); 

6) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Tribunal de Justiça �± TJ/FPREV - (páginas 22 a 24) 
7) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Tribunal de Contas do Amazonas �± TCE/FPREV - 

(páginas 25 a 26); 
8) Rentabilidade do Fundo Previdenciário - Consolidado �± FPREV (páginas 27 a 28); 
9) Disponibilidades do Fundo Financeiro �± (páginas 29 a 30); 
10) Disponibilidades da Taxa de Administração - (página 31); 
11) Enquadramento das Aplicações Financeiras - (páginas 32 a 37); 
12) Total dos Recursos e Evolução Histórica dos Recursos da Amazonprev (página 38); 
13) Relatório de Riscos da Carteira (páginas 39 a 47); 
14) Parecer do Comitê de Investimentos (página 48). 
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1. RESUMO DO CENÁRIO DO EXERCÍCIO DE 2022 

Ao longo de 2022, o mercado financeiro enfrentou situações diversas �²  algumas positivas e 

outras negativas. Além disso, muitas circunstâncias antecipam o que poderá acontecer em 2023, então 

vale a pena conhecê-las para se preparar adequadamente para investir no novo ano. 

Inflação e deflação - Ao longo de 2022, um dos principais fenômenos que ocorreram no 

mercado nacional e no mercado global foi a inflação persistente. Essa situação se caracteriza pelo 

aumento contínuo e generalizado de preços, levando à perda do poder de compra da população. 

Nos Estados Unidos, por exemplo, a inflação atingiu o patamar recorde em 40 anos, quando 

chegou a 9,1% acumulados em 12 meses, em junho. A Europa e o Brasil, além de outros mercados, 

sofreram com efeitos semelhantes. 

No contexto global, o principal fator para a aceleração da inflação foi a escalada de preços das 

commodities, devido à guerra entre Rússia e Ucrânia. Por causa do aumento do preço do petróleo e do 

gás natural, principalmente, o custo de energia ficou mais elevado, impactando as economias. 

No Brasil, entretanto, o cenário contrário também ocorreu: a deflação. Ela se concretiza quando 

em vez do aumento há uma queda generalizada nos preços da economia. Entre julho e setembro, o 

Brasil registrou três períodos de deflação consecutivos, registrados pelo Índice Nacional de Preços ao 

Consumidor Amplo (IPCA). 

Essa situação ocorreu, principalmente, devido às medidas adotadas pelo Governo Federal, 

como a redução ou eliminação de impostos sobre os combustíveis. Assim, o IPCA acumulado dos 12 

meses se movimentou para baixo, deixando de apresentar dois dígitos. 

Taxa Selic: 5 altas consecutivas em 2022 - Quando ocorre um aumento no nível de inflação, 

é comum que as entidades monetárias dos países tomem medidas para conter o avanço dos preços. No 

caso do Brasil, a principal estratégia adotada pelo Banco Central (Bacen) é o aumento da taxa Selic. 

Essa é a taxa básica de juros da economia brasileira e é definida pelo Comitê de Política 

Monetária (Copom), em reuniões que ocorrem a cada 45 dias. Na prática, a Selic já vinha de um período 

de altas em 2021, o que se consolidou ao longo do ano seguinte. 

Na primeira reunião do Copom em 2022, ocorrida em fevereiro, a taxa passou de 9,25% para 

10,75% ao ano. Nas outras quatro reuniões �²  em março, maio, junho e agosto �²  ocorreram novos 

aumentos, até que a taxa chegasse a 13,75% ao ano. 

Esse foi o maior patamar da Selic desde novembro de 2016 e foi alcançado graças a 5 aumentos 

consecutivos em 2022. No último encontro do Copom no ano, o comitê decidiu manter a taxa em 

13,75%, repetindo a decisão das duas reuniões anteriores.  D
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No geral, essa estratégia ajudou a controlar a inflação do país e, possivelmente, contribuiu para 

o cenário de deflação. Contudo, é importante considerar que esse aumento também prejudica a 

atividade econômica nacional. 

Isso acontece porque a Selic é usada como referência para todas as outras taxas do mercado. 

Com o aumento da Selic, a tendência é que as demais taxas fiquem maiores, o que eleva o custo de 

crédito e desestimula o consumo. 

Aumento dos juros pelo mundo - Como a inflação não afetou apenas o Brasil, outros países 

também realizaram aumentos em suas taxas de juros. Os crescimentos mais significativos e impactantes 

ocorreram nos Estados Unidos. 

No país, o Federal Open Market Committee (FOMC) é um comitê subordinado ao Federal 

Reserve (Fed) e realiza alterações na taxa de juros (interest rate) do país. Ao longo de 2022, o Fed fez 

5 aumentos consecutivos na taxa de juros americana. Com isso, ela passou a estar na faixa de 4,25% a 

4,5%, lembrando que o intervalo de juros no início de 2022 era de 0,00% a 0,25%.. 

Essa situação pode causar impactos em todo o cenário global, já que o aumento tão significativo 

das taxas pode afetar o desempenho da economia norte-americana �²  uma das maiores e mais 

relevantes do mundo. 

Além dos EUA, outros mercados realizaram uma alteração semelhante. O Banco Central 

Europeu (BCE), por exemplo, aumentou a taxa de juros da Zona do Euro para 2,5%, com o objetivo 

de diminuir a inflação. Já na Inglaterra, a taxa subiu para 3,5% ao ano, sendo o maior valor alcançado 

nos últimos 14 anos. 

A volta da renda fixa �± Diante desse cenário de alta de juros pelo mundo, a taxa de juros 

brasileira aumentou em 2022. No cenário brasileiro, especificamente, esse aumento interfere nas 

escolhas dos investidores. 

A renda fixa é especialmente impactada por esse aumento, já que títulos prefixados, pós-fixados 

e híbridos dependem, direta ou indiretamente, do comportamento da Selic. Desse modo, o aumento dos 

juros brasileiros tende a fazer com que as aplicações financeiras dessa classe se tornem mais 

interessantes. 

Isso acontece, principalmente, porque os investidores têm a chance de obter rendimentos 

maiores com títulos dessa classe, mas sem correr riscos tão elevados. Em comparação à renda variável, 

por exemplo, pode ser mais vantajoso focar na renda fixa quando a Selic está em alta. 

É por isso que, no segundo trimestre de 2022, a renda fixa representava mais de 60% dos 

investimentos dos brasileiros. O número caracteriza o maior patamar trimestral desde 2018, segundo a 

Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). 
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Esse cenário se contrapõe ao que ocorreu em 2020. Naquele ano, a Selic atingiu sua mínima 

histórica, chegando a 2% ao ano. Como consequência, o investimento em renda fixa se tornou pouco 

atraente, devido ao baixo potencial de retorno. 

Com a elevação da Selic, portanto, é possível falar em uma volta da renda fixa. Afinal, essa 

classe de investimentos passou a despertar mais interesse diante das condições do cenário em 2022. 

Desempenho do Ibovespa no ano de 2022 - Logo no começo de 2022, o Ibovespa �²  principal 

índice de ações brasileiro �²  apresentava uma tendência de alta. Somente em janeiro, o índice teve uma 

valorização de 7% no mês. No entanto, esse resultado passou a ser revertido ainda no primeiro 

semestre, quando ocorreram diversas quedas no desempenho da bolsa brasileira. 

Um dos motivos para essa situação foi a guerra entre Rússia e Ucrânia. Com a disputa no Leste 

Europeu, houve um aumento no preço das commodities e uma percepção mais elevada a respeito do 

risco global. Logo, houve uma saída de investidores estrangeiros, favorecendo a queda da bolsa. 

Outras questões também ajudam a explicar esse comportamento do Ibovespa. Um dos aspectos 

se relaciona ao aumento da Selic. Quando isso ocorre, tende a haver uma queda no consumo, o que 

pode prejudicar o desempenho de empresas e, consequentemente, do índice Bovespa. 

O aumento da taxa de juros nos EUA é mais uma situação que ajuda a justificar a queda da 

bolsa brasileira. Isso ocorre, principalmente, porque os títulos do Tesouro americano são considerados 

os investimentos mais seguros do mundo. 

Com o aumento dos juros, eles passam a render mais e se tornam mais atraentes. Em um cenário 

de maior cautela dos investidores, é comum haver a saída deles de mercados emergentes �²  como o 

Brasil �²  em busca do investimento em títulos mais seguros e que passam a ter maior retorno. 

Ainda, vale considerar a realização das eleições gerais em outubro e a percepção de risco fiscal, 

relacionado à condução da política econômica. Afinal, esses fatores contribuíram, de certa maneira, 

para o movimento da bolsa brasileira no segundo semestre de 2022. 

Valorização e queda do dólar - Outro aspecto importante para considerar sobre o mercado 

financeiro em 2022 envolve o comportamento do dólar �²  e não apenas a sua relação com o real. 

No caso do cenário nacional, o dólar chegou a ser negociado por R$ 5,50, em 24 de janeiro. Em 

julho, diante da volatilidade maior no mercado financeiro, ele voltou a subir e chegou a R$ 5,46, tendo 

a maior alta em 6 meses. 

Para entender a volatilidade do câmbio e do mercado, em geral, basta notar que o dólar também 

atingiu seu menor valor em 2 anos ao longo de 2022. Foi em abril que a moeda norte-americana chegou 

a ser negociada a R$ 4,66. 
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No Brasil, alguns motivos ajudam a justificar o comportamento do dólar, como a saída de 

investidores internacionais da bolsa brasileira. Também tem peso o contexto de inflação elevada, já 

que o cenário pode indicar uma deterioração econômica, aumentando a aversão ao risco dos 

investidores. 

Ainda, vale notar que, em 2022, outros países sofreram com a força do dólar. Em julho, por 

exemplo, o dólar e o euro passaram a valer o mesmo, pela primeira vez em 20 anos. A libra esterlina 

também atingiu uma baixa histórica em relação ao dólar, quase alcançando a paridade com a moeda 

norte-americana. 

Isso se deve a dois motivos principais. O primeiro aspecto é o fato de o dólar ser considerado 

uma reserva de valor, então ele é buscado por investidores diante de situações de crises e maior 

percepção de risco. Em 2022, portanto, mais pessoas investiram em dólar e o fortaleceram. 

Ademais, essa é a principal moeda usada nos contratos comerciais internacionais. Com isso, o 

dólar tem mais liquidez que outras moedas, o que pode valorizá-lo no mercado. 

Economia brasileira mostra recuperação em 2022 - Em 2021, o crescimento do Produto 

Interno Bruto (PIB) brasileiro foi de 4,6%, retornando aos patamares pré-pandemia. No primeiro 

semestre de 2022, as expectativas de crescimento do PIB eram de 1,1%, no caso do Instituto de 

Pesquisa Econômica Aplicada (Ipea). 

Contudo, a economia brasileira deu alguns sinais de recuperação ao longo do ano, mesmo com 

a atuação para conter a inflação do período. No primeiro trimestre de 2022, por exemplo, o PIB do 

Brasil aumentou 1,2%. 

Com isso, ocorreram diversas revisões sobre as expectativas de crescimento brasileiro. 

Conforme dados do Ipea, a previsão de aumento do PIB passou para 3,1% no começo de dezembro. 

Embora isso não signifique que o resultado se repetirá em 2023 �²  devido às condições e 

expectativas do mercado financeiro �² , o desempenho econômico em 2022 está alinhado a um cenário 

de recuperação. 

Impactos da economia global - Como você viu até aqui, os efeitos no mercado financeiro não 

foram sentidos apenas no Brasil. Com os impactos subsequentes da pandemia de covid-19 e da guerra 

ucraniana, toda a economia global sentiu as consequências dos acontecimentos ao longo do ano. 

Segundo o Fundo Monetário Internacional (FMI), por exemplo, a expectativa é que o 

crescimento da economia global passasse de 6%, em 2021, para 3,2% em 2022. 

No geral, os desafios concretizados em 2022 contribuíram para uma desaceleração do cenário 

global. Porém, nem todos os países sentiram os impactos da mesma forma. 
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Os países desenvolvidos, como EUA e integrantes da União Europeia, foram mais afetados ao 

longo do ano pela pressão dos preços das commodities e pela inflação que ainda não havia sido 

controlada. 

No caso de mercados emergentes, como o Brasil, o ciclo de alta na taxa de juros já vinha 

acontecendo desde 2021. Assim, quem começa a aumentar as taxas antes tende a se recuperar mais 

cedo do que os países que demoram mais para elevar os juros. 

Além disso, em toda a economia global, foi possível perceber um aumento do grau de 

volatilidade e de incerteza financeira. Como referência, é possível observar o S&P 500, um índice 

composto pelas ações das 500 empresas mais significativas e mais negociadas dos Estados Unidos. 

Por sua magnitude, o indicador é representativo do mercado acionário americano. Em 2022, o 

indicador acumulava queda de 20% no primeiro semestre, por exemplo. Em cenários como esse, a 

economia global tende a ser afetada devido ao grau de instabilidade. 
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2. RECURSOS DO FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV EXECUTIVO  

2.1. SALDOS E PERFORMANCE RENDA FIXA  

 
Quadro 1. 
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2.2 SALDOS E PERFORMANCE RENDA VARIÁVEL  

 
Quadro 2. 
 
2.3 SALDOS E PERFORMANCE INVESTIMENTOS NO EXT ERIOR 
 

 
Quadro 3. 
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2.4 SALDOS E PERFORMANCE �± FUNDOS ESTRUTURADOS 

 
Quadro 4. 
 
2.5 DISTRIBUIÇÃO  DOS RECURSOS POR INSTITUI ÇÃO FINANCEIRA  

 
Quadro 5. 
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2.6 SALDOS E VALORIZAÇÃO  DOS TÍTULOS PÚBLICOS  
 

 
Quadro 6. 
 

Nota 1: Títulos Públicos atualizados pelo valor de aquisição acrescido da taxa de juros. (Ver quadro 7). 
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2.7 CARACTERÍSTICAS DOS  TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS  

 
Quadro 7. 
 
2.8 SALDOS CVS �± FPREV 

   
Quadro 8. 
Nota: Os Títulos CVS realizam amortização mensal dos Juros e antecipação de parte do Principal (quadro a seguir), 
justificando a redução mensal dos valores em carteira. 
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2.9 CVS �± REPASSE FINANCEIRO 

 
Quadro 9. 
 
2.10 LOCAÇÃO DE IMÓVEIS  

 
Quadro 10. 
 
2.11 TOTAL DOS RECURSOS - FPREV EXECUTIVO  

 
Quadro 11. 
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2.12 EVOLUÇ ÃO DOS RECURSOS 

 
Quadro 12. 
 
2.13 RENTABILIDADE X  META ATUARIAL  

  
 Quadro 13. 
 

Nota 1: Os valores de Receita referem-se às contribuições previdenciárias recebidas no período. Os valores de 
Despesas referem-se ao pagamento de inativos e pensionistas do Executivo FPREV, registrados sob Regime de Caixa. 
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3. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIÁRIO�± FPREV ALE  

3.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �± ALE/FPREV   

 
Quadro 14. 
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3.2 Saldos e Valorização dos Títulos Públicos �±ALE/FPREV  

 
Quadro 15. 
 

3.3 Total dos Recursos �± ALE/FPREV  

 
Quadro 16. 
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3.4 Rentabilidade ALE/FPREV e Meta Atuarial  
 

 
 Quadro 17. 
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4. RECURSOS DO MPE �± FPREV 

 4.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos 

 
Quadro 18. 
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4.2 Saldos e Valorização dos Títulos Públicos �±MPE/FPREV 

 
Quadro 19. 
 

4.3 Total dos Recursos �± MPE/FPREV 

 
Quadro 20 
 
4.4 Rentabilidade e Meta Atuarial �± MPE/FPREV 
 

 
  Quadro 21. 
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5. RECURSOS DO DPE �± FPREV 

5.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �±DPE/FPREV 
 

 
Quadro 22. 

5.2 Saldos e Valorização dos Títulos Públicos �±DPE/FPREV 

 
Quadro 23. 
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5.3 Total dos Recursos �± DPE/FPREV 
 

 
Quadro 24 
 
5.4 Rentabilidade e Meta Atuarial �± DPE/FPREV 
 

 
   Quadro 25. 
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6. RECURSOS DO TJAM �± FPREV 

  6.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �±TJAM /FPREV 

 
Quadro 26. 
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6.2 Saldos e Valorização dos Títulos Públicos �±TJAM /FPREV 

 
Quadro 27 
 
 

6.3 Total dos Recursos �± TJAM /FPREV 
 

 
Quadro 28 
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6.4 Rentabilidade e Meta Atuarial �± TJAM/FPREV  
 

 
  Quadro 29. 
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7. RECURSOS DO TCE �± FPREV 

  7.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �± TCE/AM - FPREV   
   

 
Quadro 30. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

D
oc

um
en

to
 a

ss
in

ad
o 

el
et

ro
ni

ca
m

en
te

 2
93

61
5/

20
23

A
M

A
Z

O
N

P
R

E
V

 -
 F

U
N

D
O

 P
R

E
V

ID
E

N
C

IÁ
R

IO
 D

O
 E

S
T

A
D

O
 D

O
 A

M
A

Z
O

N
A

S

A
ce

ss
e:

 h
ttp

s:
//w

w
w

.p
or

ta
ld

os
eg

ur
ad

o.
am

.g
ov

.b
r/

va
lid

ar

e 
va

lid
e 

o 
có

di
go

: M
jk

zN
jE

1

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 B
R

U
N

O
 D

A
M

A
S

C
E

N
O

 C
O

S
T

A
 N

O
V

O
 e

m
 2

5/
04

/2
02

3 
09

:2
5:

22

077

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 A
LA

N
 C

Y
N

A
R

A
 B

 N
A

S
C

IM
E

N
T

O
 e

m
 2

5/
04

/2
02

3 
09

:2
5:

42

077

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 C
LA

U
D

IN
E

I S
O

A
R

E
S

 e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

09
:2

9:
17

077

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 W
E

LL
IN

G
T

O
N

 G
U

IM
A

R
A

E
S

 B
E

N
T

E
S

 e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

09
:2

8:
36

077

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 M
A

R
C

O
S

 R
O

B
E

R
T

O
 N

A
S

C
IM

E
N

T
O

 D
E

 S
O

U
Z

A
 e

m
 2

5/
04

/2
02

3 
09

:5
2:

44

077

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 L
E

O
N

A
R

D
O

 A
. D

E
 S

. C
A

V
A

LC
A

N
T

I e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

09
:5

7:
12

077

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 B
R

U
N

O
 R

E
N

E
 D

A
 S

IL
V

A
 B

A
R

R
O

S
O

 e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

10
:0

7:
18

077



 
Relatório Anual de Investimentos �± Exercício de 2022  

 

MPR 04 F09     26 

7.2 Saldos e Valorização dos Títulos Públicos �±TCE/FPREV 

 
Quadro 31 
 

7.3 Total dos Recursos �± TCE/FPREV 

 
Quadro 32 
 
7.4 Rentabilidade e Meta Atuarial �± TCE/FPREV 
 

  
  Quadro 33. 
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8. CONSOLIDADO �± FUNDO PREVIDENCIÁRIO AMAZONPREV   
 

 

Quadro 34. 
. 
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   Gráfico 1. 
 

 
  Gráfico 2. 
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9. DISPONIBILIDADES DE RECURSOS DO FUNDO FINANCEIRO �± FFIN  

9.1 FFIN �± Poder Executivo 

  
Quadro 35. 
Nota: Os valores recebidos de Contribuição no FFIN são utilizados no pagamento das folhas de aposentados e pensionistas 
dessa massa previdenciária. 
 

9.2 FPPM �± Fundo de Proteção Previdenciária dos Militares  

 
Quadro 36. 
Nota: Com base nos termos da LC 206/2020 que, dentre outros, cria o Fundo Temporário - FTEMP a partir dos recursos de 
contribuição dos servidores militares do FPREV, com finalidade de pagamento dos inativos e pensionistas do FFIN e do 
FPPM. 
 

9.3 FFIN Defensoria Pública �± DPE/AM 

  
Quadro 37. 
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9.4 FFIN Assembleia �± ALE /AM  

  
  Quadro 38. 
 

9.5 FFIN - Procuradoria Geral �± PGJ / MPE 

  
  Quadro 39. 
 

9.6 FFIN �± Tribunal de Justiça �± TJ/AM  

  
  Quadro 40. 
 

9.7 FFIN �± Tribunal de Contas �± TCE/AM  

  
Quadro 41. 
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10. DISPONIBILIDADES DE RECURSOS DE TAXA DE ADMINISTRAÇÃO  

10.1 Evolução do Saldo de Taxa de Administração 

 
Quadro 42. 
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11. ENQUADRAMENTO  DOS RECURSOS 

11.1 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Renda Fixa 

 
Quadro 43. 
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11.2 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Renda Variável  

 
Quadro 44. 
 
11.3 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Investimentos no Exterior  

  
Quadro 45. 
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11.4 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Fundos Estruturados  

  
Quadro 46. 
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11.5 Enquadramento II �± Limites Gerais �± art. 18º - Res. CMN 4.963/2021 

   
Quadro 47. 
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11.6 Enquadramento III  �± Limites Gerais �± art. 19º - Res. CMN 4.963/2021 

  
Quadro 48. 
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11.7 Enquadramento IV  �± Limites Gerais �± art. 20º - A - Res. CMN 4.963/202 

 
Quadro 49. 

Nota 1: Para fins desse enquadramento, é aplicado o Ranking ANBIMA, atualizado bimestralmente, para o Gestores de 

Recursos de Terceiros. 
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12. TOTALIZAÇÃO DOS RECURSOS �t AMAZONPREV 

 
Quadro 50. 
 
 
 

 
 
Gráfico 03 
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Quadro 1. 
Fonte: Economatica, base Extratos de Posição Mensal dos Investimentos �± FPREV Amazonprev. 
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Quadro 2. 
Fonte: Economatica, base Extratos de Posição Mensal dos Investimentos �± FPREV Amazonprev. 
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Quadro 3. 
Fonte: Economatica, base Extratos de Posição Mensal dos Investimentos �± FPREV Amazonprev. 
 

Nota 1: VOLATILIDADE: Volatilidade é o nome que se dá ao Desvio Padrão dos retornos de um ativo. Dessa forma, a 

Volatilidade mede o quanto os retornos diários se afastam do retorno médio do período analisado. Assim sendo, uma 

Volatilidade alta representa maior risco, visto que os preços do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. 

Nota 2: VALUE at RISK (95%): Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu cálculo 

baseia-se na média e no desvio padrão dos retornos diários da Carteira, e supõe que estes seguem uma distribuição normal. 

Dado o Desempenho da Carteira nos últimos 12 meses, estima-se com 95% de confiança que, se houver uma perda de 

um dia para o outro, o prejuízo médio da carteira será de 4,63%.  

Nota 3: DRAWDOWN: Auxilia a determinar o risco de um investimento ao medir seu declínio desde o valor máximo 

alcançado pelo ativo, até o valor mínimo atingido em determinado período de tempo. Para determinar o percentual de 

queda, o Draw-Down é medido desde que a desvalorização começa até se atingir um novo ponto de máximo, garantindo, 

dessa forma, que a mínima da série representa a maior queda ocorrida no período. Quanto mais negativo o número, maior 
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a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. Já um Draw-Down igual a zero, indica que não houve 

desvalorização do ativo ao longo do período avaliado. 

Nota 4: ÍNDICE SHARPE: Quantifica a relação entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre 

de risco, nesse caso, o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI 

devido à sua maior exposição ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores 

negativos significam que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no período. Sua função é mensurar a relação risco x 

retorno de uma aplicação, de modo que seu valor representa quanto você ganha em termos percentuais para cada 1,00% 

de risco assumido acima do CDI. Valores acima de 0,5 costumam ser adequados. 

 

 

 

 

 

    Gráfico 1: Art. 7º Resolução CMN nº. 4.963/2021 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 
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Quadro 4. Legenda Gráfico 1. 
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     Gráfico 2: Art. 8º Resolução CMN nº. 4.963/2021 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 

 

 

Quadro 5. Legenda Gráfico 2. 

 

 

Gráfico 3: Art. 9-A-IIº Resolução CMN nº. 4.963/2021 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 
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Quadro 6. Legenda Gráfico 3. 

 

 

Gráfico 4: Art. 9-A-IIIº Resolução CMN nº. 4.963/2021 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 

 

 

Quadro 7. Legenda Gráfico 4. 

 

Gráfico 5: Art. 10º Resolução CMN nº. 4.963/2021 -  Análise Risco x Retorno (12 M) 

 

1

2

3

-23,6

0,0

0,2

0,4

0,6

0,8

1,0

1,2

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

23 23 24 24 25 25 26 26 27 27

R
E

T
O

R
N

O
 E

M
 1

2M

RISCO EM 12M

1 2

3

-10,7
0,0

0,2

0,4

0,6

0,8

1,0

1,2

-12

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

24 24 24 24 24 24 24

R
E

T
O

R
N

O
 E

M
 1

2M

RISCO EM 12M

D
oc

um
en

to
 a

ss
in

ad
o 

el
et

ro
ni

ca
m

en
te

 2
93

61
5/

20
23

A
M

A
Z

O
N

P
R

E
V

 -
 F

U
N

D
O

 P
R

E
V

ID
E

N
C

IÁ
R

IO
 D

O
 E

S
T

A
D

O
 D

O
 A

M
A

Z
O

N
A

S

A
ce

ss
e:

 h
ttp

s:
//w

w
w

.p
or

ta
ld

os
eg

ur
ad

o.
am

.g
ov

.b
r/

va
lid

ar

e 
va

lid
e 

o 
có

di
go

: M
jk

zN
jE

1

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 B
R

U
N

O
 D

A
M

A
S

C
E

N
O

 C
O

S
T

A
 N

O
V

O
 e

m
 2

5/
04

/2
02

3 
09

:2
5:

22

098

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 A
LA

N
 C

Y
N

A
R

A
 B

 N
A

S
C

IM
E

N
T

O
 e

m
 2

5/
04

/2
02

3 
09

:2
5:

42

098

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 C
LA

U
D

IN
E

I S
O

A
R

E
S

 e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

09
:2

9:
17

098

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 W
E

LL
IN

G
T

O
N

 G
U

IM
A

R
A

E
S

 B
E

N
T

E
S

 e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

09
:2

8:
36

098

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 M
A

R
C

O
S

 R
O

B
E

R
T

O
 N

A
S

C
IM

E
N

T
O

 D
E

 S
O

U
Z

A
 e

m
 2

5/
04

/2
02

3 
09

:5
2:

44

098

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 L
E

O
N

A
R

D
O

 A
. D

E
 S

. C
A

V
A

LC
A

N
T

I e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

09
:5

7:
12

098

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 B
R

U
N

O
 R

E
N

E
 D

A
 S

IL
V

A
 B

A
R

R
O

S
O

 e
m

 2
5/

04
/2

02
3 

10
:0

7:
18

098



 
Relatório Anual de Investimentos �± Exercício de 2022  

 

MPR 04 F09     47 

 

Quadro 8. Legenda Gráfico 5. 
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PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS  

O Relatório da Carteira da Amazonprev reflete os resultados sobre as decisões de 

investimentos e alocações deliberadas no exercício de 2022, com base em análise de Cenário 

Econômico e Estratégia de Alocação proposta pelo Comitê de Investimentos devidamente alinhada 

aos termos da Política de Investimentos aprovada para o exercício atual. 

Todas as operações efetuadas foram devidamente autorizadas pela Diretoria, com 

registro nas Atas de Reunião do Comitê de Investimentos da Fundação Amazonprev. 

Manaus �± AM, 22 de março de 2023. 

 
         (ASSINADO DIGITALMENTE)            (ASSINADO DIGITALMENTE)                 (ASSINADO DIGITALMENTE) 
  Alan Nascimento 

Coordenador 
Bruno Costa Novo 

Secretário 
Bruno Barroso 

Membro 
 
 
 
 
              (ASSINADO DIGITALMENTE)                (ASSINADO DIGITALMENTE)                (ASSINADO DIGITALMENTE) 

Leonardo Cavalcanti 
Membro 

Wellington Guimaraes  
Membro 

Claudinei Soares 
Membro 

 
 

  (ASSINADO DIGITALMENTE) 
Marcos Souza 

Membro 
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RELATÓRIO ANUAL DE INVESTIMENTOS �± EXERCÍCIO 2023 
    

     

1 
 

 

Processo: 2024.A.01437 
Destino: DIRAF  / PRESI 
Assunto: Relatório Anual de Investimentos �± Exercíco/2023 
Data: 23/02/2024 

RELATÓRIO  Nº. 007/2024/COMIV  
Senhores Diretores, 

 

O Comitê de Investimentos apresenta o Relatório Anual de Investimentos referente ao 
exercício/2023, destacando: 

1) Cenário econômico externo e interno, fornecido pela LDB CONSULTORIA, resumindo os 
principais acontecimentos que influenciaram nos resultados verificados nesse mês (em anexo); 
(páginas 02 a 05); 

2)  Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Poder Executivo, apresentando os saldos e 
performance dos Fundos de Investimentos, evolução dos saldos dos Fundos de Investimentos, 
imóveis e CVS, comparativo da rentabilidade com a Meta Atuarial, Evolução e variação dos 
recursos do FPREV Executivo (páginas 06 a 13); 

3) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Assembleia Legislativa do Estado do Amazonas �± 
ALE/FPREV (páginas 14 a 16); 

4) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV - Ministério Público Estadual/PGJ �± MPE-
PGJ/FPREV (páginas 17 a 19); 

5) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV - Defensoria Pública Estadual �± DPE/FPREV - 
(páginas 20 a 22); 

6) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Tribunal de Justiça �± TJ/FPREV - (páginas 23 a 26) 

7) Recursos do Fundo Previdenciário �± FPREV �± Tribunal de Contas do Amazonas �± TCE/FPREV - 
(páginas 27 a 29); 

8) Rentabilidade do Fundo Previdenciário - Consolidado �± FPREV (páginas 30 a 31); 

9) Disponibilidades do Fundo Financeiro �± (páginas 32 a 34); 

10) Disponibilidades da Taxa de Administração - (página 35); 

11) Enquadramento das Aplicações Financeiras - (páginas 36 a 44); 

12) Total dos Recursos e Evolução Histórica dos Recursos da Amazonprev (página 45); 
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1. RETROSPECTIVA 2023 

 
Antes de remontarmos os principais eventos ocorridos durante o ano de 2023, é importante pontuarmos, 

ainda que de forma resumida, como se deu a dinâmica nos mercados ao final do ano de 2022. A partir 

daí, apresentaremos a evolução dos mercados ao longo do ano de 2023 e seus desdobramentos, com 

reflexos no desempenho dos indicadores.  

O mercado internacional enfrentou desafios significativos no segundo semestre de 2022, com 

preocupações contínuas sobre pressões inflacionárias, retração econômica global e aumento dos juros 

em todo o mundo.  

Na Zona do Euro, a crise energética decorrente da guerra na Ucrânia gerou incerteza, levando o Banco 

Central a adotar uma política monetária mais rigorosa para lidar com o risco inflacionário. Nos Estados 

Unidos, o ciclo de aumento dos juros continuou devido às surpresas inflacionárias e ao mercado de 

trabalho aquecido. No entanto, as últimas leituras da inflação foram mais favoráveis, contribuindo para 

o controle inflacionário e reduzindo o risco de recessão.  

Na China, a recuperação econômica foi prejudicada pela política de covid zero, resultando em um 

crescimento abaixo das expectativas e impactando as bolsas de valores de outras economias. Onde, as 

preocupações com a fraqueza econômica e os sinais de instabilidade social levaram ao fim da política 

de covid zero, devido às restrições de mobilidade impostas.  

Nesse contexto, os principais indicadores do mercado internacional fecharam o ano em território 

negativo. Assim os índices como MSCI ACWI e S&P 500, em moeda original, respectivamente, 

acumularam rentabilidade negativa de -19,80% e -19,44%. Já, esses mesmos índices incluindo a 

variação cambial, respectivamente, renderam -25,01% e -24,68%.  

Já, no cenário nacional, houve preocupações com a inflação e incertezas fiscais, especialmente em 

meio a um contexto eleitoral. Onde, mesmo com a inflação pendendo para certa estabilidade, havia 

possibilidade de os estímulos fiscais agirem em contramão aos objetivos da política econômica vigente, 

ocasionando em mais altas de juros.  

Sobre o contexto eleitoral, o resultado das eleições definiu um Congresso Nacional mais centrista, 

enquanto o candidato Lula foi eleito presidente. O que a princípio pode diminuir a chance de grandes 

desvios na condução de políticas públicas nos próximos anos.  
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Além disso, a aprovação da PEC de transição aumentou as dúvidas sobre a consolidação fiscal, 

permitindo uma ampliação dos gastos em 2023 e a possibilidade de um novo arcabouço fiscal. O novo 

governo sinalizou uma postura mais intervencionista, enfatizando o papel dos bancos públicos e das 

empresas estatais no estímulo fiscal.  

Sobre as pressões inflacionárias, houve certo alívio com o IPCA desacelerando e mostrando uma 

tendência mais favorável. No entanto, o PIB do terceiro trimestre registrou uma desaceleração em 

relação ao primeiro semestre, com perspectivas de continuidade desse desaquecimento devido à 

política monetária restritiva e ao cenário externo desafiador.  

Com relação a taxa de juros, o Banco Central encerrou o ano com a Selic em 13,75%, com estabilização 

da taxa desde o começo do segundo semestre. Por outro lado, o Copom destacou em suas comunicações 

os riscos fiscais e seus potenciais efeitos sobre a política monetária. 

Nesse contexto, no mercado nacional grande parte dos índices de renda fixa tiveram retorno positivo 

no ano, com destaque para os mais curtos como IMA-S e CDI que, respectivamente, acumularam 

retorno de +12,74% e +12,37% ao ano. Já, em relação à renda variável, os índices obtiveram retornos 

mistos com o Ibovespa e SMLL, respectivamente, com +4,69% e -15,06% no acumulado do ano. 

Como veremos adiante, tendo em vista o cenário econômico desafiador de 2023, somente alguns 

índices do mercado conseguiram superar as metas atuariais, aqui propostas para o estudo, foram 

representadas pelo IPCA e INPC mais 4,90%, taxa pré-fixada para 2023 pela SPREV, através do Anexo 

VII da Portaria MTP nº 1.467/22.  

O mercado internacional apresentou como um cenário relativamente desafiador, no início do ano, 

marcado pela preocupação com a inflação, retração econômica global e aumento de juros. Entretanto, 

com o passar do período, houve uma melhora nas expectativas, impulsionada pela possibilidade no 

começo do ciclo de redução de juros ocorrer antes do previsto nos EUA, e, além disso, diversos países 

indicaram uma melhora no controle inflacionário. 

No início do ano, ocorreram o colapso de alguns bancos nos EUA e na Europa, o qual chamou a atenção 

do mercado para os efeitos do aperto monetário que os bancos centrais vêm praticando. A princípio, o 

receio do surgimento de mais casos de bancos com insuficiência de capital resultou na queda da curva 

de juros. Entretanto, com o passar do período, ainda no primeiro semestre, aliado às medidas tomadas 

pelo FED, o estresse financeiro gerado pela crise bancária foi reduzido.  
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Desde o início do ano, ao redor do globo, prevalecia um cenário de resiliência da inflação, em conjunto 

com uma atividade econômica aquecida, o que gerava uma expectativa de juros em patamares elevados 

por um período longo. Contudo, no fim do período, houve uma melhora econômica visto que diversos 

países, com destaque para os desenvolvidos, divulgaram quedas de inflação superiores às expectativas 

dos seus bancos centrais.  

Dessa forma, o cenário externo apresenta uma tendência mais construtiva, com a atividade econômica 

desacelerando, enquanto o mercado de trabalho ainda se mostra aquecido. Sinalizando que o controle 

inflacionário está evoluindo de maneira gradual, uma vez que não houve uma desaceleração mais 

acentuada da atividade econômica.  

Nos EUA, apesar do estresse financeiro, gerado pela insolvência dos bancos regionais, às incertezas 

inflacionárias, e, a uma economia e mercado de trabalho aquecidos no início do ano. No início do 

segundo semestre, havia uma expectativa do fim do ciclo de elevação das taxas, juntamente com a 

manutenção das taxas em níveis elevados por algum tempo. No entanto, no fim do ano, os diretores do 

FED surpreenderam o mercado ao revisarem suas projeções para a taxa básica de juros no curto/médio 

prazo, indicando três reduções em 2024. Isso reforçou a perspectiva de um cenário positivo para a 

economia americana.  

A China viu melhorias após o fim da política de covid zero, mas enfrentou um desaquecimento 

econômico mais acentuado do que o previsto, demonstrando sinais de desaceleração no dinamismo de 

recuperação. Apesar das medidas de estímulo econômico implementadas pelo governo, a economia 

registrou crescimento abaixo das expectativas, gerando dúvidas sobre a eficácia dessas ações. Assim, 

prevalece um cenário de cautela. 

Olhando para o mercado acionário internacional, os principais índices apresentaram resultado positivo 

no ano. On�G�H�����R���0�6�&�,���$�&�:�,���H���R���6�	�3�����������W�L�Y�H�U�D�P���U�H�W�R�U�Q�R�V���G�H�������������������H���������������������W�R�G�R�V���H�P���³�P�R�H�G�D��

�R�U�L�J�L�Q�D�O�´���� �R�X�� �V�H�M�D���� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�Q�G�R�� �D�S�H�Q�D�V�� �D�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H�� �G�R�V�� �t�Q�G�L�F�H�V�� �H�V�W�U�D�Q�J�H�L�U�R�V���� �V�H�P�� �F�R�Q�V�L�G�H�U�D�U�� �D��

variação cambial. Considerando esses mesmos índices, mas, agora sem proteção cambial, o MSCI 

ACWI e o S&P 500 subiram +11,43% e +15,27% no acumulado do ano, em conjunto com a 

desvalorização do Dólar frente ao Real.  

No cenário doméstico, ao longo do ano, foi observado uma melhora no cenário devido aos dados de 

inflação e atividade mais promissores, aliados a uma queda da curva de juros. Adicionalmente, o 

cenário fiscal foi um tema importante ao longo do período.  
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No fim do primeiro semestre de 2022, o Conselho Monetário Nacional (CMN) revisou as metas de 

inflação, destacando-se como um dos principais temas do início do ano, visto que uma possível 

mudança nas metas poderia impactar as expectativas para a inflação. Assim, as metas até 2025 foram 

mantidas, enquanto a meta para 2026 foi estabelecida em 3,0%. 

Já na segunda metade do ano, houve importantes acontecimentos para o cenário fiscal nacional. 

Iniciado com a aprovação do projeto de Reforma Tributária na Câmara em julho, representando um 

passo significativo para a melhoria fiscal do país, e no fim do período a parte constitucional da reforma 

tributária foi aprovada, juntamente com a MP 1.185, peça importante no ajuste fiscal. Contudo, a 

atenção à política fiscal continuará, pois as discussões em volta desses temas podem ser retomadas em 

2024.  

Nesse período, o Banco Central passou a adotar um discurso cada vez mais suave, uma vez que quadro 

inflacionário apresentou uma evolução de forma favorável, com desaceleração nas medidas de núcleo. 

Já, a atividade começou a apresentar uma trajetória de desaceleração mais clara no fim do ano.  

Ao longo do ano, a taxa Selic foi mantida no patamar de 13,75%, até que em agosto de 2023 o Banco 

Central deu início ao ciclo de redução dos juros básicos até o atual patamar de 11,75%. Além disso, 

houve a sinalização de que o ritmo de corte de juros deverá ser mantido nas primeiras reuniões de 2024, 

assim mantendo o processo de flexibilização monetária.  

Na renda variável, os índices Ibovespa e SMLL, seguiram a dinâmica dos índices internacionais, 

apresentando retornos positivos no ano, mesmo com as incertezas locais. Respectivamente, 

apresentando um retorno de +22,28% e +17,12% no acumulado do ano (Fonte: Relatório de 

Desempenho de Índices e Indicadores Financeiros em 2023 �± LDB Consultoria). 
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2. RECURSOS DO FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV EXECUTIVO  
2.1 SALDO E PERFORMANCE RENDA FIXA  

 

Quadro 01 
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2. RECURSOS DO FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV EXECUTIVO  
2.2 SALDO E PERFORMANCE RENDA VARIÁVEL  

 
Quadro 02 
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2. RECURSOS DO FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV EXECUTIVO  
2.3 SALDO E PERFORMANCE ESTRUTURADO E EXTERIOR  
 

 
Quadro 03 
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2.4 CARACTERÍSTICA DOS TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS  

 

Quadro 04 
 
 
 D

oc
um

en
to

 a
ss

in
ad

o 
el

et
ro

ni
ca

m
en

te
 4

52
58

4/
20

24
A

M
A

Z
O

N
P

R
E

V
 -

 F
U

N
D

O
 P

R
E

V
ID

E
N

C
IÁ

R
IO

 D
O

 E
S

T
A

D
O

 D
O

 A
M

A
Z

O
N

A
S

A
ce

ss
e:

 h
ttp

s:
//w

w
w

.p
or

ta
ld

os
eg

ur
ad

o.
am

.g
ov

.b
r/

va
lid

ar

e 
va

lid
e 

o 
có

di
go

: N
D

U
yN

T
g0

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 B
R

U
N

O
 D

A
M

A
S

C
E

N
O

 C
O

S
T

A
 N

O
V

O
 e

m
 2

6/
02

/2
02

4 
12

:5
2:

48

010

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 C
LA

U
D

IN
E

I S
O

A
R

E
S

 e
m

 2
6/

02
/2

02
4 

12
:5

0:
36

010

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 N
U

N
O

 P
O

N
C

E
 D

E
 L

E
A

O
 G

O
N

C
A

LV
E

S
 e

m
 2

6/
02

/2
02

4 
13

:0
1:

20

010

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 A
N

D
R

E
 L

U
IS

 B
E

N
T

E
S

 D
E

 S
O

U
Z

A
 e

m
 2

6/
02

/2
02

4 
12

:5
3:

00

010

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 W
E

LL
IN

G
T

O
N

 G
U

IM
A

R
A

E
S

 B
E

N
T

E
S

 e
m

 2
6/

02
/2

02
4 

13
:0

0:
41

010

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 A
U

G
U

S
T

O
 S

A
M

P
A

IO
 D

E
 A

R
A

U
JO

 N
E

T
T

O
 e

m
 2

6/
02

/2
02

4 
13

:1
8:

28

010

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 L
E

O
N

A
R

D
O

 A
. D

E
 S

. C
A

V
A

LC
A

N
T

I e
m

 2
7/

02
/2

02
4 

08
:3

1:
24

010

D
oc

um
en

to
 A

ss
in

ad
o 

po
r:

 B
R

U
N

O
 R

E
N

E
 D

A
 S

IL
V

A
 B

A
R

R
O

S
O

 e
m

 2
7/

02
/2

02
4 

09
:4

7:
10

010



 

RELATÓRIO ANUAL DE INVESTIMENTOS �± EXERCÍCIO 2023 
    

     

10 
 

2.5 DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS POR INSTITUIÇÃO FINANCEIRA (R$)  
 

 

Quadro 05 
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2.6 DISTRIBUIÇÃO  DOS RECURSOS POR INSTITUIÇÃO  FINANCEIRA (%)  
 

Gráfico 01 
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2.7 SALDOS CVS �± FPREV 

 

Quadro 06 
 

2.8 CVS �± REPASSE FINANCEIRO  
MÊS JUROS PRINCIPAL  TOTAL  
jan/23 R$ 20.548,63 R$ 147.749,14 R$ 168.297,77 

fev/23 R$ 20.137,49 R$ 147.891,88 R$ 168.029,37 

mar/23 R$ 19.756,14 R$ 148.193,21 R$ 167.949,35 

abr/23 R$ 19.342,87 R$ 148.335,95 R$ 167.678,82 

mai/23 R$ 18.953,86 R$ 148.637,28 R$ 167.591,14 

jun/23 R$ 18.556,69 R$ 148.922,76 R$ 167.479,45 

jul/23 R$ 18.154,01 R$ 149.208,24 R$ 167.362,25 
ago/23 R$ 17.760,31 R$ 149.509,57 R$ 167.269,88 

set/23 R$ 17.347,06 R$ 149.652,31 R$ 166.999,37 

out/23 R$ 16.931,61 R$ 149.795,05 R$ 166.726,66 

nov/23 R$ 16.510,66 R$ 149.937,79 R$ 166.448,45 

dez/23 R$ 16.087,63 R$ 150.080,53 R$ 166.168,16 

TOTAL  R$ 220.086,96 R$  1.787.913,71 R$ 2.008.000,67 
 

Quadro 07 
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2.9 LOCAÇÃO DE  IMÓVEIS  
RECEITA  DE LOCAÇÃO  DE IMÓVEIS  - FPREV 2023 

MÊS UEA SEAS TOTAL  
jan/23 R$ - R$ - R$ - 

fev/23 R$ - R$ 200.728,73 R$ 200.728,73 

mar/23 R$ 87.271,44 R$ 100.364,40 R$ 187.635,84 
abr/23 R$ 43.635,72 R$ 100.364,40 R$ 144.000,12 

mai/23 R$ - R$ - R$ - 

jun/23 R$ 87.271,44 R$ - R$ 87.271,44 

jul/23 R$ - R$ - R$ - 

ago/23 R$ 43.635,72 R$ 200.728,80 R$ 244.364,52 

set/23 R$ - R$ - R$ - 

out/23 R$ 43.635,72 R$ - R$ 43.635,72 

nov/23 R$ 43.635,72 R$ - R$ 43.635,72 

dez/23 R$ - R$ - R$ - 

TOTAL  R$ 349.085,76 R$ 602.186,33 R$ 951.272,09 

Quadro 08 
  

 

2.10 TOTAL  DOS RECURSOS - FPREV EXECUTIVO  

 

Quadro 09 
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2.11 RENTABILIDADE X META ATUARIAL  
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3. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV ALE  

3.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos �± ALE/FPREV  

 
Quadro 10 

3.2 TÍTULOS  PÚBLICOS FEDERAIS 

 

Quadro 11 
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3.3 TOTAL  DOS RECURSOS - FPREV ASSEMBLEIA  

 

Quadro 12 
 

 

Gráfico 02 
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3.4 RENTABILIDADE X META ATUARIAL  
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4. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV MPE/AM  

4.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos 

 

Quadro 13 
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4.2 TÍTULOS  PÚBLICOS FEDERAIS 

 
Quadro 14 
4.3 Total dos Recursos �± MPE/FPREV 

 

Quadro 15 

 

Gráfico 03 
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4.4 RENTABILIDADE X META ATUARIAL  
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5. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV DPE/AM 

5.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos 

 
       Quadro 16 

5.2 TOTAL DE T ÍTULOS PÚBLICOS  

 

Quadro 17 
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5.3 Total dos Recursos �± DPE/FPREV 

 

Quadro 18 
 

 

Gráfico 04 
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5.4 RENTABILIDADE  X META ATUARIAL  
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6. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV TJ/AM  

6.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos 

 
Quadro 19 
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6.2 TOTAL DE TÍTULOS PÚBLICOS  

 
Quadro 20 

6.3 Total dos Recursos �± DPE/FPREV 

 

Quadro 21 
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Gráfico 05 
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6.4 RENTABILIDADE X META ATUARIAL  
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7. RECURSOS FUNDO PREVIDENCIÁRIO �± FPREV TJ/AM  

7.1 Saldos, Disponibilidade e Performance dos Fundos de Investimentos 

 

Quadro 22 
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7.2 TOTAL DE TÍTULOS PÚBLICOS  

 

Quadro 23 

7.3 Total dos Recursos �± DPE/FPREV 

 

Quadro 24 

 

Gráfico 06 

 

7.4 RENTABILIDADE X META ATUARIAL  
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8. CONSOLIDADO �± FUNDO PREVIDENCIÁRIO AMAZONPREV  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 1: Os valores de Receita referem-se às contribuições previdenciárias recebidas no período. Os valores de 
Despesas referem-se ao pagamento de inativos e pensionistas 
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9. PONIBILIDADES  DE RECURSOS DO FUNDO FINANCEIRO  �± FFIN 

9.1 FFIN �± Poder Executivo 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Quadro 25 

 

9.2 Fundo de Proteção Previdenciária dos Militares  
 

Quadro 26 
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9.3 FFIN Defensoria Pública �± DPE/AM  

 

Quadro 27 

9.4 FFIN - Assembleia Legislativa ALE/AM  

 
Quadro 28 

9.5 FFIN - Procuradoria Geral �± PGE/MPE-AM  

 

Quadro 29 
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9.6 FFIN �± Tribunal d e Justiça �± TJ/AM  

 

Quadro 30 
 

9.7 FFIN �± Tribunal de Contas �± TCE/AM  

 

Quadro 31 
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10. DISPONIBILIDADES  DE RECURSOS DE TAXA  DE ADMINISTRAÇÃO  

10.1 Evolução do Saldo de Taxa de Administração 

 

Quadro 32 
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11. ENQUADRAMENTO  DOS RECURSOS 

11.1 Enquadramento I �± Segmento de Aplicação �± Renda Fixa 
 

 
SEGMENTO DE APLICAÇÃO  - RENDA FIXA  

 

 
TOTAL  

 

 
% DA CARTEIRA  

ESTRATÉGIA DE  ALOCAÇÃO  - 
PAI  2023 

 

Resolução CMN nº 
4.963/21 ESTRATÉGIA  

ALVO  

LIMITE  

SUPERIOR 

TÍTULOS DO TESOURO NACIONAL R$ 3.984.601.346,91 48,78% 34,00% 100,00% art. 7º, inciso I, "a" 

TOTAL  art. 7º, inciso I, "a"  R$ 3.984.601.346,91 
 

CAIXA  FI BRASIL IMA  B5 TP RF LP R$ 199.608.660,80  
 
 
 

 
11,19% 

 
 
 
 

 
29,00% 

 
 
 
 

 
100,00% 

 
 
 
 

 
art. 7º, Inciso I, "b" 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IDKA  2 R$ 200.003.445,34 

CAIXA  FI BRASIL 2024 VI TP RF R$ 58.071.814,91 

CAIXA  FIC BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA R$ 147.536.221,89 

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO DI FIC REF R$ 89.051.045,35 

ITAÚ INST. ALOC. DINÂMICA  FI FIC R$ 99.671.232,49 

ITAU SOBERANO SIMPLES FIC R$ 53.764.892,37 

BRADESCO MAXI  PODER PÚBLICO R$ 66.072.686,38 

TOTAL  art. 7º, inciso I, "b"  R$ 913.779.999,53  

BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM R$ 441.625.241,79  
5,68% 

 
5,00% 

 
70,00% 

 
art. 7º, inciso III,  "a" 

CAIXA FI BRASIL REF DI LP R$ 22.417.071,02 

TOTA L art.  7º, inciso III,  "a"  R$ 464.042.312,81  

SANTANDER CRED PRIV CRESCIMENT INST R$ 37.003.164,76  
 
 
 

7,18% 

 
 
 
 

10,00% 

 
 
 
 

10,00% 

 
 
 
 

art 7º, inciso V, "b" 

ITAU HIGH GRADE RF CP FIC FI R$ 101.376.703,29 

BTG PACTUAL CRED CORP I FIC FI RF CP R$ 103.022.632,31 

PORTO SEGURO FI REFERENCIADO DI CP R$ 102.182.940,09 

BNP PARIBAS MACTH DI FI RF REF R$ 107.124.586,03 

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RF CRED PR R$ 135.706.819,91 

TOTAL  art  7º, inciso V, "b"  R$ 586.416.846,39  

TOTAL  RENDA FIXA  R$ 5.948.840.505,64 72,83%  

  Quadro 33 
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11.2 Enquadramento I  �± Segmento de Aplicação �± Renda Variável 
 

 
SEGMENTO DE APLICAÇÃO  - RENDA VARIÁVEL  

 

 
TOTAL  

 

 
% DA CARTEIRA  

ESTRATÉGIA DE  ALOCAÇÃO  - 
PAI  2023 

 

Resolução CMN nº 
4.963/21 ESTRATÉGIA  

ALVO  
LIMITE  

SUPERIOR 

ARX INCOME INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 78.180.715,30  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

20,02% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

15,00% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

44,00% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

art. 8º, inciso I 

AZ QUEST SMALL MID INST. FIC FIA R$ 80.436.363,26 

BB PREVID AÇÕES VALOR FIC FIA R$ 132.205.686,03 

BB SELEÇÃO FATOR FIC FI R$ 59.191.641,58 

BRADESCO FIA MID SMALL CAPS R$ 116.200.396,89 

BRASIL CAPITAL RP INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 45.037.865,04 

BTG ABSOLUTO INST. FIQ FIA R$ 215.175.359,69 

CAIXA FIC FIA BRASIL AÇOES LIVRE QUANTITATIVO  R$ 40.714.080,80 

DAYCOVAL  IBOVESPA ATIVO FI AÇOES R$ 21.251.092,63 

ICATÚ VANGUARDA DIVIDENDOS FIA R$ 94.793.897,42 

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIC R$ 57.931.366,07 

ITAÚ SMALL  CAP VALUATION  R$ 79.576.991,78 

OCCAM FIC FIA R$ 113.303.588,45 

VINCI MOSAICO INSTTUCIONAL FIA R$ 115.441.916,75 

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 107.723.739,92 

VINCI SELECTION EQUITIES FIA R$ 48.285.696,98 

TRIGONO FLAGSHIP INST FIC FIA R$ 53.845.022,56 

TARPON GT 30 FIC FIA R$ 105.835.054,92 

TRIGONO DELPHOS INCOME INST FIC FIA R$ 5.546.807,14 

CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA R$ 47.882.818,57 

CLARITAS VALOR FEEDER FIC FIA R$ 16.413.871,65 

TOTAL  art.  8º, inciso I,  "a"  R$ 1.634.973.973,43  

TOTAL  RENDA VARIÁVEL  R$ 1.634.973.973,43 20,02% 
 

  Quadro 34 
 

11.3 Enquadramento I  �± Segmento de Aplicação �± Investimentos no Exterior  
 

SEGMENTO DE APLICAÇÃO  - INVESTIMENTO  NO 
EXTERIOR  

 
 

TOTAL  

 
 

% DA CARTEIRA  

ESTRATÉGIA DE  ALOCAÇÃO  - 
PAI  2023 

 
Resolução CMN nº 

4.963/21 LIMITE ALVO  
LIMITE  

SUPERIOR 

BB MM GLOBAL SELECT EQUITY INVEST NO EXTERIOR R$ 30.220.360,70  
 
 

1,95% 

 
 
 

1,00% 

 
 
 
 
 
 

10,00% 

 
 
 

art 9º-A, inciso II  

GENIAL MS GLOBAL BRANDS FIC FIA R$ 34.452.022,68 

GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE R$ 17.415.583,10 

SANTANDER GLOBAL EQUITY INVEST EXT DOLAR R$ 48.984.837,96 

SCHRODER SUSTENT ACOES GLOBAIS FIC FIA IE R$ 28.057.896,57 

TOTAL  art  9º, inciso II  - Sufixo Investimento no Exterior  R$ 159.130.701,01    

BB AÇÕES ESG FIA - BDR NIVEL I R$ 66.754.995,87  

1,62% 

 

1,00% 

 

art 9º-A, inciso III  SAFRA CONSUMO AMERICANO BDR - NIVEL I R$ 31.390.933,70 

ITAU BDR NIVEL 1 AÇÕES R$ 33.792.094,90 

TOTAL  art  9º, inciso III - BDR Nível I  R$ 131.938.024,47  

TOTAL  INVESTIMENTOS  NO EXTERIOR  R$ 291.068.725,48 3,56%  

  Quadro 35 
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11.4 Enquadramento I  �± Segmento de Aplicação �± Fundos Estruturados 
 

 
SEGMENTO DE APLICAÇÃO  - FUNDOS ESTRUTURADOS 

 
 

TOTAL  

 
 

% DA CARTEIRA  

ESTRATÉGIA DE  ALOCAÇÃO  - 
PAI  2023 

 
Resolução CMN nº 

4.963/21 
LIMITE ALVO  

LIMITE  

SUPERIOR 

SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO R$ 41.619.756,66  
 
 
 

 
2,02% 

 
 
 
 

 
2,00% 

 
 
 
 

 
10,00% 

 
 
 
 

 
art. 10º, inciso I, a 

BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULT R$ 20.040.508,45 

FI CAIXA  CAPITAL PROTEGIDO IV R$ 17.994.039,86 

CAIXA  FIC CAPITAL PROTEGIDO IBOV V LP R$ 21.430.206,35 

RIO BRAVO PROTEÇÃO II  FIM R$ 11.733.921,62 

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FIM R$ 34.449.505,52 

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIM R$ 17.729.236,91 

TOTAL  art.  10º, inciso I,  "a"  R$ 164.997.175,37  

BTG ECONOMIA REAL FIP R$ 40.751.339,99  
 
 
 

1,58% 

 
 
 
 

2,00% 

 
 
 
 

5,00% 

 
 
 
 

art. 10°, inciso I, b 

BTG PACTUAL INV DE IMPACTO CL A FIP MULT R$ 22.704.603,77 

BTG PACTUAL CLA ECONOMIA REAL II FIP MULT R$ 6.257.563,28 

CLA VINCI  STRATEGIC PARTINERS I FIP MULT R$ 2.110.461,07 

KINEA PRIVATE EQUITY FEEDER INST I FIP R$ 26.962.579,28 

PÁTRIA PRIVATE EQUITY VII  ADVISORY FIP R$ 29.971.356,30 

TOTAL  art. 10º, inciso I, "b"  R$ 128.757.903,69  

TOTAL  FUNDOS ESTRUTURADOS R$ 293.755.079,06 3,60%  

 

Quadro 36 

            Gráfico 07 
 
 

TOTAL  GERAL  DAS APLICAÇÕES  R$ 8.168.638.283,61 100%  
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11.5  Enquadramento II �± Limites Gerais �± art. 18º - Res. CMN 4.963/2021 
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Quadro 37 
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11.6 Enquadramento III  �± Limites Gerais �± art. 19º - Res. CMN 4.963/2021 
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  Quadro 38 

Nota 1: Para os fundos de investimentos que compram cotas de fundos de investimentos deve ser 
considerado, para fins de cumprimento deste artigo, o Patrimônio Líquido do fundo máster, conforme Art. 
118 da Portaria MTP 1467/2022. 

Nota 2: Observa-se desenquadramento passivo em alguns fundos da Carteira, com resgate de cotas por 
outros cotistas dos fundos. Considerando o disposto na RESOLUÇÃO CMN Nº 4.963, DE 25 DE NOVEMBRO 
DE 2021, art. 27, os RPPS poderão manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicações 
que passem a ficar desenquadradas em relação a esta Resolução, desde que seja comprovado que o 
desenquadramento foi decorrente de situações involuntárias, para as quais não tenha dado causa, e que o 
seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente à sua manutenção, maiores riscos para o 
atendimento aos princípios previstos no art. 1º desta Resolução parag. 1º. Para fins do disposto no caput, 
são consideradas situações involuntárias: inciso II - resgate de cotas de fundos de investimento por um 
outro cotista, nos quais o regime próprio de previdência social não efetue novos aportes. Assim sendo, o 
Comitê deverá manter acompanhando sistemático desses registros de forma a encaminhar à Diretoria as 
sugestões de movimentações adequadas. 
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9.17 Enquadramento IV  �± Limites Gerais �± art. 20º - A - Res. CMN 4.963/2021 

 

Quadro 39 

Nota 1: Para fins desse enquadramento, é aplicado o Ranking ANBIMA, atualizado bimestralmente, para 
o Gestores de Recursos de Terceiros. 
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Gráfico 08 
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   Gráfico 09 
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Coordenador 

Bruno Barroso  
Secretário 

Bruno Costa Novo  
Membro 

 
 
 
 
 

Leonardo Cavalcanti  
Membro 

Wellington Guimaraes  
Membro 

Nuno Ponce  
Membro 

 
 
 
 

 

 

André Luiz Bentes  
Membro 

Augusto  Sampaio  
Membro 
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