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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento | 01/2022
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) | 2022.A.03808
1 - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
Ente Federativo Governo do Estado do Amazonas CNPJ 04.312.369/0001-90
Unidade Gestora do RPPS Fundagdo Amazonprev CNPJ 04.986.163/0001-46
I - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA CNPJ 35.098.801/0001-16
Embora a Tarpon Capital tenha
obtido autorizagdo da CVM em 11
Eore AV MAGALHAES DE CASTRO, 4800 - TORRE 1 - 122 ANDAR - CIDADE JARDIM — SAO PAULO - Data Constituicio de agosto de 2020, ela se originou
s CEP 05679-010 s da Tarpon Gestora de Recursos
S,A,, que iniciou suas atividades em
2002.
E-mail (s) comercial@tarpon.com.br Telefone (s) 11 3074-5800
Data do registro na CVM 11/08/2020 Categoria (s) | Administrador de Carteiras de Valores Mobilidrios
Data do registro no BACEN Categoria (s) |
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Renata Knecht Analista renata m.br 11 3074-5800
Roberto Belchior Analista roberto.belchior@tarpon.com.br 11 3074-5800
Leonardo Araujo Analista Jr leonardo. tar, m.br 11 3074-5800
A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021? Sim X Ndo
A instituicdo esta livre de registros de suspens3o ou de inabilitagdo na CVM ou outro 6rgdo competente? Sim X Ndo
A instituicdo detém elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ndo possui restricées
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, d lhem um relaci Sim X Ndo
seguro?
Os profissionais dir relaci Jos a gestdo de ativos de terceiros da institui¢do possuem experiéncia minima de 5 . ~
5 . Sim X Nao
(cinco) anos na atividade?
A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo no mercado financeiro? Sim X Ndo ¥
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim Nio b
administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social? =
d
- A =]
111 - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA: N
Art. 72,1, “b” Art. 82, Il K
Art. 72, 1,“c” Art. 99, | I
Art. 72, lll,"a" Art. 92, 11 S
Art. 72, 11,"b" Art. 92-, Il E
Art. 72, IV Art. 10, | =
Art. 72, V,"a" Art. 10, Il 5
Art. 72, V,"b" Art. 10, IIf 2
Art. 72, V,"c" Art. 11 &
X Art. 82, | <
~ ~ K
IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: CNPJ Data da Andlise E
)
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC AGOES 35.726.741/0001-39 4
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V - DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Estrutura da Instituicdo

A Tarpon Capital é uma gestora de recursos independente sediada em S3o Paulo focada em renda varidvel e possui atualmente RS 1.8 bilhdes sob
gestdo.0 time é composto por 14 pessoas, sendo 6 pessoas no time de investimentos (2 gestores, 3 analistas e 1 trader).

Segregacdo de Atividades

A Tarpon Capital atua exclusivamente no mercado de agdes listadas, sendo essa sua Unica atividade.

Qualificagdo do corpo técnico

Os sdcios e gestores da Tarpon Capital possuem larga experiéncia com mais de 20 anos investindo no Brasil, em anexo documento com resumo
profissional da equipe.

Historico e experiéncia de atuagdo

A Tarpon foi fundada em 2002 e é uma das gestoras independentes mais experientes do Brasil. Nesses 20 anos de histdria, além dos investimentos
passivos em bolsa, nos envolvemos ativamente na gestdo de uma série de companhias que contribuiram para o amadurecimento da nossa filosofia de
investimentos. A Tarpon Capital se vale de todas essas experiéncias para trazer um olhar empresarial e visdo de sdcio na gestdo e selegdo dos
investimentos em bolsa.

Investimos com uma visdo independente, buscando selecionar empresas com grande potencial de criagdo de valor no longo prazo e acreditamos na
importancia do alinhamento de capital com os nossos investidores, de modo que os sdcios e o time sdo os maiores investidores individuais de nossos
fundos.

Principais Categorias e Fundos ofertados

A Tarpon Capital atua exclusivamente no mercado de agGes listadas, sendo essa sua Unica atividade. A gestora possui duas estratégias de
investimentos: (i) fundos de portfolio long-only (Tarpon GT e Tarpon Wahoo) e (ii) co-investimentos. Co-investimentos sdo fundos oportunisticos que
investem em um Unico ativo, geralmente de posigdes que surgem dos fundos de portfolio.
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Avaliagdo dos riscos
administragdo/gestdo

pelos fundos sob sua

Considerando a estratégia de longo-prazo do fundo, os riscos que vemos para a estratégia sdo:
Risco do investimento: refere-se a possibilidade de perda permanente do capital devido a um investimento malsucedido e é mitigado por meio de
uma profunda e constante diligéncia por parte do time de investimentos.
Risco de liquidez: refere-se ao potencial desalinhamento entre o perfil de liquidez do portfolio em relagdo a liquidez do fundo. Este risco é mitigado
pelo alinhamento dos termos do fundo ao perfil de liquidez dos ativos por ele investido e pelo monitoramento da liquidez do portfolio, utilizando a
premissa que o fundo consegue negociar 1/3 do volume didrio do ativo.

Verificagdo de informagdes sobre conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e restri¢des que
d

Ik um rel seguro

Possuimos um sistema proprietario de operagdes e compliance que integra funcionalidades de compliance, trading, passivo, alocagdo, caixa e
batimento. Os limites de risco, legais ou regulamentares sdo controlados por meio do sistema. Esse sistema foi desenvolvido pela empresa
especializada Inoa.

Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Em conformidade.

Volume de recursos sob administragdo/gestdo

RS 1.7 Bilhdes - 04/2023

Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua
administragdo/gestdo

Considerando data base de 31/03/2023, o Tarpon GT FIC FIA acumula rentabilidade de 933% desde o inicio vs 62% do benchmark Ibovespa. No
histdrico recente, fundo acumula -4% vs -15% do indice em 12 meses e 118% vs 39% do Ibovespa em 36 meses. O Tarpon Wahoo FIC FIA teve inicio
em 2019 e acumula uma rentabilidade desde o inicio de -1% vs -0.6% do Ibovespa, -18% vs -15% do indice em 12 meses e 60% vs 39% do Ibovespa em
36 meses (ldminas em anexo).

Embasamento em formuldrios de diligéncia previstos em
caodigos de autorregulacdo relativos a administracdo de
recursos de terceiros

Anexo

Outros critérios de analise

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

¥
¥l

Conforme Parecer COMIV ne. 232/2022, todos os critérios definidos no Edital de Credenciamento, foram atendidos pela instituigdo, aprovado pela Diretoria 13/07/2022. b
o

¥

R

=]
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Local: | Data b

VIIl - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo Assinatura =
o

o

Alan Nascimento Coordenador XXX.XXX.XXX-00 Assinado eletronicamente =
m
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CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolugdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do Regime Prdprio de Previdéncia Social (RPPS)
deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicdes administradoras e gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os
recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispde que credenciamento deverd observar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de
atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituigdo, a solidez patrimonial, a exposigdo a risco reputacional, padrdo ético de
conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a 106 da
Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,lV, dispde que “A conclusdo da analise das informagdes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no
dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrugdo de preenchimento do modelo disponibilizado na péagina da Previdéncia Social
na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicagdes de recursos dos RPPS serem realizadas apenas em
fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja institui¢do autorizada a funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4.910, de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017,
respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios (nos termos da
Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais, adicionalmente ao
requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem representar no méaximo 50% (cinquenta
por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/2021), com o objetivo de que os
administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de atuagdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na
administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n2 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ji orientaram os gestores de RPPS e
prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituigdes que atendem aos requisitos dos
incisos | e Il do § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base
nas informagdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituicdes registradas pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagdes dos RPPS, buscou conferir maior protegdo e seguranga a essas
alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes que atendem aos critérios previstos nos
incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as
todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo mais simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo
ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes do RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento que receberd os recursos do RPPS, tendo
em vista que a propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na selegdo
de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §59, destaca que sdo incluidas no rol de responséveis pela gestdo do RPPS na
medida de suas atribuigBes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgéos colegiados de deliberagdo, de fiscalizagdo ou do comité de
investimentos do regime proprio de previdéncia social, os consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de
assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa
juridica contratada e os agentes que participam da distribui¢do, intermediagdo e administragdo dos ativos aplicados por esses regimes.O RPPS tem
o dever de monitorar periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 12, 22 e 39, do art. 24, da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2 103/2019, deixa claro que
os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade gestora do regime e os demais responsaveis pelas
acdes de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive os consultores, os distribuidores, a instituigdo financeira administradora
da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido os recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na
medida de sua participagdo, pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem
dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os pardmetros gerais da gestdo
dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts. 86, 87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de preenchimento por parte da
Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.

Assinatura do Dirigente da Unidade Gestora, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletr6nico na rede mundial de computadores

Assinatura do Gestor de Recursos do RPPS, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego eletrénico na rede mundial de computadores

Assinatura de representante(s) legal(is) da Instituigdo interessada no credenciamento, com firma reconhecida ou disponibilizada no enderego
eletrénico na rede mundial de computadores

D4Sign ee923b09-30e3-4e01-b50f-1bd1dccb1761 - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.
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Assinaturas

Rafael Maisonnave
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Assinou

Bruno Gebara Stephano

bruno.gebara@tarpon.com.br
Assinou :
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